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VVD-KOMMENTAR

DANSKE INVEST / HALVARSRAPPORT 2013

Basta Andelsagare;

I skrivandets stund har vi just lagt ett bade utmanade och
spannande halvar bakom oss. Jag kan konstatera att den
svenska aktie- och obligations-marknaden uppvisat relativt
stora rorelser fran manad till manad medan penningmarkna-
den haft en mer stabil utveckling. Aktiemarknaden har gett
en god avkastning medan langa obligationer haft en negativ
utveckling. Penningmarknaden speglar den laga ranteniva

som rader pa den svenska marknaden.

Efter en god start pa aktiemarknaden borjade marknaden i
maj och framforallt i juni att fokusera pa uttalanden fran den
amerikanska centralbankchefen Ben Bernanke som indike-
rade att de boérjar ga mot en successiv minskning och pa sikt
ett avslut av den amerikanska centralbankens kop av stats-

och bostads-obligationer.

Samtidigt borjade marknaden &ven att oroa sig for utveck-
lingen i den Kinesiska ekonomin och att den kan komma att
bli betydligt svagare an tidigare prognoser indikerat. Detta har
medfort att vi har haft stora svangningar pa de flesta globala
aktiemarknader men dven pa rantemarknaden. Vi noterar
bland annat att den svenska aktiemarknaden var upp och
vande pa hela +14,2 procent innan den vande ner for att slut-
ligen stanga pa +9,16 procent efter arets sex férsta manader.

Avkastning i fonderna
Variationen i avkastning, bade mellan tillgangsslag och regio-
ner, pekar aterigen pa vikten av att ha en valdiversifierad

portfolj.

[ denna miljoé har vara fondandelsfonder, Horisont-fonderna,
haft en god utveckling. Vi har under stora delar av 2013 haft
en hogre riskprofil i vara fonder i forhallande till deras strate-
giska allokering, nagot som speglat var allokering i tillgangs-
slag och regioner. Vi har haft en viss dvervikt i riskfyllda
tillgangar och en motsvarande undervikt i mer sékra till-
gangar som statsobligationer. Inom aktiedelen har vi haft en
overvikt mot europeiska- och tillvaxtmarknads-aktier, medan
vi omvéaxlande varit underviktade eller neutralt viktade i
svenska aktier. Pa rantesidan har vi haft en évervikt i kredi-
tobligationer via s.k. high yield-obligationer och en undervikt
i statsobligationer. Var aktiva allokering pa tillvaxtmarknaden
och undervikt i japanska aktiemarknaden har bidragit till att
de fonder som strategiskt har en hogre aktieandel fatt en

nagot lagre avkastning an deras respektive index.

Vara obligations- och penningmarknadsfonder har klarat sig
braijamforelse med manga av sina konkurrenter och index.
Aktiefonden Danske Invest Sverige och penningmarknads-
fonden Danske Invest Sverige Likviditet ar fortsatt rankade
bland Sveriges basta fonderna i sina respektive klasser.
Dessutom har bland annat var allokeringsfond med fokus pa

ANDRE VATSGAR
VD
Danske Capital AB

svenska aktier och rantor, Danske Invest Aktiv Formdgenhets-
forvaltning, fem stjarnor hos Morningstar.

Utsikter for 2013

[ arsredovisningen for 2012 skrev jag i mitt VD-ord att vi
generellt forvantade oss en positiv tillvaxt i den globala eko-
nomin under de forsta manaderna av 2013, men att tillvaxten
fortfarande kommer att vara lag och att bade den amerikanska
och europeiska centralbanken kommer att fokusera pa att
motverka den atstramande finanspolitiken. Vi namnde aven
att vi anser att bade de globala och de svenska rantorna san-
nolikt kommer att vara fortsatt laga under hela det kommande
aret. 2013 har borjat pa detta vis och det har aven funnits
tillfallen dar vissa lander, daribland Sverige, i perioder haft
negativa realrantor, medan lander som Grekland och Spanien
precis som 2012 haft rekordh6ga rantor i radsla for att de inte
kommer att kunna hantera sina 6kande skuldforpliktelser.

[ september lanserar vi ett komplett pensions-koncept baserat
pa vart existerande Horisont-koncept. I tillagg till den aktiva
allokeringen justerar vi &ven aktieandelen for att aterspegla
tiden fram till pension. Satsningen pa vart fondandels-koncept
sakerstaller att vara andelsagare far tillgang till valdiversi-
fierade och aktivt férvaltade portféljer som avspeglar var
marknadssyn pa tillgangsslag och regioner, samt att vi har ett
utbud med olika riskprofiler, med anpassning mellan aktie-
och ranteandelen fram till pensionsaldern for vara andelsa-

gare.

Avslutningsvis vill jag ta detta tillfélle i akt och 6nska Er alla
en fortsatt trevlig sensommar och samtidigt tacka Er for det
fortroende vi fatt att forvalta Ert kapital. Jag ser med tillférsikt
fram mot fortsatt stundande utmaningar pa kapitalmarkna-
derna infor vilka vi star val rustade har pa Danske Invest.

Y\iva/(hg hélsning

André V)ats a
Verkstallan e Direktor, Danske Capital AB
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HORISONT RANTA

Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO003586346
oL .

ISIN-kod utdelande andelsklass SE0005190287 Lagre risk Hogre risk Riskindikatorn visar

o sambandet mellan risk
Startdatum 2010-10-29 Typisk Typisk X

lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltat kapital, milj (SEK] 236 ligheter for fonden.
Forvaltningsavgift 0,60 Placeringen pa indikatorn
Intrédesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, [nr 732487) Stora historiska kursrérelser innebéar hog risk och smé kursrérelser innebar
Forvaltare Danske Capital Solution Team lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index ~ 85% OMRX-Total, 10% Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB gen kan &ndra sig med tiden.

hedged to SEK, 5% JPM EMBI Global Diversified hedged to SEK

Avkastning och jamforelseindex

Fonden gav under det férsta halvaret 2013 en avkast-

ning pa -0,63 procent medan jamforelseindex noterade en
utveckling pa -0,98 procent. Fondens avkastning gynnades
i forsta hand av ett fall i rantenivan och en atstramning i
kreditpremien. Under det andra kvartalet paverkades dock
fondens avkastning negativt av stigande rantor och en ¢kad
rantepremie. Innehaven i realranteobligationer samt kredito-
bligationer noterade en negativ avkastning medan innehaven
i svenska obligationer noterade en neutral avkastning. Fon-
dens resultat i forhallande till jaAmforelseindex genererades
huvudsakligen av fondens lagre rantekanslighet och en hégre
andel bostadsobligationer.

Marknadskommentar

Den positiva marknadsutvecklingen fortsatte genom det
forsta kvartalet 2013 och understdddes av ledande mark-
nadsindikatorer trots den makroekonomiska situationen. Den
europeiska utvecklingen paverkades av valet i Italien under
februari och av stodpaketet till Cypern. Dessa handelser
paverkade europeiska aktier mot slutet av det forsta kvartalet.
Under det andra kvartalet f6ll den globala tillvaxten. Mark-
naderna oroade sig for de penningpolitiska initiativen som
skulle folja av den amerikanska centralbankens indikationer
om att de inom kort tid kommer att strama at den expansiva
penningpolitiken.

Strategi i Fonden

Sammantaget anser vi att en forbattring i den globala tillvax-
ten under det andra halvaret kommer att drivas av USA och
Europa medan det fortsatt finns en risk fér negativa besked
fran tillvaxtmarknaderna. Det finns dock fortsatt utmaningar,
varmed var vag mot 6kad riskexponering i portfoljerna kom-
mer att justeras gradvis. Effekten av den finanspolitiska
timingen i USA ar fortfarande oklar, i Europa finns det fort-
farande markanta utmaningar pa den politiska fronten och
den omedelbara tillvaxtbanan for Kina ar osaker. Efterhand
som vi far bekraftelse pa vara forvantningar, en stabilisering
i ledande globala marknadsindikatorer, kinesisk kredittillvaxt
(pa en lagre och mer hallbar niva), europeisk kredittillvaxt
(stabilisering och moderat férbattring fran mycket laga nivaer)
och amerikansk sysselsattningstillvaxt, forvantar vi oss att
Oka innehaven i riskfyllda tillgangslag i fonden.

Vi inleder det andra halvaret 2013 med en moderat dvervikt
mot bostadsobligationer och realranteobligationer och en
overvikt mot High Yield obligationer samt en undervikt mot
svenska obligationer
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Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO000916983
DL .

ISIN-kod utdelande andelsklass SE0005190659 Lagre risk Hogre risk Riskindikatorn visar

o sambandet mellan risk
Startdatum 2002-04-11 Typisk Typisk X

lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltat kapital, milj (SEK) 2.030 ligheter for fonden.
Forvaltningsavgift 0,90 Placeringen paindikatorn
Intrédesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, [(nr 963462] Stora historiska kursrérelser innebéar hog risk och smaé kursrérelser innebar
Forvaltare Danske Capital Solution Team lagre risk. Fondens placering pé& indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index 60% OMRX-Total, 5% Barclays Euro-Agg 500MM gen kan andra sig med tiden.

Corp A-BBB hedged to SEK, 5% JPM EMBI Global Diversified
hedged to SEK,18% MSCI AC World, 12% SIXPRX

Avkastning och jamforelseindex

Fonden gav under det forsta halvaret 2013 en avkastning pa
2,60 procent medan jamforelseindex noterade en utveckling
pa 2,18 procent. Avkastningen under perioden har darmed
varit tillfredsstéallande. Det storsta bidraget till fondens
avkastning kom fran innehaven i svenska och globala aktier
samt hogt ratade foretagsobligationer. Innehaven i svenska
obligationer samt tillvaxtmarknadsobligationer bidrog nega-
tivt. Fondens resultat i forhallande till jamférelseindex gyn-
nades positivt av 6vervikten mot aktier under merparten

av det forsta kvartalet. Samtidigt bidrog undervikterna mot
tillvaxtmarknadsobligationer och en lagre rantekanslighet pa
innehaven i svenska obligationer positivt. Negativa bidrag till
fondens resultat kom primart fran en évervikt mot europeiska
och tillvaxtmarknadsaktier.

Marknadskommentar

Den positiva marknadsutvecklingen fortsatte genom det
forsta kvartalet 2013 och understdddes av ledande mark-
nadsindikatorer trots den makroekonomiska situationen. Den
europeiska utvecklingen paverkades av valet i Italien under
februari och av stodpaketet till Cypern. Dessa handelser
paverkade europeiska aktier mot slutet av det forsta kvartalet.
Under det andra kvartalet f6ll den globala tillvaxten. Mark-
naderna oroade sig for de penningpolitiska initiativen som
skulle folja av den amerikanska centralbankens indikationer
om att de inom kort tid kommer att strama at den expansiva
penningpolitiken.

Strategi i Fonden

Sammantaget anser vi att en forbattring i den globala tillvax-
ten under det andra halvaret kommer att drivas av USA och
Europa medan det fortsatt finns en risk fér negativa besked
fran tillvaxtmarknaderna. Det finns dock fortsatt utmaningar,
varmed var vag mot 6kad riskexponering i portfoljerna kom-
mer att justeras gradvis. Effekten av den finanspolitiska
timingen i USA ar fortfarande oklar, i Europa finns det fort-
farande markanta utmaningar pa den politiska fronten och
den omedelbara tillvaxtbanan for Kina ar osaker. Efterhand
som vi far bekraftelse pa vara forvantningar, en stabilisering
i ledande globala marknadsindikatorer, kinesisk kredittillvaxt
(pa en lagre och mer hallbar niva), europeisk kredittillvaxt
(stabilisering och moderat férbattring fran mycket laga nivaer)
och amerikansk sysselsattningstillvaxt, forvantar vi oss att
Oka innehaven i riskfyllda tillgangslag i fonden.

Vi inleder det andra halvaret med en neutral exponering mot
aktier, moderat 6vervikt mot bostadsobligationer och real-
ranteobligationer och en 6vervikt mot High Yield obligationer
samt en undervikt mot svenska obligationer.
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HORISONT BALANSERAD

Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO000881112
D .

ISIN-kod utdelande andelsklass SE0005190832 Lagre risk Hogre risk Riskindikatorn visar

e sambandet mellan risk
Startdatum 2001-12-03 Typisk Typisk .

lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltat kapital, milj (SEK] 3.528 ligheter for fonden.
Forvaltningsavgift 1,10 Placeringen pa indikatorn
Intradesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, [(nr 927632] Stora historiska kursrérelser innebar hog risk och sma kursrérelser innebar
Forvaltare Danske Capital Solution Team lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index 40% OMRX-Total, 5% Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB gen kan &ndra sig med tiden.

hedged to SEK, 5% JPM EMBI Global Diversified hedged
to SEK, 30% MSCI AC World, 20% SIXPRX

Avkastning och jamforelseindex

Fonden gav under det forsta halvaret 2013 en avkastning pa
3,74 procent medan jamforelseindex noterade en utveckling
pa 4,37 procent. Det storsta bidraget till fondens avkastning
kom fran innehaven i svenska och globala aktier samt hogt
ratade foretagsobligationer. Innehaven i svenska obligationer
samt tillvaxtmarknadsobligationer bidrog negativt. Fondens
resultat i forhallande till jamforelseindex gynnades positivt av
overvikten mot aktier under merparten av det forsta kvartalet.
Samtidigt bidrog undervikterna mot tillvaxtmarknadsobliga-
tioner och en lagre rantekanslighet pa innehaven i svenska
obligationer positivt. Negativa bidrag till fondens resultat kom
primart fran en 6vervikt i exponeringen mot europeiska- och
tillvaxtmarknadsaktier samt svag utveckling i svenska aktie-
fonder.

Marknadskommentar

Den positiva marknadsutvecklingen fortsatte genom det
forsta kvartalet 2013 och understdddes av ledande mark-
nadsindikatorer trots den makroekonomiska situationen. Den
europeiska utvecklingen paverkades av valet i Italien under
februari och av stodpaketet till Cypern. Dessa handelser
paverkade europeiska aktier mot slutet av det forsta kvartalet.
Under det andra kvartalet f6ll den globala tillvaxten. Mark-
naderna oroade sig for de penningpolitiska initiativen som
skulle folja av den amerikanska centralbankens indikationer
om att de inom kort tid kommer att strama at den expansiva
penningpolitiken.

Strategi i Fonden

Sammantaget anser vi att en forbattring i den globala tillvax-
ten under det andra halvaret kommer att drivas av USA och
Europa medan det fortsatt finns en risk fér negativa besked
fran tillvaxtmarknaderna. Det finns dock fortsatt utmaningar,
varmed var vag mot 6kad riskexponering i portfoljerna kom-
mer att justeras gradvis. Effekten av den finanspolitiska
timingen i USA ar fortfarande oklar, i Europa finns det fort-
farande markanta utmaningar pa den politiska fronten och
den omedelbara tillvaxtbanan for Kina ar osaker. Efterhand
som vi far bekraftelse pa vara forvantningar, en stabilisering
i ledande globala marknadsindikatorer, kinesisk kredittillvaxt
(pa en lagre och mer hallbar niva), europeisk kredittillvaxt
(stabilisering och moderat férbattring fran mycket laga nivaer)
och amerikansk sysselsattningstillvaxt, forvantar vi oss att
Oka innehaven i riskfyllda tillgangslag i fonden.

Vi inleder det andra halvaret med en neutral exponering mot
aktier, moderat 6vervikt mot bostadsobligationer och real-
ranteobligationer och en 6vervikt mot High Yield obligationer
samt en undervikt mot svenska obligationer.
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Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SE0004840080
D .

ISIN-kod utdelande andelsklass SE0005190840 Lagre risk Hogre risk Riskindikatorn visar

e sambandet mellan risk
Startdatum 2012-11-01 Typisk Typisk .

lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltat kapital, milj (SEK] 143 ligheter for fonden.
Forvaltningsavgift 1,30 Placeringen pa indikatorn
Intradesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, [(nr 696658] Stora historiska kursrérelser innebar hog risk och sma kursrérelser innebar
Forvaltare Danske Capital Solution Team lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index 20% OMRX-Total, 5% Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB gen kan &ndra sig med tiden.

hedged to SEK, 5% JPM EMPI Global Diversified
hedged to SEK, 42% MSCI AC World, 28% SIXPRX

Avkastning och jamforelseindex

Fonden gav under det forsta halvaret 2013 en avkastning pa
5,29 procent medan jamforelseindex noterade en utveckling
pa 6,58 procent. Det storsta bidraget till fondens avkastning
kom fran innehaven i svenska och globala aktier samt hogt
ratade foretagsobligationer. Innehaven i svenska obligationer
samt tillvaxtmarknadsobligationer bidrog negativt. Fondens
resultat i férhallande till jamforelseindex gynnades positivt av
overvikten mot aktier under merparten av det forsta kvartalet.
Samtidigt bidrog undervikterna mot tillvaxtmarknadsobliga-
tioner och en lagre rantekanslighet pa innehaven i svenska
obligationer positivt. Negativa bidrag till fondens resultat kom
primart fran en 6vervikt mot europeiska och tillvaxtmark-
nadsaktier samt en svag utveckling i svenska aktiefonder.

Marknadskommentar

Den positiva marknadsutvecklingen fortsatte genom det
forsta kvartalet 2013 och understdddes av ledande mark-
nadsindikatorer trots den makroekonomiska situationen. Den
europeiska utvecklingen paverkades av valet i Italien under
februari och av stodpaketet till Cypern. Dessa handelser
paverkade europeiska aktier mot slutet av det forsta kvartalet.
Under det andra kvartalet f6ll den globala tillvaxten. Mark-
naderna oroade sig for de penningpolitiska initiativen som
skulle folja av den amerikanska centralbankens indikationer
om att de inom kort tid kommer att strama at den expansiva

penningpolitiken.

Strategi i Fonden

Sammantaget anser vi att en forbattring i den globala tillvax-
ten under det andra halvaret kommer att drivas av USA och
Europa medan det fortsatt finns en risk for negativa besked
fran tillvaxtmarknaderna. Det finns dock fortsatt utmaningar,
varmed var vag mot 6kad riskexponering i portfoljerna kom-
mer att justeras gradvis. Effekten av den finanspolitiska
timingen i USA ar fortfarande oklar, i Europa finns det fort-
farande markanta utmaningar pa den politiska fronten och
den omedelbara tillvaxtbanan for Kina ar osaker. Efterhand
som vi far bekraftelse pa vara foérvantningar, en stabilisering
i ledande globala marknadsindikatorer, kinesisk kredittillvaxt
(pa en lagre och mer hallbar niva), europeisk kredittillvaxt
(stabilisering och moderat forbattring fran mycket laga nivaer)
och amerikansk sysselsattningstillvaxt, forvantar vi oss att
Oka innehaven i riskfyllda tillgangslag i fonden.

Vi inleder det andra halvaret med en neutral exponering mot
aktier, moderat 6vervikt mot bostadsobligationer och real-
ranteobligationer och en 6vervikt mot High Yield obligationer
samt en undervikt mot svenska obligationer.
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HORISONT AKTIE

Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO000916991
D .

ISIN-kod utdelande andelsklass SE0005190857 Lagre risk Hogre risk Riskindikatorn visar

e sambandet mellan risk
Startdatum 2002-04-11 Typisk Typisk .

lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltat kapital, milj (SEK) 2.659 ligheter for fonden.
Forvaltningsavgift (%) 1,50 Placeringen pa indikatorn
Intradesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, (nr 891804) Stora historiska kursrérelser innebar hog risk och sma kursrérelser innebar
Forvaltare Danske Capital Solution Team lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index 60% MSCI World All Countries, 40% SIXPRX gen kan andra sig med tiden.

Avkastning och jamforelseindex

Fonden gav under det forsta halvaret 2013 en avkastning pa
7,63 procent medan jamforelseindex noterade en utveckling
pa 10,24 procent. Det storsta bidraget till fondens avkastning
kom fran innehaven i svenska och amerikanska aktier. Inne-
haven i tillvaxtmarknadsaktier bidrog dock negativt. Fondens
negativa avvikelse i resultat i forhallande till jamforelseindex
kommer primart fran den svaga avkastningen i svenska aktie-
fonder samt att fonden har haft en évervikt mot europeiska-
och tillvaxtmarknadsaktier.

Marknadskommentar

Den positiva marknadsutvecklingen fortsatte genom det
forsta kvartalet 2013 och understdddes av ledande mark-
nadsindikatorer trots den makroekonomiska situationen. Den
europeiska utvecklingen paverkades av valet i Italien under
februari och av stodpaketet till Cypern. Dessa handelser
paverkade europeiska aktier mot slutet av det forsta kvartalet.
Under det andra kvartalet f6ll den globala tillvaxten. Mark-
naderna oroade sig for de penningpolitiska initiativen som
skulle folja av den amerikanska centralbankens indikationer
om att de inom kort tid kommer att strama at den expansiva
penningpolitiken.

Strategi i Fonden

Sammantaget anser vi att en forbattring i den globala tillvax-
ten under det andra halvaret kommer att drivas av USA och
Europa medan det fortsatt finns en risk fér negativa besked
fran tillvaxtmarknaderna. Det finns dock fortsatt utmaningar,
varmed var vag mot tkad riskexponering i portféljerna kom-
mer att justeras gradvis. Effekten av den finanspolitiska
timingen i USA ar fortfarande oklar, i Europa finns det fort-
farande markanta utmaningar pa den politiska fronten och
den omedelbara tillvaxtbanan for Kina ar osaker. Efterhand
som vi far bekraftelse pa vara forvantningar, en stabilisering
iledande globala marknadsindikatorer, kinesisk kredittillvaxt
(pa en lagre och mer hallbar niva), europeisk kredittillvaxt
(stabilisering och moderat férbattring fran mycket laga nivaer)
och amerikansk sysselsattningstillvaxt, forvantar vi oss att
allokera fondens aktieinnehav mer tillvaxtorienterat.

Vi inleder det andra halvaret med en 6vervikt i exponeringen
mot Europa samt tillvaxtmarknader, medan exponeringen
mot Sverige och USA ar neutral. Vi ligger underviktade i
japanska aktier.
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AKTIV FORMOGENHETSFORVALTNING

Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO000569709
D .

ISIN-kod utdelande andelsklass SE0005190808 Lagre risk Hogre risk Riskindikatorn visar

e sambandet mellan risk
Startdatum 1996-06-05 Typisk Typisk .

lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltat kapital, milj (SEK) 5.448 ligheter fér fonden.
Forvaltningsavgift 1,27* Placeringen pa indikatorn
Intradesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, [(nr 829845] Stora historiska kursrérelser innebar hog risk och sma kursrérelser innebar
Forvaltare Ulric Grénvall lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index 50% SIXRX, 50% OMRX T-Bond gen kan &ndra sig med tiden.

* Dar 1,25% é&r ersattning till fondbolaget och 0,02% ar kostnad for forvaring och tillsyn.

Avkastning och jamforelseindex

Under forsta halvaret 2013 steg fonden med 1,56 procent.

[ jamforelse med fondens index (+3,03%]) ar avkastningen
mindre tillfredsstédllande. Fondens relativa avkastning paver-
kades positivt av den hoga aktieandelen, da bérsen steg
under perioden, medan obligationsindex foll. Fondens aktie-
portfolj utvecklades daremot ungefar tre procentenheter
samre an borsen, vilket bidrog negativt. Ranteportfoljen har
utvecklats battre an sitt jamforelseindex (OMRX T-BOND)
som ett resultat av en strategi med (i relativa matt matt) tidvis
lagre ranterisk under perioderna med stigande marknadsran-
tor samt en 6vervikt av bostadsobligationer.

Marknadskommentar

Aktiemarknaden har haft en stark utveckling hittills under
2013. Normalt sett brukar bérsen drivas av en forvantan om
starkare konjunktur (hégre vinster) eller lagre rantor (mojlig-
het till hogre vardering). Inget av detta har intraffat, da de
langa obligationsrantorna har stigit, samtidigt som ravaror
och konjunkturkansliga aktier i vissa fall har fallit. Var syn
ar att alternativplaceringsmajligheterna till aktier upplevs sa
begrénsade att pengar flodar fran t ex rantemarknaden in till
aktier och i forsta hand till aktier dar vinstprognosrisken upp-
levs som lagst.

Réantemarknaden har haft en relativt turbulent period under
forsta halvaret, med tvara kast vad avser riktningen pa

ranteutvecklingen. Aret inleddes med forhoppningar om en
starkare konjunkturaterhamtning, vilket bidrog till en global
ranteuppgang. Dessa forvantningar skruvades ner betydligt

med borjan under februari mot bakgrund av bl.a. svagare
makrostatistik. Botten naddes runt manadsskiftet april/maj,
da starkare utfall i makrodata ater andrade riktning pa rante-
utvecklingen. Denna ranteuppgang forstarktes sedan kraftigt
mot slutet av perioden efter att den amerikanska centralban-
ken (Fed) borjat prata om att dra ner pa sina stodkop av langa
stats- och bostadsobligationer kanske redan under aret.

Strategi i Fonden

Var tolkning av marknadsutvecklingen kan ses bade som ett
hot eller mgjlighet och vilket ben man valjer att sta pa kom-
mer att ha en avgoérande betydelse for avkastningen framaver.
Om konjunkturen tar fart under andra halvaret, kommer rim-
ligtvis rantorna fortséatta stiga och aktier, framfor allt konjunk-
turkansliga, kunna fortsatta stiga fran nuvarande nivaer. Vid
en utebliven konjunkturuppgang, far vi formodligen sjunkande
rantor och fallande boérs. Konjunktursignalerna just nu ger en
blandad bild, da det ser lite battre ut i USA och Europa, men
dar Kinas utveckling oroar. Politiker och centralbankschefer
ar dock tydliga med att stimulanser kommer paga till dess

att ekonomin ar "sjalvgaende” och saledes ser vi bagaren
som halvfull denna gang och tror pa en successivt starkare
konjunktur under resten av 2013, vilket gor att aktieandelen i
Fonden ar 67%.

Vad avser rantestrategin forvantar vi oss fortsatt ganska stor
volatilitet i ranteutvecklingen aven under andra halvaret. Var
strategi utgar fortsatt fran att taktiskt ta stor hansyn till dessa
forutsattningar.
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SVERIGE LIKVIDITET

Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
IISIN-kod SEO000625352 o )
ISIN-kod utdelande andelsklass SE0005190709 Lagre risk )  Riskindikatorn visar
e sambandet mellan risk
Startdatum 2000-03-02 Typisk Typisk .
lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltat kapital, milj (SEK) 9.301 . ligheter for fonden.
Férvaltningsavgift 0,30* Placeringen pé indikatorn
Intrédesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, (nr 865774) Stora historiska kursrérelser innebéar hog risk och sma kursrérelser innebar
Forvaltare Stefan Rocklind lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index OMRX T-Bill gen kan &ndra sig med tiden.

* Dar 0,29% é&r ersattning till fondbolaget och 0,01% ar kostnad for forvaring och tillsyn.

Avkastning och jamforelseindex

Under forsta halvaret 2013 har Fondens avkastning varit
1,18 procent, vilket 6vertraffar Fondens jamforelseindex som
under samma period haft 0,43 procents avkastning. Avkast-
ningen har saledes varit mycket tillfredsstallande. Fonden
har utvecklats battre an jamforelseindex som ett resultat av
en strategi med kort ranterisk, hog andel krediter samt lang
kreditduration.

Marknadskommentar

Réantemarknaden har haft en relativt turbulent period under
forsta halvaret med tvéra kast vad avser riktningen pa ran-
teutvecklingen. Aret inleddes med férhoppningar om en
starkare konjunkturell aterhamtning vilket bidrog till en global
ranteuppgang. Dessa forvantningar skruvades ner betydligt
med borjan under februari mot bakgrund av bl.a. svagare
makrostatistik. Marknadsrantorna vande da ater nedat pa
forvantningar om fortsatt - och i flera fall utékad, penning-
politisk stimulans. Botten naddes runt manadsskiftet april/
maj da starkare utfall i makrodata ater andrade riktning pa
ranteutvecklingen. Denna ranteuppgang forstarktes sedan
kraftigt mot slutet av perioden efter att den amerikanska cen-
tralbanken (Federal Reserve] borjat prata om att dra ner pa
sina stodkop av langa stats- och bostadsobligationer kanske
redan i ar. Manga marknadsaktorer trodde att Riksbanken
skulle fortsatta med sina rantesankningar men de har latit
styrrantan ligga kvar pa 1,00 % hela forsta halvaret. Krediter

har klarat sig valdigt val under denna turbulenta period och
aven om utvecklingen inte varit lika god som under forega-
ende ar handlas spreadar idag 10 till 15 bps under de nivaer
de handlade vid arsskiftet.

Strategi i Fonden

Grundstrategin ligger fortsatt fast och vi anser fortfarande
att det finns mycket lite att tjdna pa att ha lang ranterisk.
Samtidigt har vi respekt for den allt mer tydliga kommunika-
tion som kommer fran framforallt Federal Reserve, angaende
minskade stodkop av vardepapper. Dock anser vi att tillbaka-
dragandet kommer ske i ordnade former nar ekonomierna tal
det. Detta gor att vi fortsatter med lag andel ranterisk i port-
foljen genom att ha en stor andel sa kallade FRN lan. Vidare
bibehaller vi en stor 6évervikt i bostad- och kreditobligationer
da vi anser att denna typ av innehav har potential till en
meravkastning jamfort med statspapper vilket kompenserar
den nagot hogre risken.
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Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO000539683 o )
ISIN-kod utdelande andelsklass SEO005190675 Lagre risk )  Riskindikatorn visar
e sambandet mellan risk
Startdatum 1997-03-11 ;;yg'fes‘;vkastnmg hﬁgreavka‘;‘{m—:; och avkastningsmdj-
Forvaltat kapital, milj (SEK) 434 ligheter for fonden.
Férvaltningsavgift 0,61* Placeringen pé indikatorn
Intrédesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, (nr 801603) Stora historiska kursrérelser innebéar hog risk och sma kursrérelser innebar
Forvaltare Henrik Holmin lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index OMRX T-Bond gen kan &ndra sig med tiden.

* Déar 0,60% &r ersattning till fondbolaget och 0,01% &r kostnad fér férvaring och tillsyn.

Avkastning och jamforelseindex

Under forsta halvaret 2013 har fondens avkastning varit
-2,85 procent, vilket har varit tillfredsstallande och 6vertraf-
far fondens jamforelseindex som under samma period haft
-2,98 procents avkastning. Fonden har utvecklats battre an
jamforelseindex som ett resultat av en strategi med (i relativa
matt matt] tidvis lagre ranterisk under perioderna med sti-
gande marknadsrantor samt en dvervikt av bostadsobligatio-
ner. Fonden har relativt val lyckats att parera de ganska stora
variationerna mellan stigande och sjunkande marknadsran-
tor vilka praglat marknadsutvecklingen under arets férsta sex
manader. Innehavet av bostadsobligationer har bidragit med
en god del av dveravkastningen. Utvecklingen for bostads-
obligationer, matt som ranteskillnad (spread) mot statsobliga-
tioner, har ocksa varierat under forsta halvaret. Fonden har
under stora delar av perioden, fram till bérjan av juni manad,
huvudsakligen haft ett innehav i bostadsobligationer med
kortare 16ptid (upp till tva ar) vilket har varit relativt gynnsamt
sett ver hela perioden. Detta eftersom ranteskillnaden mot
statsobligationer pa dessa loptider varit nagot mindre volatil
an motsvarande ranteskillnad pa langre l6ptider.

Marknadskommentar

Réantemarknaden har haft en relativt turbulent period under
forsta halvaret med tvéra kast vad avser riktningen pa ran-
teutvecklingen. Aret inleddes med férhoppningar om en
starkare konjunktur-aterhamtning vilket bidrog till en global

ranteuppgang. Dessa forvantningar skruvades ner betydligt
med borjan under februari mot bakgrund av bl.a. svagare
makrostatistik. Botten naddes runt manadsskiftet april/maj
da starkare utfall i makrodata ater andrade riktning pa rante-
utvecklingen. Denna ranteuppgang forstarktes sedan kraftigt
mot slutet av perioden efter att den amerikanska centralban-
ken (Fed) borjat prata om att dra ner pa sina stodkop av langa
stats- och bostadsobligationer kanske redan i ar.

Strategi i Fonden

Vi forvantar oss fortsatt ganska stor volatilitet i ranteutveck-
lingen aven andra halvaret. Férvantningar om en 6kning/
minskning av dessa stimulanser har darmed en storre paver-
kan pa prissattningen an i en mer "normal” miljé och bidrar
saledes till hogre volatilitet i tillgangspriserna an vad som
annars hade varit fallet. Denna situation kommer att besta

sa lange stimulanserna kvarstar. Var strategi utgar fortsatt
fran att i ett taktiskt tidsperspektiv ta stor hansyn till dessa
forutsattningar. Aterhamtningen i den amerikanska ekonomin
fortsatter att ta steg i ratt riktning men att den ocksa, an sa
lange, ar fortsatt beroende av laga rantor for att stimulera
efterfragan. I Europa ser vi framfor oss fortsatt kraftfull pen-
ningpolitisk stimulans vilket begransar utrymmet for en fort-
satt kraftig ranteuppgang. Dessutom kvarstar politiska risker
i flera syd- och mellaneuropeiska lander. Ranteutvecklingen i
Sverige kommer att till stor del bli beroende av utfallet i dessa
bada regioner.
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SVERIGE REALRANTEFOND

Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SE0001472945 S _
Startdatum 2005-09-01 Lagre risk Hogre risk * Riskindikatorn visar
e sambandet mellan risk
Forvaltat kapital, milj (SEK) 497 Typisk Typisk .
lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltningsavgift 0,66* ligheter for fonden.
Intradesavgift Nej Placeringen pa indikatorn
Uttradesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
PPM-fond Nej representativ data.
Férvaltare Henrik Holmin Stora historiska kursrorelser innebar hég risk och sma kursrérelser innebar
Jmf-index OMRX Realrénteindex (OMRX]) lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-

*Dar 0,65 procent ar ersattning till fondbolaget och 0,01 procent ar kostnad fér forvaring

och tillsyn.

Avkastning och jamforelseindex

Under forsta halvaret 2013 har Fondens avkastning varit
-4,33 procent, vilket ar tillfredsstallande och i paritet med
fondens jamforelseindex som under samma period haft -4,21
procents avkastning. En lagre ranterisk jamfort med index
under storre delen av perioden har bidragit positivt till Fon-
dens relativa avkastning medan exponeringen pa rantekur-
van bidragit negativt.

Marknadskommentar

Réantemarknaden har haft en relativt turbulent period under
forsta halvaret, med tvara kast vad avser riktningen pa
ranteutvecklingen. Aret inleddes med forhoppningar om en
starkare konjunktur-aterhamtning, vilket bidrog till en global
ranteuppgang. Dessa forvantningar skruvades ner betydligt
med borjan under februari mot bakgrund av bl.a. svagare
makrostatistik. Marknadsrantorna vande da ater nedat pa
forvantningar om fortsatt, och i flera fall utdkad, penningpo-
litisk stimulans. Botten naddes runt manadsskiftet april/maj,
da starkare utfall i makrodata ater andrade riktning pa rante-
utvecklingen. Denna ranteuppgang forstarktes sedan kraftigt
mot slutet av perioden efter att den amerikanska centralban-
ken (Fed) borjat prata om att dra ner pa sina stodkop av langa
stats- och bostadsobligationer kanske redan i ar. Den ameri-
kanska 10-arsrantan nadde i juni sin hogsta niva pa narmare
tva ar, och rantorna steg aven i de flesta andra marknader,
inklusive Sverige.

Strategi i Fonden
Vi forvantar oss fortsatt ganska stor volatilitet i ranteutveck-
lingen aven under andra halvaret. Nastan alla ledande globala

gen kan &ndra sig med tiden.

centralbanker fortsatter att pa olika satt kraftigt stimulera
efterfragan via penningpolitiken i sina respektive ekonomier
(bl.a. i syfte att motverka finanspolitiska atstramningar). Den
enorma storleken pa dessa stimulanser gor att de fortsatter
ha ett avgorande inflytande pa prissattningen av nastan alla
finansiella tillgangar. Forvantningar om en ¢kning/minsk-
ning av dessa stimulanser har darmed en storre paverkan pa
prissattningen an i en mer "normal” miljo och bidrar saledes
till hogre volatilitet i tillgdngspriserna &n vad som annars
hade varit fallet. Denna situation kommer att besta sa lange
stimulanserna kvarstar och vi kan darfor férvanta oss en
fortsatt lattrorlig marknad déar ganska sma skillnader i utfall
av konjunkturindikatorer samt tolkningar av kommentarer
fran centralbanksledamoter dven fortsattningsvis far ett stort
genomslag i prissattningen. Var strategi utgar fortsatt fran
att i ett taktiskt tidsperspektiv ta stor hansyn till dessa for-
utsattningar och darmed vara mycket lyhérda aven for sma
forandringar i ovanstaende variabler. Var uppfattning ar att
aterhamtningen i den amerikanska ekonomin fortsatter att ta
steg i ratt riktning men att den ocksa - an sa lange - ar fort-
satt beroende av laga rantor for att stimulera efterfragan och
motverka den finanspolitiska atstramningen. [ Europa ser vi
framfor oss fortsatt kraftfull penningpolitisk stimulans vilket
begransar utrymmet for en fortsatt kraftig ranteuppgang.
Dessutom kvarstar politiska risker i flera syd- och mellan-
europeiska lander mot bakgrund av den svaga ekonomiska
utvecklingen och hoga arbetslésheten. Ranteutvecklingen i
Sverige kommer att till stor del bli beroende av utfallet i dessa
bada regioner.
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per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO000686775 o )
Startdatum 2000-09-26 Lagre risk Hogreriak * Riskindikatorn visar
e sambandet mellan risk
Forvaltat kapital, milj (SEK] 1749 Typisk Typisk .
1agre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltningsavgift 0,50* ligheter for fonden.
Intréadesavgift Nej Placeringen pa indikatorn
Uttrédesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
PPM-fond Ja, [nr 252411) representativ data.
Forvaltare Danske Capital Team Stora historiska kursrérelser innebéar hog risk och sma kursrérelser innebar
Jmf-index MSCI World Index lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-

*Dar 0,44 procent ar ersattning till fondbolaget och 0,06 procent ar kostnad fér forvaring

och tillsyn.

Avkastning och jamforelseindex

Fonden gav under forsta halvaret 2013 en avkastning pa
13,49 procent, medan jamforelseindex utvecklades 12,5
procent. Fondens avkastning var saledes tillfredsstallande i
forhallande till utvecklingen i jamforelseindex.

Marknadskommentar

Fram till slutet av maj praglades marknaden av en positiv
tendens men foll darefter tillbaka i juni. Riklig likviditet pa de
globala finansmarknaderna och mindre nervositet med han-
syn till statsskuldproblemen i Europa, understottat av positiva
nyckeltal for tillvaxten i USA, lag bakom Fondens ¢kning fram
till maj. Nedgangen i slutet av halvaret tillskrivs en tilltagande
oro hos investerare for att den amerikanska centralbanken
skulle strama at penningpolitiken snabbare &n vantat, de
okande rantorna och en avmattning av tillvaxten i Kina och
pa andra tillvaxtmarknader. Det sistnamnda férhallandet drog
ned aktierna pa tillvaxtmarknaderna vilket bidrog till att de
gav en negativ avkastning. Uttalandet om en mer expansiv
ekonomisk politik i Japan ledde till en positiv avkastning for
japanska aktier. Amerikanska aktier gav goda avkastningar
understottat av framgang i ekonomin, medan europeiska
aktier endast gav en blygsam avkastning bland annat pa
grund av svaga bolagsrapporter under forsta kvartalet.

gen kan &ndra sig med tiden.

Strategi i Fonden

Vi forvantar oss se ytterligare positiva avkastningar for aktier
under andra halvaret 2013 grundat i var férvantning om en
acceleration i den globala ekonomiska tillvaxten som skulle
understotta forvantningarna till féretagens framtida intjaning-
ar. Den starkare tillvaxten kan dock utl¢sa ytterligare nervo-
sitet for atstramningar av penningpolitiken och 6kande langa
rantor, vilket kan orsaka tillfallig nedgang pa marknaderna.
Kursfall kan ocksa uppsta fran svagare an forvantad tillvaxt
eller fornyad nervositet for statsskuldsproblemen.
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SRl GLOBAL

gsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO000855215
D .

ISIN-kod utdelande andelsklass SE0005190816 Lagre risk Hogre risk Riskindikatorn visar

e sambandet mellan risk
Startdatum 2001-08-01 Typisk Typisk .

1agre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltat kapital, milj (SEK) 672 ligheter for fonden.
Forvaltningsavgift 0,56* Placeringen pa indikatorn
Intradesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, (nr 613729) Stora historiska kursrérelser innebar hog risk och sma kursrérelser innebar
Forvaltare Danske Capital Team lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index MSCI World Index gen kan &ndra sig med tiden.

*Dar 0,50 procent &r ersattning till fondbolaget och 0,06 procent ar kostnad for forvaring

och tillsyn.

Avkastning och jamforelseindex

Fonden gav under forsta halvaret 2013 en avkastning pa 13,5
procent, medan jamforelseindex utvecklades 12,5 procent.
Fondens avkastning var saledes tillfredsstallande i forhal-
lande till utvecklingen i jamforelseindex.

Marknadskommentar

Fram till slutet av maj praglades marknaden av en positiv
tendens men foll darefter tillbaka i juni. Riklig likviditet pa de
globala finansmarknaderna och mindre nervositet med han-
syn till statsskuldproblemen i Europa, understéttat av posi-
tiva nyckeltal for tillvaxten i USA, lag bakom 6kningen fram
till maj. Nedgangen i slutet av halvaret tillskrivs en 6kande
oro hos investerare for att den amerikanska centralbanken
skulle strama at penningpolitiken snabbare an vantat, samt
de 6kande rantorna och en avmattning av tillvaxten i Kina
och pa andra tillvaxtmarknader. Det sistnamnda forhallandet
drog ned aktierna pa tillvaxtmarknaderna vilket bidrog till att
de gav en negativ avkastning. Uttalandet om en mer expansiv
ekonomisk politik i Japan ledde till en positiv avkastning for
japanska aktier. Amerikanska aktier gav goda avkastningar
understottat av framgang i ekonomin, medan europeiska
aktier endast gav en blygsam avkastning bland annat pa
grund av svaga bolagsrapporter under forsta kvartalet.

Strategi i Fonden

Vi forvantar oss se ytterligare positiva avkastningar for aktier
under andra halvaret 2013 grundat i var férvantning om en
acceleration i den globala ekonomiska tillvaxten som skulle
understotta forvantningarna till féretagens framtida intjaning-
ar. Den starkare tillvaxten kan dock utlésa ytterligare nervo-
sitet for atstramningar av penningpolitiken och 6kande langa
rantor, vilket kan orsaka tillfallig nedgang pa marknaderna.
Kursfall kan ocksa uppsta fran svagare an forvantad tillvaxt
eller fornyad nervositet for statsskuldsproblemen.
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Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO00059691 o )
ISIN-kod utdelande andelsklass SE0005130790 Lagre risk )  Riskindikatorn visar
e sambandet mellan risk
Startdatum 1998-02-04 Typisk Typisk .
lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltat kapital, milj (SEK) 5.238 - ligheter for fonden.
Férvaltningsavgift 1,33* Placeringen pé indikatorn
Intrédesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
Uttradesavgift Nej representativ data.
PPM-fond Ja, (nr 873263) Stora historiska kursrérelser innebéar hog risk och sma kursrérelser innebar
Forvaltare Ulric Grénvall lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-
Jmf-index SIXPRX gen kan &ndra sig med tiden.

*Dar 1,30 procent &r ersattning till fondbolaget och 0,025 procent &r kostnad for férva-

ring och tillsyn.

Avkastning och jamforelseindex

Under forsta halvaret 2013 steg Fonden med 5,20 procent.
Jamfort med Fondens jamforelseindex (+9,16%]) har denna
period varit svag (icke tillfredsstallande). Fondens relativa
avkastning paverkades i férsta hand negativt av gruvrelate-
rade aktier som Boliden och Lundin Mining men &ven under-
leverantorer som Sandvik agerade sanke. Andra konjunktur-
kansliga aktier har ocksa bidragit negativt, sasom Husqvarna
och SSAB. Pa den positiva sidan hittar vi starka aktier i vitt
spridda sektorer, t ex Autoliv, SEB, Eniro och Vostok Nafta.

[ princip hela avvikelsen jamfort med index uppkom under
mitten av det forsta kvartalet da aktiemarknaden borjade dis-
kontera en svagare industrikonjunktur framst drivet av oro for

utvecklingen i Kina.

Marknadskommentar

Aktiemarknaden har haft en stark utveckling hittills under
2013. Normalt sett brukar bérsen drivas av en forvantan om
starkare konjunktur (hdgre vinster] eller lagre rantor (moj-
lighet till hogre vardering). Inget av detta har intraffat da de
langa obligationsrantorna har stigit samtidigt som ravaror
och konjunkturkansliga aktier har fallit. Bérsuppgangen har
varit smal pa sa satt att det ar fa aktier som bidragit till upp-
gangarna. Det ar de fyra storbankerna samt Ericsson som
utvecklats valdigt starkt, medan flera 6vriga stora bolag haft
en medioker utveckling. Var syn ar att alternativplacerings-
mojligheterna till aktier upplevs sa begransade att pengar
flodar fran t ex rantemarknaden in till aktier och i férsta hand
till aktier dar vinstprognosrisken upplevs som lagst.

Strategi i Fonden

Var tolkning av marknadsutvecklingen kan ses bade som ett
hot eller mgjlighet och vilket ben man valjer att sta pa kom-
mer att ha en avgoérande betydelse for avkastningen framaver.
Om konjunkturen tar fart under andra halvaret - kommer rim-
ligtvis rantorna fortsatta stiga och konjunkturkansliga aktier
och ravaror - bor blir mer intressanta som investeringsobjekt
och kunna stiga en hel del fran nuvarande nivaer. Vid en
utebliven konjunkturuppgang, far vi formodligen sjunkande
rantor och fallande boérs. Konjunktursignalerna just nu ger en
blandad bild, da det ser lite battre ut i USA och Europa, men
dar Kinas utveckling oroar. Politiker och centralbankschefer
ar dock tydliga med att stimulanser kommer paga till ekono-
min ar "sjalvgaende” och saledes valjer vi att se bagaren som
halvfull denna gang och tror pa en successivt starkare kon-
junktur under resten av 2013.
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Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SE0001472937 o _
Startdatum 5005-09-13 [P— Hogre risk * Riskindikatorn visar
e sambandet mellan risk
Forvaltat kapital, milj (SEK) 826 Typisk Typisk .
lagre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltningsavgift 1,525* - ligheter for fonden.
Intréadesavgift Nej Placeringen pa indikatorn
Uttrédesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
PPM-fond Ja, [nr 832899) representativ data.
Forvaltare Tomas Klevbo Stora historiska kursrérelser innebéar hog risk och sma kursrérelser innebar
Jmf-index OMXS50EW lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-

*Dar 1,50 procent ar ersattning till fondbolaget och 0,025 procent &r kostnad for férva-
ring och tillsyn.

Avkastning och jamforelseindex

Under forsta halvaret 2013 steg Fonden med 9,63 procent.
Jamfort med Fondens jamforelseindex (+7,50%]) har denna
period varit tillfredstallande. Fondens relativa avkastning har
paverkats negativt av den ¢vergripande strategin att 6vervikta
konjunkturkansliga aktier och da framst inom ravaruexpone-
rade foretag, detta har dock mer an val kompenserats av ett
antal bra aktieval sasom Sensys Traffic, Eniro och Autoliv.

Marknadskommentar

Aktiemarknaden har haft en stark utveckling hittills under
2013. Normalt sett brukar bérsen drivas av en forvantan om
starkare konjunktur (hdgre vinster] eller lagre rantor (mojlig-
het till hogre vardering). Inget av detta har intraffat, da de
langa obligationsrantorna har stigit, samtidigt som ravaror
och vissa konjunkturkansliga aktier har fallit. Bérsuppgangen
har varit smal pa sa satt att fa aktier bidragit till uppgangen.
Det ar de fyra storbankerna samt Ericsson som utvecklats
valdigt starkt medan flera 6vriga stora bolag haft en medioker
utveckling. Var syn ar att alternativplaceringsmoijligheterna
till aktier upplevs sa begransade att pengar flodar fran t ex
rantemarknaden in till aktier och i férsta hand till aktier dar
vinstprognosrisken upplevs som lagst.

gen kan &ndra sig med tiden.

Strategi i Fonden

Var tolkning av marknadsutvecklingen kan ses bade som ett
hot eller mgjlighet och vilket ben man valjer att sta pa kom-
mer att ha en avgorande betydelse for avkastningen framo-
ver. Om konjunkturen tar fart under andra halvaret kommer
rimligtvis rantorna fortsatta stiga och konjunkturkansliga
aktier och ravaror bor bli mer intressanta som investerings-
objekt och kunna stiga en hel del fran nuvarande nivaer. Vid
en utebliven konjunkturuppgang, far vi formodligen sjunkande
rantor och fallande boérs. Konjunktursignalerna just nu ger en
blandad bild, da det ser lite battre ut i USA och Europa sam-
tidigt som Kinas utveckling oroar. Politiker och centralbanks-
chefer ar dock tydliga med att stimulanser kommer att paga
till dess att ekonomin ar "sjalvgaende”. Saledes véljer vi att se
bagaren som halvfull denna gang och tror pa en successivt
starkare konjunktur under resten av 2013.
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Férvaltningsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO0O00569675 o )
Startdatum 1998-12-02 Lagre risk Hogre risk * Riskindikatorn visar
e sambandet mellan risk
Forvaltat kapital, milj (SEK] 775 Typisk Typisk .
1agre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltningsavgift 1,535* ligheter for fonden.
Intréadesavgift Nej Placeringen pa indikatorn
Uttrédesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
PPM-fond Ja, [nr 937433) representativ data.
Forvaltare Ulric Gronvall Stora historiska kursrérelser innebéar hog risk och sma kursrérelser innebar
Jmf-index 50% SIXRX och 50% MSCI Europe Total Return Index lagre risk. Fondens placering pa indikatorn ar inte konstant och kategoriserin-

*Dar 1,50 procent ar ersattning till fondbolaget och 0,035 procent &r kostnad for férva-

ring och tillsyn.

Avkastning och jamforelseindex

Under forsta halvaret 2013 steg Fonden med 4,62 procent.
Jamfort med Fondens jamforelseindex (+7,62%]) har avkast-
ningen inte varit tillfredsstallande. Fondens relativa avkast-
ning paverkades i forsta hand negativt av gruvrelaterade
aktier som Boliden men aven underleverantdrer som Sandvik
har agerat sanke. Andra konjunkturkansliga aktier har ocksa
bidragit negativt, sasom Husgvarna och SSAB. Pa den posi-
tiva sidan hittar vi aktier som Autoliv och SEB. [ princip hela
avvikelsen jamfort med index uppkom under mitten av det
forsta kvartalet, da aktiemarknaden bérjade diskontera en
svagare industrikonjunktur, framst drivet av oro for utveck-
lingen i Kina.

Marknadskommentar

Stockholmsboérsen har haft en stark utveckling hittills under
2013. Normalt brukar borsen drivas av en férvantan om star-
kare konjunktur (hégre vinster)] eller lagre rantor (mojlighet
till hogre vardering). Inget av detta har intraffat da de langa
obligationsrantorna har stigit samtidigt som ravaror och
konjunkturkansliga aktier har fallit. Borsuppgangen har varit
smal pa sa satt att fa aktier bidragit till uppgangen. Pa Stock-
holmsborsen ar det de fyra storbankerna samt Ericsson som
utvecklats valdigt starkt, medan flera 6vriga stora bolag haft
en medioker utveckling. Var syn ar att alternativplacerings-
mojligheterna till aktier upplevs sa begransade att pengar flo-
dar fran t ex rantemarknaden in till aktier och da i férsta hand
till aktier dar vinstprognosrisken upplevs som lagst.

gen kan &ndra sig med tiden.

Den europeiska aktiemarknaden var i en positiv trend fram
till slutet av maj och foll sedan kraftigt under juni. Nedgang-
arna i slutet av halvaret kan hanféras en vaxande oro bland
investerare om att den amerikanska centralbanken kommer
att strama at penningpolitiken tidigare an vantat, stigande
rantor och en avmattning av tillvaxten i Kina och andra till-
vaxtmarknader. Utvecklingen pa den europeiska aktiemark-
naden var positiv under det forsta halvaret.

Strategi i Fonden

Var tolkning av marknadsutvecklingen kan ses bade som ett
hot eller mgjlighet och vilket ben man valjer att sta pa kom-
mer att ha en avgorande betydelse for avkastningen framo-
ver. Om konjunkturen tar fart under andra halvaret kommer
rimligtvis rantorna fortsatta stiga och konjunkturkansliga
aktier och ravaror bor blir mer intressanta som investerings-
objekt och kunna stiga en hel del fran nuvarande nivaer. Vid
en utebliven konjunkturuppgang, far vi formodligen sjunkande
rantor och fallande boérs. Konjunktursignalerna just nu ger en
blandad bild, da det ser lite battre ut i USA och Europa sam-
tidigt som Kinas utveckling oroar. Politiker och centralbanks-
chefer ar dock tydliga med att stimulanser kommer att paga
till dess att ekonomin ar "sjalvgaende”. Saledes véljer vi att se
bagaren som halvfull denna gang och tror pa en successivt
starkare konjunktur under resten av 2013.
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gsberattelse

per 2013-06-30

FONDFAKTA RISK/AVKASTNINGSPROFIL
ISIN-kod SEO000569667 o )
Startdatum 1999-06-10 e Hogre risk * Riskindikatorn visar
e sambandet mellan risk
Forvaltat kapital, milj (SEK] 479 Typisk Typisk .
1agre avkastning hégre avkastning och avkastningsmoj-
Forvaltningsavgift 1,56* ligheter for fonden.
Intrédesavgift Nej Placeringen pa indikatorn
Uttradesavgift Nej bestams av fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/ eller
PPM-fond Ja, [nr 144923) representativ data.
Forvaltare Danske Capital Team Stora historiska kursrorelser innebar hég risk och sma kursrérelser innebar
Jmf-index MSCI Europe Total Return Index lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte konstant och kategoriserin-

*Dar 1,50% ar ersattning till fondbolaget och 0,06% &r kostnad for forvaring och tillsyn

Avkastning och jamforelseindex

Fonden gav under det forsta halvaret 2013 en avkastning pa
5,04 procent medan jamforelseindex noterade en utveckling
pa 6,01 procent. Fondens avkastning var mindre tillfredsstal-
lande i forhallande till utvecklingen i jamfoérelseindex, men
infriade vara forvantningar om en positiv avkastning. Fondens
avkastning var 0,97 procentenheter mindre an utvecklingen
i jamforelseindex. Den lagre avkastningen i foérhallande till
jamforelseindex kan sarskilt tillskrivas en rad av vara inne-
hav i energibolag, som inte levde upp till vara férvantningar
om foretagsutveckling. Bland Fondens svagaste aktier under
halvaret finner vi oljebolagen Saipem, Petrofac, PGS, Aker
Solutions och Archer.

Marknadskommentar

Marknaden praglades fram till slutet av maj av en positiv
trend, men foll darefter markant under juni. Under halvaret
nerjusterade vi forvantningarna till bolagens vinster, varmed
den positiva utvecklingen fram till maj primart ska tillskrivas
en stigande aktieaptit. Detta ar primart ett resultat av riklig
likviditet pa de globala finansmarknaderna och mindre nervo-
sitet vad avser statsskuldsproblemen i Europa, med stod av
positiva nyckeltal for tillvaxten i USA. Fallet i slutet av halvar-
et kan tillskrivas en stigande oro hos investerarna for att den
amerikanska centralbanken kommer att strama at penning-
politiken tidigare an vantat, den stigande ranteutvecklingen
och tillvaxtavmattningen i Kina och andra tillvaxtmarknader.

gen kan &ndra sig med tiden.

Strategi i Fonden

Fondens storsta overvikt vid slutet av det forsta halvaret var
aktier i halsosektorn samt utvalda bolag inom IT, Konsum-
tion, Energi och Industri, som gynnades av den generella
valstandsokningen hos befolkningarna i Asien och andra
tillvaxtmarknadslander. Daremot har vi undervikt mot bolag
som ar sarskilt sarbara i relation med en férvarring av Euro-
krisen och de offentliga balanser dverlag. Detta galler exem-
pelvis aktier i de sydeuropeiska landerna, harunder banker,
men aven aktier i 6vriga lander inom Kraft och Vatten och
Telekom, dar vi ser latenta stigningar i skatter och avgifter.
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DANSKE INVESTS UTLANDSREGISTRERADE FONDER

Danske Invest forvaltar ett antal fonder registrerade i Luxemburg och i Danmark som séljs via
svenska distributorer. Se nedan for information om vilka dessa fonder ar och vilka specifika-
tioner dessa fonder har.

DANSKE INVEST LUXEMBURGREGISTERARDE FONDER

FOND TYP AV FOND GEOGRAFISKT OMRADE RISKNIVA*
Danish Mortgage Bond Réantefond Danmark 3
Eastern Europe Convergence Aktiefond Europa 7
Europe Absolute Hedgefond Europa 7
Europe Focus Aktiefond Europa 6
Europe High Dividend Aktiefond Europa 6
Europe Small Cap Aktiefond Europa 7
European Bond Class A Rantefond Europa 3
European Bond Class D Réntefond Europa 3
Europe Long-Short Dynamic Hedgefond Europa 7
Global Corporate Bonds Class A Rantefond Global 4
Global Corporate Bonds Class S Rantefond Global 4
Global Emerging Markets Aktiefond Emerging Markets 7
Global Emerging Markets Sm. Cap Aktiefond Emerging Markets 6
Global StockPicking Aktiefond Global 6
China Aktiefond Fiarran Ostern 7
India Aktiefond Emerging Markets 7
Japan Aktiefond Japan 6
Nordic Aktiefond Norden 7
Russia Aktiefond Emerging Markets 7
Sverige Rantefond Réntefond Sverige 3
Sweden Aktiefond Sverige 7
Trans-Balkan Aktiefond Emerging Markets 6
FOND TYP AV FOND GEOGRAFISKT OMRADE RISKNIVA*
Afrika Aktiefond Afrika 6
Euro High Yield Obligationer Rantefond Europa 5
Globala High Yield Obligationer Rantefond Global 5
Globala Realréantor Rantefond Global 4
Latinamerika Aktiefond Emerging Markets 7
USA Aktiefond Nordamerika 6
Tillvaxtmarknadsobligationer Réantefond Emerging Markets 5

*Riskindikatorn (1-7) visar sambandet mellan risk och avkastningsméjligheter for fonden.

For mer information om Danske Invests fonder, www. danskeinvest.se
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HORISONT RANTA

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-10-29
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Fondférmaogenhet kkr 236.424 215.893 44473 18.376
Antal andelar (icke utd) 2.226.383 2.020.041 436.593 184.490
Andelsvarde kr (icke utd) 106,19 106,88 101,86 99,61
Handelskurs (icke utd) 106,20 106,86 101,83 99,54
Antal andelar (utd) - - - -
Andelsvarde kr (utd) 106,19 - -
Handelskurs (utd) 106,20 - -
Utdelning kr/andel - 1,56 - -
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) -0,62 6,53 2,30 -0,46
Jmfindexi % -0,98 4,20 6,64 0,03
Fond (Slutkurs) -0,63 6,52 2,26 -0,39
Jmfindexi % -0,98 4,21 6,66 0,01
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning 2013-09-03 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning Tillgéngar
Utdelning per andel Fondandelar 230.846 207.948
Aterinvesteringskurs Summa placeringar med positiv marknadsvarde 230.846 207.948
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5.582 7.945
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - -
AVGIFTER/KOSTNADER B
Ovriga tillgangar -
N o
Forvaltningskostnad i % 080 Summa tillgangar 236428  215.893
Avgift forvarinst och tillsynsm % -
Totalt uttaget ur fonden under aret 583.267 Skulder
T . Skatteskulder -
Arlig avgift i % (per 2012'12?1] 0.83 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -4 -
Transaktionskostnader under aret Ovriga skulder R
* Fonden tog endast ut en forvaltningsavgift ur de underliggande fonderna fram till 2012-10-31. Fran
2012-11-01 galler fast férvaltningsavgift. Vardena ar darfor beraknade genom ett snitt av detta Summa skulder 4 -
Fondférmégenhet 236.424 215.893
DERIVAT
Forvaltaren har méjlighet att anvanda OTC-derivat for att effektivisera forvaltning B
i syfte att sénka riskerna i fonden. Férvaltaren har under aret inte utnyttjat denna RESULTATRAKNING
mé]h’ghet. Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa fondandelar -2.970 4524
FORANDRING AV FORMOGENHET Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper 1 a2
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Vardeférandring pa penningmarknasinstrument -
Fondférmégenhet vid arets borjan 215.893 44.473 Rénteintakter 340 113
Andelsutgivning 144592 199.698 Utdelningar 444
Andelsinlésen -121.369 32691 Valutavinster och - férluster netto -8 -
Resultat enligt resultatrékning -2.693 5.147 Ovriga intakter 528 177
Utbetald utdelning - <734 Summa intakter och vardeférandring -2.109 5.300
Fondférmégenhet vid periodens slut 236.424 215.893
. . Kostnader
Andelsvérde per bokslutsdagen, kr (icke utd) 106,19 106,88 . .
Andelsvard bokslutsd ke futd 10619 Forvaltningskostnader
ndelsvarde per bokslutsdagen, kr (utd) ! Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -583 -153
Erséattning forvar inst och tillsynsm. -
Transaktionskostnader -
Ovriga kostnader -
Summa kostnader -584 -153
Arets resultat -2.693 5.147
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 2.287 876
Realisationsforluster -130 -126
Orealiserade vinster/forluster -5.127 3.773
Summa -2.870 4524
Vardeférandring pa rénterelaterade
finansiella instrument
Realisationsvinster 127 -
Realisationsforluster -30 -
Orealiserade vinster/forluster -96 a2
Summa 1 42
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SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**

Antal Marknadsvarde, kr Andeli % Emmittent % av fondférmégenheten

Fondandelar rantor 90,66% Danske Invest Management Company S.A (Luxembourg) 41,09%
Danske Invest Avkastning Danske Rante (SEK] 293460 40905344 17,30% Danske Capital AB (Sverige) 27,82%
Danske Invest Global Corp Bonds S (Valutasékr] 85169 11231 181 4,75% Danske Invest Management A/S (Danmark) 21,75%
Danske Invest Sverige Likviditet 23589 26801782 11,34% Lansforsakringar 4,13%
Danske Invest Sverige Obligationer 38983 38967505 1648% **1 de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgang mot ett och samma foretag, visas
Danske Invest Sverige Rantefond 351285 44999566 19,03% har hur stor procentuelll andel av fondférmégenheten som den samanlagda exponeringen utgér.
DI Euro High Yield-obligationer, klass SEK h 138977 14103 391 5,97%
DI Globala High Yield -obligationer, klass SEKh 169187 17 020 204 7,20%
DI Globala Realrantor, klass SEK h 83 262 9267011 3,92%
DI Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK h 116624 11038453 4867%
Overlatbara ranterelaterade vardepapper 6,98%
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK

FRN(356) 27/4-12/2017 5118606 2,17%
4,50 LANSFORS. HYPOTEK (508) 5/5-2007/2014 4653 968 1,96%
3,75 SWEDBANK HYPOTEK LAN 185, 15/3-10/2017 4262870 1,80%
5,50 SPAIN (GOVERNMENT) 30/7-2002/2017 2476314 1,05%
Summa 6verlatbara vardepapper* 16511757 6,98%
Summa 6vriga finansiella instrument (fondandelar) 230846 195 90,66%
Likviditet 5577805 2,36%

Fondférmoégenhet

236 424 000 100,00%

* avser 6verlatbara vérdepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad

utanfor EES.
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HORISONT FORSIKTIG

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 200S8-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 200S8-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Fondférmaogenhet kkr 2029861 1558585 1259037 1281401 962 125 772049 1050196 1100503 903 960 358475
Antal andelar (icke utd) 14965496 11 793480 10152349 10005149 7769794 6963572 8542324 8885355 7501971 3327427
Andelsvarde kr (icke utd) 135,64 132,16 124,01 128,07 123,83 110,87 122,94
Handelskurs (icke utd) 13561 132,20 124,01 128,41 124,08 110,24 122,91 123,86 120,50 107,73
Antal andelar (utd) - - - - - - - - - -
Andelsvarde kr (utd) 135,64
Handelskurs (utd) 13561 - - - - - - - -
Utdelning kr/andel 2,90 2,74 4,46 3,79 391 3,08 1,89 1,30 0,12
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 2,58 9,05 -1,32 7,21 16,35 -7.31 167 4,38 13,18 7,33
Jmfindex i % 2,18 6,28 3,40 5,42 11,40 -3,84 2,34 4,85 12,63 8,79
Fond (Slutkurs) 2,60 9,01 -1,05 6,92 1545 -6,78 - - - -
Jmfindexi % 2,18 6,42 347 5,36 11,25 -3,39
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning 2013-09-05 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning Tillgéngar
Utdelning per andel Fondandelar 2000 836 1513452
Aterinvesteringskurs Summa placeringar med positiv marknadsvarde 2 000 836 1513452
Bankmedel och 6vriga likvida medel 29075 45133
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - -
AVGIFTER/KOSTNADER .
Ovriga tillgangar
N o
Forvaltningskostnad i % 090 Summatiligangar 2029911 1558585
Avgift forvarinst och tillsynsm % -
Totalt uttaget ur fonden under aret 7941718 Skulder
T . Skatteskulder
Arlig avgift i % (per 2012'12'?1] 101 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -50
Transaktionskostnader under aret Ovriga skulder
* Fonden tog endast ut en férvaltningsavgift ur de underliggande fonderna fram till 2012-10-31. Fran
2012-11-01 galler fast férvaltningsavgift. Vardena ar darfor beraknade genom ett snitt av detta Summa skulder -50 -
Fondférmégenhet 2029861 1558585
DERIVAT
Forvaltaren har méjlighet att anvanda OTC-derivat for att effektivisera forvaltning B
i syfte att sénka riskerna i fonden. Férvaltaren har under aret inte utnyttjat denna RESULTATRAKNING
mé]h'ghet. Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa fondandelar 40 557 105038
FORANDRING AV FORMOGENHET Ranteintakter 263 486
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Utdelningar - 9520
Fondférmégenhet vid arets borjan 1558585 1259037 Valutavinster och - firluster netto 111 -
Andelsutgivning 601 400 499 230 Ovriga intékter 7357 2880
Andelsinlésen -170 249 -286 181 Summa intakter och vardeférandring 48 066 117924
Resultat enligt resultatrakning 40125 116 056
. Kostnader
Utbetald utdelning -29 556 . .
Fondférmagenhet vid periodens sl 2029861 1558585 O valningskostnader
on orr.njogen et vid periodens s Ut_ Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -7 942 -1 869
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (icke utd) 135,64 132,16 - X . .
- Ersattning forvar inst och tillsynsm. - -
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (utd) 135,64 .
Transaktionskostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader -7 942 -1 869
Arets resultat 40125 116 056
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 38612 28 056
Realisationsforluster -1570 -5739
Orealiserade vinster/forluster 3514 82 722
Summa 40557 105038




HORISONT FORSIKTIG

per 2013-06-30

FONDENS INNEHAV | FINANSIELLA INSTRUMENT 2013-06-30

DANSKE INVEST / HALVARSRAPPORT 2013

SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT*

Antal Marknadsvarde, kr Andeli% Emmittent % av fondférmégenheten

Fondandelar aktier 30,54% Danske Invest Management Company S.A (Luxembourg) 45,50%
Danske Invest Europe Focus A (SEK] 507887 63760111 3,14% Danske Capital AB (Sverige) 2591%
Danske Invest Europe Small Cap A [SEK) 49500 16483005 0.81% Danske Invest Management A/S (Danmark) 25,48%
Danske Invest Global Emerging Markets A (SEK] 98 577 49 702 491 245% *ide fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgdng mot ett och samma foretag, visas
Danske Invest Global Index 48 920 38439260 1,89% har hur stor procentuelll andel av fondférmaégenheten som den samanlagda exponeringen utgér.
Danske Invest Global StockPicking A (SEK) 262915 34129054 1,68%
Danske Invest Sweden A 167907 70866 733 3,49%
Danske Invest Sverige Fokus 1441632 193813042 9,55%
DI Global StockPicking- Akkumulerende,

klasse DKK 131170 19162519 0,94%
DI Latinamerika, klass SEK 30897 3383230 0,17%
DI USA, klass SEK 958561 130172580 641%
Fondandelar rantor 68,03%
Danske Invest Avkastning

Danske Rénte (SEK) 2052635 286116833 14,10%
Danske Invest Global

Corp Bonds S (Valutaséakr) 302074 39834499 1,96%
Danske Invest Sverige Likviditet 171726 195115580 9,61%
Danske Invest Sverige Obligationer 98533 98482229 4.85%
Danske Invest Sverige Rantefond 3098 167 396875195 19,55%
DI Euro High Yield-obligationer, klass SEKh 1148972 116 597 701 5,74%
DI Globala High Yield -obligationer, klass SEKh 923628 92916 941 4,58%
DI Globala Realrantor, klass SEK h 535936 59649665 2,94%
DI Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK h 1 007 130 95 324 885 4,70%
Summa 6vriga finansiella instrument

(fondandelar) 2000835556 9857%
Likviditet 29025128 1,43%

Fondférmégenhet

2029860684 100,00%
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HORISONT BALANSERAD

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 200S8-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 200S8-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Fondférmaogenhet kkr 3527916 2966775 2390194 2443585 1963658 1336255 1684288 1609935 1437583 628 541
Antal andelar (icke utd) 23898549 20859451 18299012 17681 638 15270882 12674061 12939159 12456175 11516 345 6038 786
Andelsvarde kr (icke utd) 147,62 142,23 130,62 138,20 128,59 10543 130,17 129,25 124,83 104,08
Handelskurs (icke utd) 147,59 142,30 13045 139,19 129,05 104,51 130,20
Antal andelar (utd) 625 - - - - - -
Andelsvarde kr (utd) 147,62
Handelskurs (utd) 147,59 - - - - - - - - -
Utdelning kr/andel 3,00 2,14 2,91 343 4,27 321 1,82 0,97 0,14
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 3,72 11,51 -4,81 10,23 27,27 -16,88 3,16 5,00 21,02 10,85
Jmfindexi % 4,37 8,19 0,12 7,78 17,24 -12,77 2,13 7,22 18,76 10,06
Fond (Slutkurs) 3,74 11,31 -4,00 9,44 25,71 -16,15 - - - -
Jmfindexi % 4,37 8,42 0,22 7,76 16,97 -12,09
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning 2013-09-10 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning Tillgéngar
Utdelning per andel Fondandelar 3467419 2914491
Aterinvesteringskurs Summa placeringar med positiv marknadsvarde 3467 419 2914491
Bankmedel och 6vriga likvida medel 60 603 52285
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - -
AVGIFTER/KOSTNADER .
Ovriga tillgangar
N o
Forvaltningskostnad i % 1,10 Summa tillgangar 3528022 2966775
Avgift forvarinst. och tillsynsm % -
Totalt uttaget ur fonden under aret 17815691 Skulder
T . Skatteskulder
Arlig aveift i % (per 2012'12'?’1] 122 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -106
Transaktionskostnader under aret Ovriga skulder
* Fonden tog endast ut en férvaltningsavgift ur de underliggande fonderna fram till 2012-10-31. Fran
2012-11-01 galler fast férvaltningsavgift. Vardena ar darfor beraknade genom ett snitt av detta Summa skulder -106
Fondférmoégenhet 3527916 2966775
DERIVAT
Forvaltaren har méjlighet att anvanda OTC-derivat for att effektivisera forvaltning B
i syfte att sénka riskerna i fonden. Férvaltaren har under aret inte utnyttjat denna RESULTATRAKNING
méjlighet. Belopp kkr 2013-06-30  2012-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa fondandelar 115106 258 829
FORANDRING AV FORMOGENHET Ranteintakter 383 987
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Utdelningar 18067
Fondférmagenhet vid arets bérjan 2966775 2390194 Valutavinster och - firluster netto -45 -
Andelsutgivning 610465 687 832 Ovriga intékter 16 056 6919
Andelsinlésen -163 008 -335154 Summa intakter och vardeférandring 131 500 284803
Resultat enligt resultatrakning 113684 280 358
. Kostnader
Utbetald utdelning -56 456 . .
Fondférmagenhet vid periodens sl 3527916 2986775 O alningskostnader
on orrfwogen etvid periodens s Ut_ Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -17 816 -4 444
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (icke utd) 147,62 142,23 - X . .
- Ersattning forvar inst och tillsynsm. - -
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (utd) 147,62 .
Transaktionskostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader -17 816 -4 444
Arets resultat 113684 280358
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 96 310 86171
Realisationsforluster -766 -6013
Orealiserade vinster/forluster 19 562 178672
Summa 115106 258 829




HORISONT BALANSERAD

per 2013-06-30

FONDENS INNEHAV | FINANSIELLA INSTRUMENT 2013-06-30

DANSKE INVEST / HALVARSRAPPORT 2013

SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT*

Antal Marknadsvarde, kr Andeli% Emmittent % av fondférmégenheten

Fondandelar aktier 49,14% Danske Invest Management Company S.A (Luxembourg) 39,50%
Danske Invest Europe Focus A (SEK) 1060844 133178411 3,77% Danske Capital AB (Sverige) 28,00%
Danske Invest Europe Small Cap A (SEK) 196268 65355435 1,85% Danske Invest Management A/S (Danmark) 30,79%
Danske Invest Global Emerging Markets A (SEK) 280400 141 377 680 401% *ide fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgdng mot ett och samma foretag, visas
Danske Invest Global Index 179850 141317087 401% har hur stor procentuelll andel av fondférmaégenheten som den samanlagda exponeringen utgér.
Danske Invest Global StockPicking A [SEK]) 1179478 153108028 4,34%
Danske Invest Sweden A 173882 73388745 2,08%
Danske Invest Sverige 156 759 394502057 11,18%
Danske Invest Sverige Fokus 1487764 2000149392 5,67%
DI Global StockPicking-

Akkumulerende, klasse DKK 942 200 137 645235 3,90%
DI Latinamerika, klass SEK 125680 13761940 0,39%
DIUSA, klass SEK 2062636 280105905 7,94%
Fondandelar rantor 49,14%
Danske Invest Avkastning Danske Rénte (SEK) 1911 785 266483645  7,55%
Danske Invest Global Corp Bonds S (Valutasakr) 534 741 70516 347 2,00%
Danske Invest Sverige Likviditet 136583 155186047 4,40%
Danske Invest Sverige Obligationer 96923 96882892 2,75%
Danske Invest Sverige Rantefond 3824989 489981056 13,89%
DI Euro High Yield-obligationer, klass SEK h 1976556 200580945 5,69%
DI Globala High Yield -obligationer, klass SEKh 1797 673 180845904 5,13%
DI Globala Realrantor, klass SEK h 919941 102389449 2,90%
DI Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK h 1804511 170796992 4,84%
Summa 6vriga finansiella instrument

(fondandelar) 3467418793 98,29%
Likviditet 60497 190 1,71%

Fondférmoégenhet

3527915983 100,00%
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HORISONT OFFENSIV

per 2013-06-30

UTVECKLING

2013-01-01 2012-11-01

2013-06-30 2012-12-31
Fondférmaogenhet kkr 142 865 32228
Antal andelar (icke utd) 1336557 318 626
Andelsvarde kr (icke utd) 106,59 101,15
Handelskurs (icke utd) 106,56 101,23
Antal andelar (utd) 3734 -
Andelsvarde kr (utd) 106,59 -
Handelskurs (utd) 106,56 -
Utdelning kr/andel - -
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 527 1,23
Jmfindexi % 6,58 2,13
Fond (Slutkurs) 5,29 1,15
Jmfindex i % 6,58 242

OVRIGA UPPLYSNINGAR

BALANSRAKNING

Utdelning 2012-09 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning Tillgéngar
Utdelning per andel Fondandelar 136 410 30 268
Aterinvesteringskurs Summa placeringar med positiv marknadsvarde 136410 30268
Bankmedel och 6vriga likvida medel 6 460 1958
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - -
AVGIFTER/KOSTNADER .
Ovriga tillgangar -
N o
Forvaltningskostnad i % 1,30 Summa tillgangar 142870 32228
Avgift forvarinst och tillsynsm % -
Totalt uttaget ur fonden under aret 665977 Skulder
T . Skatteskulder -
Arlig aveift i % [per 2012'12'?’1] 142 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -5 -
Transaktionskostnader under aret Ovriga skulder R
* Fonden tog endast ut en forvaltningsavgift ur de underliggande fonderna fram till 2012-10-31. Fran
2012-11-01 galler fast férvaltningsavgift. Vardena ar darfor beraknade genom ett snitt av detta Summa skulder 5 -
Fondférmogenhet 142865 32228
DERIVAT
Forvaltaren har méjlighet att anvanda OTC-derivat for att effektivisera forvaltning B
i syfte att sénka riskerna i fonden. Férvaltaren har under aret inte utnyttjat denna RESULTATRAKNING
méjlighet. Belopp kkr 2013-06-30  2012-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa fondandelar 3530 319
FORANDRING AV FORMOGENHET Ranteintakter 21 5
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Utdelningar - -
Fondférmagenhet vid arets bérjan 32228 B Yalutavinster och -férluster netto -3 -11
Andelsutgivning 135 934 42 168 Ovriga intékter 569 54
Andelsinlésen -28 748 -10270 Summa intakter och vardeférandring 4117 367
Resultat enligt resultatrakning 3451 329
. Kostnader
Utbetald utdelning - - . .
Fondférme het vid iod lut 142 865 30 208 Férvaltningskostnader
on orrfwogen stvid periodens sl R Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -666 -38
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (icke utd) 106,59 101,15 - X .
N Ersattning forHOF inst och tillsynsm. -
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (utd) 106,59 .
Transaktionskostnader -
Ovriga kostnader -
Summa kostnader -666 -38
Arets resultat 3451 329
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 855 37
Realisationsforluster -19 -1
Orealiserade vinster/forluster 2693 283
Summa 3530 319




HORISONT OFFENSIV

per 2013-06-30
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SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT*

Antal Marknadsvarde, kr Andeli % Emmittent % av fondférmégenheten

Fondandelar aktier 66,11% Danske Invest Management Company S.A (Luxembourg) 36,20%
Danske Invest Europe Focus A (SEK] 49 495 6213553 4,35% Danske Capital AB (Sverige) 28,36%
Danske Invest Europe Small Cap A (SEK) 7814 2602057 1.82% Danske Invest Management A/S (Danmark) 30,92%
Danske Invest Global Emerging Markets A (SEK] 14 783 7453 468 5.22% *1ide fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgdng mot ett och samma foretag, visas
Danske Invest Global Index 12129 9530032 6.67% har hur stor procentuelll andel av fondférmaégenheten som den samanlagda exponeringen utgér.
Danske Invest Global StockPicking A (SEK] 87924 11413431 7.99%
Danske Invest Sweden A 25777 10879558 7,62%
Danske Invest Sverige 3219 8100984 567%
Danske Invest Sverige Fokus 142149 19110536 13,38%
DI Global StockPicking-

Akkumulerende, klasse DKK 17070 2493 742 1,75%
DI USA, klass SEK 122623 16652211 11,66%
Fondandelar rantor 29,37%
Danske Invest Global Corp Bonds S (Valutasékr) 7275 959 376 0,67%
Danske Invest Sverige Likviditet 3323 3775468 2,64%
Danske Invest Sverige Rantefond 95190 12193896 8,54%
DI Euro High Yield-obligationer, klass SEK h 76917 7805573 5,46%
DI Globala High Yield -obligationer, klass SEKh 65283 6567500 4,60%
DI Globala Realrantor, klass SEK h 36 087 4016 458 2,81%
DI Tillvéaxtmarknadsobligationer, klass SEK h 70175 6642 105 4,65%
Summa 6vriga finansiella instrument

(fondandelar) 136409947 9548%
Likviditet 6455348 4,52%

Fondférmoégenhet

142865 295 100,00%
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HORISONT AKTIE

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 200S8-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 200S8-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Fondférmogenhet kkr 2658962 2341751 1924432 1960853 1403973 714233 951 953 882 648 747 134 301 707
Antal andelar (icke utd) 17094425 16220284 14837553 13572022 10761887 7331310 6451105 6135767 5681204 3148789
Andelsvarde kr (icke utd) 155,55 144,37 129,70 144,48 130,46 97,42 147,56
Handelskurs (icke utd) 155,52 144,52 129,27 146,10 131,16 95,96 147,50 143,85 131,50 95,82
Antal andelar (utd) - - - - - - - - - -
Andelsvarde kr (utd) 155,55
Handelskurs (utd) 155,52 - - - - - - - - -
Utdelning kr/andel 3,48 2,38 2,08 391 3,13 2,29 121 0,32 0,05
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 5,27 14,58 -10,01 13,07 41,71 -33,42 4,05 10,31 37,70 16,28
Jmfindexi % 6,58 12,64 -8,23 13,54 34,52 -32,79 1,24 13,05 36,56 13,00
Fond (Slutkurs) 7,63 14,08 -8,70 11,81 38,84 -32,41 - - - -
Jmfindexi % 10,24 13,10 -8,04 13,31 31,86 -31,59
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning 2013-09-24 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning Tillgéngar
Utdelning per andel Fondandelar 2637412 2 322 202
Aterinvesteringskurs Summa placeringar med positiv marknadsvarde 2637412 2322 202
Bankmedel och 6vriga likvida medel 21659 19549
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - -
AVGIFTER/KOSTNADER .
Ovriga tillgangar
N o
Forvaltningskostnad i % 1,50 Summa tillgangar 2659071 2341751
Avgift forvarinst. och tillsynsm % 0,00
Totalt uttaget ur fonden under aret 18798517 Skulder
Arlig avgift i % (per 2012-12-31) 1,55 Skatteskulder
Transaktionskostnader under aret - Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -109
A Ovriga skulder
* Fonden tog endast ut en férvaltningsavgift ur de underliggande fonderna fram till 2012-10-31. Fran
2012-11-01 galler fast férvaltningsavgift. Vardena &r darfor beréknade genom ett snitt av detta. Summa skulder -109
DERIVAT Fondférmogenhet 2658962 2341751
Forvaltaren har méjlighet att anvanda OTC-derivat for att effektivisera forvaltning
i syfte att sénka riskerna i fonden. Férvaltaren har under aret inte utnyttjat denna RESULTATRAKNING
mdjlighet. Belopp kkr 20130630  2012-12-31
Intékter och vardeférandring
FORANDRING AV FORMOGENHET V?rde.for.?ndmng pa fondandelar 184 856 253 748
- Ranteintékter 125 297
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Utdelningar‘ . 19502
Fondférmogenhet vid arets borjan 2341751 1924432 Valutavinster och - férluster netto 53 -
Andelsutgivning 290 046 471 922 Ovriga intakter 17515 6632
Andelsinlésen -156 364 -277 384 S intak b vardeforandri 202443 280179
Resultat enligt resultatrakning 183 529 275 369 umma intakter och vardeforandring
Utbetald utdelning -52 588 Kostnader
Fondférmégenhet vid periodens slut 2658962 2341751 Forvaltningskostnader
Andelsvérde per bokslutsdagen, kr (icke utd) 155,55 144,37 Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -18 799 -4 810
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (utd) 155,55 Ersattning forvar inst och tillsynsm. - -
Transaktionskostnader -116
Ovriga kostnader
Summa kostnader -18914 -4 810
Arets resultat 183529 275369
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster 30819 39485
Realisationsforluster - -4 024
Orealiserade vinster/forluster 154 037 218287
Summa 184 856 253 748
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SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT*

Antal Marknadsvarde, kr Andeli % Emmittent % av fondférmégenheten

Fondandelar aktier 89,70% Danske Invest Management Company S.A (Luxembourg) 35,76%
Danske Invest Europe Focus A (SEK] 1887114 236908231 8,91% Danske Capital AB (Sverige) 27,83%
Danske Invest Europe Small Cap A (SEK) 276000 91905240 3,46% Danske Invest Management A/S (Danmark) 26,12%
Danske Invest Global Emerging Markets *i de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgdng mot ett och samma féretag, visas

A (SEK) 448 045 225904 054 8,50% har hur stor procentuelll andel av fondférmégenheten som den samanlagda exponeringen utgér.
Danske Invest Global Index 55844 43879194 1,65%
Danske Invest Global StockPicking A (SEK) 2250613 292152 100 10,99%
Danske Invest Nordic A (SEK] 65500 31210750 1,17%
Danske Invest Sweden A 172227 72689977 2,73%
Danske Invest Sverige 197457 496923313 18,69%
Danske Invest Sverige Fokus 1481713 199201 523 7,49%
DI Afrika, klass SEK 220000 19855000 0,75%
DI Global StockPicking -

Akkumulerende, klasse DKK 1315558 192 188803 7,23%
DI Latinamerika, klass SEK 129958 14230387 0,54%
DIUSA, klass SEK 3447124 468119484 1761%
Bérshandlade fonder 9,49%
XACT OMXS30 index 2167048 252244387 9,49%
Summa bérshandlade fonder 9,49%
Summa 6vriga finansiella instrument (fondandelar) 2637412443 89,70%
Likviditet 21549778 0,81%

Fondférmégenhet 2658962221 100,00%
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AKTIV FORMOGENHETSFORVALTNING

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 200S8-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 200S8-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Fondférmaégenhet kkr 5447942 5163934 4490055 4712152 4198169 3249827 4252174 4996631 4783422 4489416
Antal andelar (icke utd) 2414712 2326638 2209126 2226583 2201388 2118346 2259070 2447086 2584405 2790206
Andelsvarde kr (icke utd) 2 253,92 221948 203250 211632 1907,06 1534,13 188227
Handelskurs (icke utd) 2 255,74 222321 2019,16 212060 1912,28 1 532,30 1878,14 204187 1 850,88 160899
Antal andelar (utd) 2491
Andelsvarde kr (utd) 2 159,85
Handelskurs (utd) 2161,60 - - - - - - - - -
Utdelning kr/andel 100,04 65,70 28,40 64,76 102,35 37,86 48,59 65,72 56,21 5961
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 1,46 13,49 -3,47 14,76 34,16 -16,65 -5,82 14,27 19,12 12,35
Jmfindexi % 3,03 9,35 0,13 14,86 24,24 -14,25 042 14,39 19,25 13,87
Fond (Slutkurs) 1,56 12,55 -2,64 14,84 33,64 -16,55
Jmfindexi % 3,03 9,35 0,13 14,86 24,24 -14,25
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Utdelning 2013-05-21 Tillgangar
Total utdelning 237 845 Overlatbara vardepapper 5234401 5120235
Utdelning per andel 100,04 Penningmarknadsinstrument -
Aterinvesteringskurs 2297,09 Fondandelar 209 520 -
Summa placeringar med positiv marknadsvéarde 5443 921 5120235
AVGIFTER/KOSTNADER Bankmedel och &vriga likvida medel 5885 47 294
/ Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 656 -
Forvaltningsavgift i % 1,25 Ovriga tillgangar
R, . . o
Avgift férvarinst. och tﬂlsynsmn % 0,02 Summa tillgangar 5474463 5167529
Totalt uttaget ur fonden under aret 34167 957
Arlig avgift i % (per 2012-12-31) 1,27 Skulder
Transaktionskostnader under aret -2 054 667 Skatteskulder - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -26 521 -3 595
Ovriga skulder
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN Summa skulder 26521 3595
Forvaltaren har méjlighet att anvanda derivat och vardepapperslan i forvaltningen
av fonden. Férvaltaren har under aret inte utnyttjat denna majlighet. Fondférmégenhet 5447942 5163934
o B R RESULTATRAKNING
FORANDRING AV FORMOGENHET Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Belopp ikkr 2013:06-50 20121231 Intakter och vardeforandring
Fondférmégenhet vid arets borjan 5163934 4490055 Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper -41 797 450 863
Andelsutgivning 406 081 733716 Vardeférandring pa penningmarknasinstrument - -
Andelsinlésen -197 713 -478 631 Vardeforandring pa fondandelar -842 4552
Resultat enligt resultatrakning 75877 564 409 Ranteintakter 33641 B65 345
Utbetald utdelning -238 -145615 Utdelningar 121 098 109 282
Fondférmaégenhet vid periodens slut 5447 942 5163834 Ovriga intakter - 1
Andelsvéarde per bokslutsdagen, kr (icke utd) 225392 221948 s intakt hvardeforandri 112 100 630044
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (utd) 2159,85 umma intakter och vardefbrandring
Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -33 630 -60 626
Ersattning forvar inst och tillsynsm. -538 -970
Transaktionskostnader -2 055 -4 038
Qvriga kostnader - -
Summa kostnader -36 223 -65 635
Arets resultat 75877 564 408
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper
Realisationsvinster 133492 146 924
Realisationsforluster -43 005 -106 518
Orealiserade vinster/forluster -132 283 410 458
Summa -41 797 450863
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa - -
Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 5441 828
Realisationsforluster -591 -
Orealiserade vinster/forluster -5 692 3724
Summa -842 4552
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AKTIV FORMOGENHETSFORVALTNING
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SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**

Antal  Marknadsvérde kr  Andeli %

Emmittent % av fondférmégenheten

Overlatbara aktierelaterade vardepapper* 63,84%
Energi 291%
Lundin Petroleum AB 11850000 158270000 291%
Material 4,87%
Boliden AB 1525000 126803750 2,33%
Lundin Mining Corp. SDR 3800000 98 268 000 1,80%
SSABABA 1010000 40430300 0,74%
Industrivaror och tjanster 18,86%
ABB Ltd. 740000 108410000 1,99%
Alfa Laval AB 6 380 874060 0,02%
Atlas Copco AB B 925000 133015000 244%
Lindab International AB 346 881 18506 101 0,34%
Sandvik AB 2495000 200099000 3,67%
Scania AB B 950000 127585000 2,34%
SKF AB B 855000 134320500 247%
Volvo B 3390000 304422000 5,59%
Sallanképsvaror och tjanster 13,45%
Autoliv Inc. SDB 321000 167883000 3,08%
Electrolux AB B 718000 121629200 2,23%
Eniro AB 1850000 34132500 0,63%
Eniro AB Pref 115455 58304775 1,07%
Hennes & Mauritz AB B 664 000 146 345600 2,69%
Husqvarna AB B 3475000 122980250 2,26%
Trelleborg AB B 808 000 81 365600 1,49%
Dagligvaror 2,54%
Black Earth Farming Ltd. SDB 3088278 21617946 040%
ICA Gruppen AB 399 845 72371945 1,33%
Oriflame Cosmetics S.A. SDB (SEK) 210000 44583000 0,82%
Halsovard 0,98%
AstraZeneca Plc (SEK] 168 000 53474400 0,98%
Finans 13,14%
Kungsleden AB 800 000 31360000 0,58%
Nordea Bank AB (SEK) 3320000 249000000 457%
Ratos AB B 515000 26805750 049%
Ratos AB Pref C 8850 16 195500 0,30%
Skandinaviska Enskilda Banken AB A 3700000 237170000 4,35%
Swedbank AB A 1010000 155338000 2,85%
Informationsteknologi 4,66%
Ericsson, Telefon AB LM B 3345000 254052750 4,66%
Telekomoperatoérer 2,43%
Tele2 ABB 620 000 48825000 0,90%
TeliaSonera AB 1915000 83 742 950 1,54%
Overlatbara ranterelaterade vardepapper* 32,24%
0,50 SWEDEN L.L.NO. 3107

1/6-2010/2017 50 000 000 52254375 0,96%
1,50 SWEDISH GOVERNMENT S.1057

13/11-11/2023 475000000 448337458 8,23%
2,00 NORDEA HYPOTEK (5529)

20/6-2012/2018 175000000 170344222 3,13%
2,25 SWEDISH GOVERNMENT S.1056

1/6-11/32 177000000 165267113 3,03%
3,50 SWEDISH GOVERNMENT S.1053

30/3-2009/2039 50 000 000 55391 500 1,02%
3,50 SWEDISH GOVERNMENT S.1054

1/6-10/2022 95000000 106013297 1,95%
3,75 SWEDBANK HYPOTEK LAN 183,

16/9-10/2015 50 000 000 53685667 0,99%
4,00 SEB OBLIGATIONSLAN 568

17/6-089/2015 82 000 000 85836324 1,58%
4,00 SWEDEN I.LNO. 3102

1/12-95/2020 38000000 61847091 1,14%
4,25 SWEDISH GOVERNMENT S.1052

12/3-2007/2019 141000000 161890560 297%
6,00 STADSHYPOTEK (1576)

18/3-2005/2015 9 000 000 9822240 0,18%
6,00 STADSHYPQOTEK (1577)

16/12-2004/2015 340000000 385000133 7,07%
6,75 SWEDEN (KINGDOM) S.1041

5/5-1997/2014 500 000 529526 0,01%
Boérshandlade fonder 3,85%
XACT OMXS30 index 1800000 209520000 3,85%

Summa 6verlatbara aktierelaterade vardepapper 3478181877 6384%

Summa 6verlatbara rantelaterade vardepapper 1756219507 32,24%

Summa bérshandlade fonder 209 520000 3,85%

Summa finansiella instrument 5234401384 9993%

Bank och 6vriga likvida medel 4020308 0,07%

Fondférmégenhet 5447941692 100,00%

* avser dverlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfér EES.

Eniro AB 1,70%

Svenska Staten 19,30%
Nordea Bank AB 7,70%
Ratos AB 0,79%
Skandinaviska Enskilda Banken 5,93%
Svenska Handelsbanken 11,09%
Swedbank AB 3,84%

**1 de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgang mot ett och samma foretag, visas
har hur stor procentuelll andel av fondférmogenheten som den samanlagda exponeringen utgor.
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SVERIGE LIKVIDITET

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 200S8-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 200S8-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Fondférmaogenhet kkr 9301063 6565763 4519798 3789423 3761258 4156927 3817961 4192579 4082428 2709508
Antal andelar (icke utd) 8005657 5844757 4081669 3436739 3325293 3611121 3432926 3813829 3698592 2439 350
Andelsvarde kr (icke utd) 1136,34 112336 1107,34 110262 1131,11 1151,15 111216
Handelskurs (icke utd) 1136,19 112251 1106,92 110285 113080 1150,88 111154 1 099,31 1103,78 111075
Antal andelar (utd) 184 910 - - - - - - - - -
Andelsvarde kr (utd) 110263
Handelskurs (utd) 110248 - - - - - - - - -
Utdelning kr/andel 33,68 24,24 22,07 37,19 48,10 24,31 22,54 24,16 25,95 32,64
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 1,22 3,66 241 0,84 2,44 5,75 3,17 1,79 1,71 3,29
Jmfindexi % 043 121 1,63 0,32 044 4,35 343 2,19 1,93 2,58
Fond (Slutkurs) 1,18 3,70 2,47 0,82 2,44 577 - - - -
Jmfindexi % 043 121 163 0,32 0,44 4,35
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Utdelning 2013-05-21 Tillgangar
Total utdelning 2784614 Overlatbara vardepapper 9189 845 6484 667
Utdelning per andel 33,68 Penningmarknadsinstrument - -
Aterinvesteringskurs 1101,38 Summa placeringar med positiv marknadsvarde 9189 845 6 484 667
Bankmedel och 6vriga likvida medel 109 742 78 636
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1554 2676
AVGIFTER/KOSTNADER PO
Ovriga tillgangar - -
. o
Forvaltningskostnad i % 029 Summa tillgangar 9301140 6565978
Avgift férvarinst. och tillsynsm % 0,01
Totalt uttaget ur fonden under aret 11976 694 Skulder
Arlig avgift i % (per 2012-12-31) 0,30 Skatteskulder - -
Transaktionskostnader under aret 32970 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -76 -216
Ovriga skulder
- . Summa skulder -76 -216
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN
Férvaltaren har majlighet att anvénda derivat och vardepapperslan i férvaltningen Fondférmégenhet 9301083 6565763
av fonden. Forvaltaren har under aret inte utnyttjat denna majlighet.
o B . RESULTATRAKNING
FORANDRING AV FORMOGENHET Belopp kkr 2013.06.30 2012.12.31
Belopp ikkr 2013:06-50 20121231 Intakter och vardeforandring
FondfSrmégenhet vid arets bérjan 6565763 4519798 Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper 6424 44 769
Andelsutgivning 5225211 6002051 Vardeforandring pa penningmarknasinstrument - -
Andelsinlésen -2578940 -4065 582 Ranteintakter 97 399 167 394
Resultat enligt resultatrakning 91814 195554 Utdelningar - R
Utbetald utdelning 2785 -86 059 Valutavinster och - férluster netto
Fondférmaégenhet vid periodens slut 9301 063 6 565 763 Ovriga intakter 1
Andelsvéarde per bokslutsdagen, kr acc 1136,34 1123,36 s intakt h vardeforandri 103824 212163
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr utd 110263 - umma intakter och vardeforandring
Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -11577 -16 023
Ersattning forvar inst och tillsynsm. -399 -553
Transaktionskostnader -33 -33
Qvriga kostnader
Summa kostnader -12010 -16 609
Arets resultat 91814 195554
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeférandring pa rénterelaterade
finansiella instrument
Realisationsvinster 5908 29 368
Realisationsforluster -5658 -9 064
Orealiserade vinster/forluster 6173 24 465
Summa 6424 44769
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FONDENS INNEHAV | FINANSIELLA INSTRUMENT 2013-06-30

Overlatbara véardepapper*
Rantebarande vardepapper

Antal

Marknadsvérde

Andel%

Antal Marknadsvarde, kr

Andeli %

Bostadsobligationer

LANDSHYPOTEK AB FRN EMTN REGS43
18/2-11/2014

LANDSHYPOTEK AB FRN EMTN REGS49
19/12-12/2013

LANDSHYPOTEK BANK AB
FRN 8/12-2013/2014

LANDSHYPOTEK MTN 382 FRN
20/8-2009/2014

LANDSHYPOTEK MTN 417 FRN
16/9-2010/2015

LANDSHYPOTEK MTN 447 FRN
18/9-11/2013

LANDSHYPOTEK MTN 453 FRN
22/11-2011/2014

LANDSHYPOTEK MTN 456 FRN
20/6-2011/2014

LANDSHYPOTEK MTN 458 FRN
26/1-2012/2015

LANDSHYPOTEK MTN 477 FRN
13/8-2012/2015

LANDSHYPOTEK MTN 479 FRN
15/8-2012/2014

LANDSHYPOTEK MTN 481 FRN
24/2-2012/2014

STADSHYPOTEK AB FRN
2013-03.10.2014

STADSHYPOTEK FRN
1/11-2011/2013

STADSHYPOTEK FRN
2/5-2012/2014

STADSHYPOTEK FRN
3/9-2011/2013

SWEDBANK HYPOTEK FRN
17/4-2011/2014

SWEDBANK HYPOTEK FRN
27/1-2012/2017

SWEDBANK HYPOTEK FRN
5/5-2010/2014

SWEDBANK HYPOTEK FRN
7/7-11/2014

SWEDBANK HYPOTEK FRN
LAN 309028/11-11/2014

SWEDBANK MORTGAGE AB S.
GMTN FRN 7/4-2011/2015

SWEDISH COVERED BOND FRN
22/9-11/2014

SWEDISH HOUSING FINANCE FRN
24/3-2011/2014

SVERIGES BOSTADSFIN. SBAB FRN
20/11-2009/2013

SVERIGES BOSTADSFIN. SBAB FRN
25/3-2011/2014

SVERIGES BOSTADSFIN. SBAB FRN
31/3-2011/2014

LANSFORS. HYPOTEK L.351 FRN
27/1-2012/2014

Bank

4,40 VOLVOFINANS BANK (MTN 316)
13/1-2011/2014

5,95 AB VOLVOFINANS MTN
197 9/9-08/2013

IKANO BANK FRN (MTN 103)
29/1-13/2016

IKANO BANK FRN 15/2-2013/2017

LANSFORSAKRINGAR BANK (706) FRN
27/1-11/2014

LANSFORSAKRINGAR BANK (707) FRN
10/2-11/2015

LANSFORSAKRINGAR BANK (719) FRN
2/12-11/2013

LANSFORSAKRINGAR BANK (722) FRN
17/1-12/2014

LANSFORSAKRINGAR BANK FRN
10/8-12/2016

LANSFORSAKRINGAR BANK FRN
14/9-2012/2015

15000000

87 000 000

168 000 000

150 000 000

8 000 000

70000 000

20000000

25000 000

160 000 000

23 000000

44 000 000

39000000

100 000 000

40000 000

160 000 000

170000 000

150 000 000

120 000 000

300000 000

5000000

145000 000

43 000000

80000 000

7 000 000

2000 000

34 000000

8 000 000

23 000000

3000 000

39000000

60 000 000
10000 000

24000 000

89000000

34 000 000

9 000 000

5000 000

4 000000

15157113

87 350482

167818415

151 452583

8095634

70086 753

20054137

25116833

161394489

23038042

44094 302

39062274

100333 222

40114820

160272 302

170248 455

151 066 367

123344933

302 198 833

5037 867

146 160048

43908 428

80432 160

7 040 264

2008 148

34198631

8044558

23082831

3104613

41197098

60369 100
10045932

24227013

90580208

34239071

9103127

5092583

4028 190

23,76%

0,16%

0,94%

1,80%

1,63%

0,09%

0,75%

0,22%

0,27%

1,74%

0,25%

0,47%

0.42%

1,08%

0,43%

1,72%

1,83%

1,62%

1,33%

3,25%

0,05%

1.57%

0,47%

0,86%

0,08%

0,02%

0,37%

0,09%

0,25%
2461%

0,03%

0,44%

0,65%
0,11%

0,26%

0,97%

0,37%

0,10%

0,05%

0,04%

LANSFORSAKRINGAR BANK FRN

3/12-12/2015 89000000
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN

4/6-12/2014 4000 000
LANSFORSAKRINGAR AB FRN

741 26/8-2013/2015 13000000

NORDEA BANK AB FRN 16/1-2012/2015 12 000 000
NORDEA BANK AB FRN 17/2-2012/2017 136 000 000

NORDEA BANK AB FRN 27/2-2012/2015 15 000 000
NORDEA BANK AB FRN 3/11-2011/2016 25 000 000
NORDEA BANK AB FRN 7/3-2013/2016 68 000 000
NORDEA BANK AB FRN 9/5-2011/2016 9 000 000
SBAB BANK AB FRN 1/10-2012/2015 84 000 000
SBAB BANK AB FRN 1/2-2012/2017 40 000 000
SBAB BANK AB FRN 20/11-2012/2015 67 000 000
SBAB BANK AB FRN 20/1-2012/2014 7 000 000
SBAB BANK AB FRN 22/11-2012/2016 6 000 000
SBAB BANK AB FRN 28/9-2013/2015 6000000
SBAB BANK AB FRN 3/10-2012/2016 6000000
SBAB BANK AB FRN 30/9-2012/2015 2000000
SEB FRN 457 MTN 17/9-2011/2013 69 000 000
SEB FRN 461 MTN 16/1-2012/2014 20 400 000
SEB FRN 463 MTN 13/3-2012/2015 15 000 000
SEB FRN LAN 455 MTN 27/5-2016 50 000 000
SEB FRN LAN 462 MTN 16/1-2015 94 500 000
SKANDIABANKEN SVENSKA L 101 FRN

28/12-12/2013 125 000 000
SKANDINAVISKA ENSKILDA FRN

20/1-10/2016 10 000 000
SKANSKA FINANCIAL MTN L.182 FRN

25/4-12/2016 18 000 000
SKANSKA FINANCIAL MTN L.183 FRN

27/6-12/2014 23 000 000
SKANSKA FINANCIAL MTN L.184 FRN

22/11-12/2016 73000 000
SKANSKA FINANCIAL MTN L185 FRN

12/3-13/2018 86 000 000
SPARBANKEN 1826 FRN

4/5-2012/2015 30 000 000
SPARBANKEN ORESUND AB FRN

126 25/2-2013/2015 26 000 000
SPARBANKEN ORESUND AB FRN

L.120 26/6-2012/2015 64 000 000
SPARBANKEN ORESUND AB FRN

1123 18/1-2013/2016 56 000 000
SPARBANKEN ORESUND AB FRN

L.12418/1-2013/2016 125 000 000
SVENSKA HANDELSBANKEN FRN

EMTN 12/10-12/2022 50 000 000
SWEDBANK AB FRN 03/11-11/2014 20 000 000
SWEDBANK AB FRN 1/11-2011/2013 1 000 000
SWEDBANK AB FRN 1/8-2012/2015 10 000 000
SWEDBANK AB FRN 2/11-12/2016 22 000 000
SWEDBANK AB FRN 2/11-2012/2016 7 000000
SWEDBANK AB FRN 25/1-2012/2016 63 000 000
SWEDBANK AB FRN 3/11-12/2014 28 000 000
SWEDBANK AB FRN 30/1-12/2017 30 000 000
SWEDBANK AB FRN 7/2-2012/2014 41 000 000
SWEDBANK AB FRN 8/2-12/2016 1000 000
VOLVOFINANS BANK FRN

(MTN 306) 10/9-2010/2013 14 500 000
VOLVOFINANS BANK FRN

[MTN 308) 28/3-10/2014 82 000 000
VOLVOFINANS BANK FRN

(MTN 312) 19/5-10/2014 2000000
VOLVOFINANS BANK FRN

(MTN 315) 29/12-10/2014 3000000
VOLVOFINANS BANK FRN

[MTN 322) 22/4-11/2014 6000000
VOLVOFINANS BANK FRN

[MTN 325) 9/5-11/2016 29 000 000
VOLVOFINANS BANK FRN

(MTN 329) 25/11-12/2013 15 000 000
VOLVOFINANS BANK FRN

[MTN 333) 18/6-13/2015 72 000 000
VOLVOFINANS BANK FRN

(MTN 334) 24/1-13/2017 4000000

89150321

4031047

13036113
12286 940
141832103
15261693
26073358
68 150 203
9134820
84 740 250
42272187
67 203401
7076 248
6033311
5999175
6 065567
2041 208
69151099
20631557
15285123
51 142 506
97 202 543

125421 840

10312317

18 265020

23145124

74010941

86 481 815

30494617

26 094 600

64593579

56 434 535

125969944

52580908

20477687

1007 696

10179319

22198 310

7232944

65 702 805

28 331 952

31806 342

41348090

1039305

14 566 966

82870043

2025872

3044 341

6088135

29685173

15121618

72504672

4046 762

0,96%

0,04%

0,14%
0,13%
1,52%
0,16%
0,28%
0,73%
0,10%
091%
0,45%
0,72%
0,08%
0,06%
0,06%
0,07%
0,02%
0,74%
0,22%
0,16%
0,55%
1,05%

1,35%
0,11%
0,20%
0,25%
0,80%
0,93%
0,33%
0,28%
0,69%
0,61%
1,35%
0,57%
0,22%
0,01%
0,11%
0,24%
0,08%
0,71%
0,30%
0,34%
0,44%
001%
0,16%
0,89%
0,02%
0,03%
0,07%
0,32%
0,16%

0,78%

0,04%
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FONDENS INNEHAV | FINANSIELLA INSTRUMENT 2013-06-30

Antal Marknadsvérde, kr  Andeli% Antal Marknadsvéarde, kr Andeli %
Foretagsobligationer 40,26% Stat och Kommun 10,17%
2,45 SECURITAS AB FRN SPECIALFASTIGHETER SVERIGE FRN
10/9-2010/2014 84000000 85417164 092% 18/9-11/2013 108 000000 108120528 1,15%
3,90 SANDVIK (106) 20/5-2005/2015 12000000 12404080 0,13% SPECIALFASTIGHETER SVERIGE FRN
4,00 HOLMEN MTN 106, 2/4-12/2015 12000000 12046573 0,13%
25/11-09/2013 150200000 155243549 167% LINKOPINGS STADSHUS AB FRN
6,00 TELIASONERA AB 15/1-2008/2014 1 000 000 1051570 0,01% 23/5-2013/2016 270000000 2683924170 2,85%
ASSA ABLOY AB FRN 24/8-12/2015 48000000 48944645 0,53% LUNDS ENERGI AS FRN 20/6-2006/2014 3 000 000 3000288 0,03%
ASSA ABLOY ABFRN 5/12-12/2014 175000000 175588486 1,89% LUNDS ENERGI AS FRN
BILLERUDKORSNAS AB MTN 102 L.312/10-2012/2018 106 000000 108236170 1,16%
FRN 27/3-2013/2018 150000000 150055313 161% LUNDS ENERGI AS FRN
ELECTROLUXABFRN 16/9-2011/2013 51000000 51115832 0,55% L.514/6-2013/2017 45000000 449396390 048%
ELECTROLUX AB FRN 20/11-2012/2017 61000000 61451730 0,66% SWEDBANK SJUHARAD L.121 FRN
ELECTROLUX AB FRN 22/9-2012/2015 1 000000 1012025 0,01% 7/7-2011/2014 40000000 40457660 043%
ELECTROLUX AB FRN 26/3-2013/2018 113000000 113426537 122% SWEDBANK SJUHARAD L.122 FRN
ELECTROLUX AB FRN 8/6-2011/2016 45000000 45440275 049% 22/12-2011/2014 2000 000 2049947 0,02%
GETINGE AB FRN MTN 21/5-2013/2018 182 000 000 183 456 809 1.97% UPPSALA KOMMUN FRN
GETINGE AB FRN MTN 29/5-2012/2015 89000000 90243033 0,97% LAN 120 16/12-10/2013 25000000 25080982 0,27%
HOLMEN MTN 105 FRN 25/11-08/2013 33500000 33755478 0,36% HELSINGBORG STAD MTN 104 FRN
HOLMEN AB FRN 107 22/8-2013/2016 40000000 40060140 043% 17/2-11/2014 60000000 60295453 0,65%
HUSQVARNA AB FRN FORVALT.AB FRAMTIDEN MTN 102 FRN
L.10928/11-2012/2017 207 000 000 210753497 2,27% 24/9-10/2015 49000000 49515741 0,53%
ICA GRUPPEN AB 101 FRN FORVALT.AB FRAMTIDEN MTN 107 FRN
25/6-2013/2015 40000000 40014783 043% 3/3-2011/2014 9 000 000 9038196 0,10%
INDUSTRIVARDEN FRN FORVALT.AB FRAMTIDEN MTN 108 FRN
20/11-2012/2015 271000000 273479876 2,94% 6/10-11/2016 112100000 115311 895 1.24%
INVESTMENT AB KINNEVIK FRN FORVALT.AB FRAMTIDEN MTN 112 FRN
12/12-2012/2017 120000000 120966 900 1,30% 20/6-12/2017 2000 000 2041469 0,02%
INVESTOR AB FRN 26/6-2012/2017 249500000 255205012 2,74% FORVALT.AB FRAMTIDEN MTN 117 FRN
NCC TREASURY FRN 30/10-12/2017 93000000 94240052 1,01%
DMTN 2/10-2012/2014 113000000 114259573 123% FORVALT.AB FRAMTIDEN MTN 117 FRN
NCC TREASURY FRN 5/9-12/2016 3000000 3030726 0,03%
MTN 25/5-2012/2016 55000000 56404187 061% Summa éverlatbara vérdepapper* 8245011959 98,80%
NCC TREASURY FRN Bank och 6vriga likvida medel 111218820 1,20%
MTN 6/3-2013/2017 50000000 50306457 0,54% Fondformbgenhet 5301 063379 100.00%
NCC TREASURY FRN -
DMTN 114 2/10-2012/2015 14000000 14183707 0,15% * avser dverlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
SANDVIK FRN LAN 1508 vrenfor EES.
MTN 24/8-12-2017 10000000 10424808 O011%
SANDVIK LAN 125 FRN 1/10-2015 108000000 110552009 1,19%
SCANIACV FRN (EMTN) 12/5-11/2015 62000000 62875481 0,68%
4,70 SCAFINANS AB 12/2-2007/2014 20000000 20729533 0,22%
SCANIACV FRN (EMTN] 16/2-12/2015 143 000 000 145 354 853 1,56% SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**
SCANIA CV FRN (EMTN) 4/12-12/2014 22000000 22065452 0,24% Emmittent % av fondférmogenheten
SCANIACV FRN (EMTN]) 6/10-11/2014 18000000 18301432 0,20% Swedbank AB 10,76%
SCANIACV FRN S 47 30/4-12/2014 25000000 25102886 027% Landshypotek Ekonomisk Féreningen 8,74%
SECURITAS ABFRN 19/1-12/2015 16 500000 16887420 0,18% Svenska Handelsbanken AB 5,63%
SECURITAS AB FRN 22/8-10/2014 168000000 170587811 1,82% Svenska Staten 5,09%
SVENSKA CELLULOSA AB FRN EMTN Lansforsakringar AB 3,19%
4/2-2010/2016 4 000 000 4065440 0,04% Volvo AB 297%
TELE2 AB FRN EMTN 15/5-12/2017 35000000 36737843 0,39% Volvofinans Bank AB 2,95%
TELE2 AB FRN EMTN 18/2-13/2020 30000000 30520708 0,33% Porche Automotive Holding SE 2,94%
TELE2 AB FRN EMTN 6/3-12/2015 202 000 000 203267376 2,19% Getinge AB 2,94%
TELIASONERA AB FRN 2/9-2011/2016 5000000 5089083 0,05% Goteborgs Stad 2,94%
TELIASONERA AB FRN 20/7-2012/2016 162 000 000 167 233 545 1,80% Sparbanksstiftelsen Gripen 2,94%
TELIASONERA AB FRN 21/3-2007/2014 18000000 18019716 0,19% Securitas AB 2,93%
TELIASONERA AB FRN 23/3-2009/2016 17000000 17917014 0,19% Nordea Bank AB 2,93%
VOLVO TREASURY ABFRN 13/12-2017 5000000 5018109 0,05% Electrolux AB 2,93%
VOLVO TREASURY AB FRN 4/4-2007/2014 4 000 000 4013107 0,04% Tele2 AB 291%
VOLVO TREASURY AB FRN 8/12-2016 5000 000 5340631 0,06% Skandinaviska Enskilda Banken 2,84%
VOLVO TREASURY AB FRN NCC AB 2,53%
EMTN 16/7-2013/2014 19000000 19071598 0.21% Holmen AB 2,46%
VOLVO TREASURY AB FRN Assa Abloy AB 2,41%
EMTN 26/2-2013/2016 3 000 000 3013146 0,03% TeliaSonera AB 2,25%
VOLVO TREASURY AB FRN Skanska AB 2,17%
EMTN 27/2-2013/2015 5 000 000 5017798 0,05% Kraftringen AB 1,68%
VOLVO TREASURY AB FRN Sandvik AB 1,43%
EMTN 3/6-2012/2016 198000000 199384317 2,14% IKANO Bank 0,76%
VOLVO TREASURY AB FRN Swedbank Sjuharad AB 0,46%
EMTN 8/2-2012/2015 5 000 000 5064421 0,05% Svenska Cellulosa AB 0,27%
VOLVO TREASURY AB FRN **1 de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgang mot ett och samma féretag, visas
GMTN 20/11-2013/2014 30000000 30011792 0,32% har hur stor procentuelll andel av fondférmégenheten som den samanlagda exponeringen utgor.
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UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Fondférmaogenhet kkr 433 954 453631 447 197 285988 645642 1357100 1392682 1218832 792 800 399 759
Antal andelar (icke utd) 377 733 440713 440 097 274 532 557973 1055366 1243687 1061262 672 453 335724
Andelsvarde kr (icke utd) 999,76 1029,31 1016,13 1041,73 115712 1 285,90 111980
Handelskurs (icke utd) 1 000,19 102941 1016,08 104272 1156,72 128501 111950 1148,47 117897 1190,74
Antal andelar (utd) 58 384 - - - - - - - - -
Andelsvarde kr (utd) 964,52
Handelskurs (utd) 964,93 - - - - - - - - -
Utdelning kr/andel 36,03 21,66 78,16 133,94 106,54 1,47 26,58 30,34 68,12 79,84
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) -2,84 3,52 5,35 1,82 -1,33 14,93 -0,18 0,01 4,71 6,63
Jmfindexi % -2,98 1,57 13,27 2,94 -0,94 15,70 163 0,86 5,42 8,33
Fond (Slutkurs) -2,85 3,50 5,46 1,72 -1,36 15,01 - - - -
Jmfindexi % -2,98 1,57 13,27 2,94 -0,94 15,70
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Belopp kkr 2011-12-31 2011-12-31
Utdelning 2013-05-21 Tillgangar
Total utdelning 1766154 Overlatbara vardepapper 432 270 447 918
Utdelning per andel 36,03 Penningmarknadsinstrument - -
Aterinvesteringskurs 986,12 Summa placeringar med positiv marknadsvarde 432 270 447 918
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1691 5744
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
AVGIFTER/KOSTNADER Ovriga tillgangar
Forvaltningskostnad i % 0,60 Summa tillgangar 433961 453661
Avgift férvarinst. och tillsynsm % 0,01
Totalt uttaget ur fonden under aret 1294 400
- Skulder
Arlig avgift i % (per 2012-12-31) 0,61 Skatteskulder
Transaktionskostnader under aret -4270 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -7 -30
Ovriga skulder
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN Summa skulder 7 -30
Férvaltaren har mdjlighet att anvénda derivat och vardepapperslan i férvaltningen L
av fonden. Forvaltaren har under aret inte utnyttjat denna méjlighet. Fondférmagenhet 433954 453631
FORANDRING AV FORMOGENHET RESULTATRAKNING
Belopp i kkr 2013-06-30  2012-12-31 Belopp kkr 2011-12-51 2011-12-51
Fondférmégenhet vid arets bérian 453 631 447 197 Intakter och vardeforandring
Andelsutgivning 91 637 271056 Vardeférandring pa verlatbara vardepapper -18977 2288
Andelsinlésen 96 528 2709886 Vérde.ftir“éndring pa penningmarknasinstrument - -
Resultat enligt resultatrékning 113021 15670 Rénteintékter 7255 16111
Utbetald utdelning -1766 9308  Utdelningar i
Fondférmogenhet vid periodens slut 433 954 453 631 \‘(alL.Jta\/.lnster och - forluster netto
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr acc 999,76 1029,31 Ovriga intékter
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr utd 964,52 Summa intakter och vardeférandring -11722 18400
Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -1273 -2682
Ersattning forvar inst och tillsynsm. -21 -45
Transaktionskostnader -4 -3
Ovriga kostnader
Summa kostnader -1 299 -2 730
Arets resultat -13021 15670
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeférandring pa ranterelaterade
finansiella instrument
Realisationsvinster 1518 11042
Realisationsforluster -8 951 -5291
Orealiserade vinster/forluster -11 544 -3462
Summa -18977 2288
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SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**

Overlatbara vardepapper*
Rantebarande vardepapper

Antal

Marknadsvarde

Andel

Statsobligationer 62,08%
0,50 SWEDEN LL.NO. 3107

1/6-2010/2017 30000000 31352625 7,22%
1,50 SWEDISH GOVERNMENT

S.1057 13/11-11/2023 128000000 120815147 27,84%
2,25 SWEDISH GOVERNMENT

S.1056 1/6-11/32 8 500 000 7 936 556 1,83%
3,50 SWEDISH GOVERNMENT

S.1053 30/3-2009/2039 31000000 34342730 791%
3,50 SWEDISH GOVERNMENT

S.1054 1/6-10/2022 30000000 33477883 7,71%
4,00 SWEDEN I.L NO. 3102

1/12-95/2020 8000000 13020440 3,00%
5,00 SWEDISH GOVERNMENT

S.1047 1/12-2004/2020 23000000 28462219 6,56%
Bostadsobligationer 37,53%
6,00 STADSHYPOTEK (1577)

16/12-2004/2015 85000000 96250033 22,18%
2,00 NORDEA HYPOTEK (5529)

20/6-2012/2018 48000000 46722987 10,77%
4,00 SEB OBLIGATIONSLAN 568

17/6-089/2015 19000000 19888904 4,58%
Summa finansiella instrument 432269525 9961%
Bank och 6vriga likvida medel 1684098 0,39%
Fondférmégenhet 433953622 100,00%

* avser dverlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad

utanfor EES.

Emmittent % av fondférmégenheten

Svenska staten 62,08%

**1 de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgang mot ett och samma foretag, visas
har hur stor procentuelll andel av fondférmégenheten som den samanlagda exponeringen utgor.
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UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-09-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Fondférmaogenhet kkr 496 955 499 106 540 188 482 163 501 887 799 767 428 699 377017 304572
Antal andelar 4639440 4456915 4706251 4542122 4859154 7752471 4257156 3787083 3049603
Andelsvarde kr 107,12 111,98 114,78 106,15 103,29 103,16 100,70
Handelskurs 107,21 111,98 114,78 106,09 103,26 103,21 100,65 99,55 99,87
Utdelning kr/andel 3,15 3,65 1,15 2,85 1,01 0,33 0,55 -
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) -4,26 0,35 12,01 3,88 2,82 3,56 1,44 0,24 -0,13
Jmfindex i % -4,08 0,82 12,69 4,74 3,36 6,11 3,33 2,51 -0,98
Fond (Slutkurs) -4,33 0,35 11,95 391 2,90 3,51
Jmfindexi % 4,21 0,82 12,69 4,74 3,36 6,11
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Utdelning (fonden &r icke utdelande sedan rékenskap 2012) Tﬂ]géngar
Total utdelning Overlatbara vardepapper 492 477 498 660
Utdelning per andel Penningmarknadsinstrument - -
Aterinvesteringskurs Summa placeringar med positiv marknadsvarde 492 477 498 660
Bankmedel och 6vriga likvida medel 4 486 482
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
AVGIFTER/KOSTNADER PO
Ovriga tillgangar
. o
Forvaltningskostnad i % 085 Summa tillgangar 496964 499142
Avgift férvarinst. och tillsynsm % 0,01
Totalt uttaget ur fonden under aret 1607 555 Skulder
- ) Skatteskulder -
Arlig avgift i % [per 2012-12-31) 0.66 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -9 -36
Transaktionskostnader under aret -630 A
Ovriga skulder
Summa skulder -9 -36
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN
Forvaltaren har maéjlighet att anvanda derivat och vardepapperslan i forvaltningen Fondférmégenhet 496955 499106
av fonden. Forvaltaren har under aret inte utnyttjat denna maéjlighet.
RESULTATRAKNING
FORANDRING AV FORMOGENHET Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Intakter och vardeférandring
Fondférmaégenhet vid arets borjan 499 106 540 188 Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper -26 350 -6 682
Andelsutgivning 40 755 59 423 Vardeférandring pa penningmarknasinstrument - -
Andelsinlosen 20673 -87 000 Ranteintakter 5725 11033
Resultat enligt resultatrakning 22233 1058 Utdelningar - -
Utbetald utdelning .14 562 Valutavinster och - férluster netto
Fondférmégenhet vid periodens slut 496 955 499 106 Ovriga intéakter
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr 107,12 111,98 Summa intékter och vardeférandring -20625 4351
Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -1 583 -3 242
Ersattning forvar inst och tillsynsm. -24 -50
Transaktionskostnader -1 -1
Qvriga kostnader
Summa kostnader -1 608 -3293
Arets resultat -22233 1058
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeférandring pa rénterelaterade
finansiella instrument
Realisationsvinster 1149 9525
Realisationsforluster -170 -8
Orealiserade vinster/forluster -27 330 -16 199
Summa -26 350 -6682
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SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**

Overlatbara vardepapper*

Rantebarande vardepapper Antal Marknadsvarde Andel
Realranteobligationer 99,10%
0,25 SWEDISH GOVERNMENT

S.3108 1/6-2022 64000000 62241484 12,52%
0,50 SWEDEN I.L.NO. 3107

1/6-2010/2017 50000000 52254375 10,51%
3,50 SWEDEN L NO. 3104

1/12-98/2028 85500000 147446257 2967%
3,50 SWEDEN L NO. 3105

1/12-98/2015 94 000000 127074617 2557%
4,00 SWEDEN L NO. 3102

1/12-95/2020 63 500000 103349744 20,80%
4,50 SWEDISH GOVERNMENT

S.1049 12/8-2004/2015 100000 110833 0,02%

Summa finansiella instrument

492477410 99,1%

Bank och 6vriga likvida medel

4477 306 0,90%

Fondférmégenhet

496 954 716 100,00%

* avser dverlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad

utanfor EES.

Emmittent % av fondférmégenheten

Svenska Staten 99,10%

**1 de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgang mot ett och samma foretag, visas
hér hur stor procentuelll andel av fondférmagenheten som den samanlagda exponeringen utgor.
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UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Fondférmaogenhet kkr 1749318 1259062 1073432 898 045 715793 479476 300693 309 004 310100 182 005
Antal andelar 2226296 1814752 1645096 1288354 1053423 815278 360 304 365514 365 207 276 251
Andelsvarde kr 785,75 693,80 652,50 697,00 679,49 588,11 834,55
Handelskurs 784,35 696,84 654,10 701,00 685,19 562,87 833,98 845,40 849,11 658,84
Utdelning kr/andel 14,48 14,84 14,04 6,57 17,22 22,09 21,45 12,27 9,74
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 12,56 8,73 -4,45 4,49 22,99 -30,76 1,21 2,09 30,88 6,37
Jmfindex i % 13,39 9,05 -4,01 4,81 21,32 -29,56 3,37 324 31,12 4,79
Fond (Slutkurs) 13,49 8,52 -4,14 4,77 16,75 -27,66
Jmfindexi % 12,50 9,91 -3,68 4,45 17,37 -27,73
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning (fonden &r icke utdelande sedan rakenskap 2012) Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning Tillgéngar
Utdelning per andel Overlatbara vardepapper 1738181 1 246 400
Aterinvesteringskurs Penningmarknadsinstrument - -
Summa placeringar med positiv marknadsvarde 1738181 1246 400
AVGIFTER/KOSTNADER Bankmedel och 6vriga likvida medel 21438 10848
/ Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 432 1883
Forvaltningskostnad i % 044 Ovriga tillgangar - -
e . . o
Avgift forvarinst. och tlﬂsynsma % 0,06 Summa tillgangar 1766051 1259131
Totalt uttaget ur fonden under aret 3977957
T . Skulder
Arlig avgift i % (per 2012-12-?1] 0,50 Skatteskulder . R
Transaktionskostnader under aret -902 153 Upplupna kostnader och farutbetalda intakter .16 734 .69
Ovriga skulder -
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN Summa skulder 16734 69
Férvaltaren har majlighet att anvanda derivat och vardepapperslan i forvaltningen
av fonden. Férvaltaren har under aret inte utnyttjat denna méjlighet. Fondférmégenhet 1749318 1259062
FORANDRING AV FORMOGENHET RESULTATRAKNING
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Fondférmagenhet vid arets borjan 1259062 1073432 Intakter och vérdeférandring
Andelsutgivning 690 584 772 876 Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper 171275 65 620
Andelsinlésen 389573 652 628 Vardeférandring pa penningmarknasinstrument - -
Resultat enligt resultatrakning 189 244 90335 Ranteintakter 79 162
Utbetald utdelning 24954 Utdelningar 21767 31401
Fondférmégenhet vid periodens slut 1749318 1259062 Valutavinster och - forluster netto 812 -648
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr 785,75 693,80 Ovriga intéakter 233 377
Summa intékter och vardeférandring 194 166 96912
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -3501 -5217
Ersattning forvar inst och tillsynsm. -477 -711
Transaktionskostnader -902 -611
Qvriga kostnader -42 -37
Summa kostnader -4 922 -6577
Arets resultat 189244 90335
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument
Realisationsvinster 44 982 38644
Realisationsforluster -20 039 -29 666
Orealiserade vinster/forluster 146 331 56 642
Summa 171275 65620
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvarde

Andel

Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Energi

Alliant Energy Corp.

Alstom

Anadarko Petroleum Corp.
Apache Corp.

ARC Resources Ltd

Baker Hughes Inc.

Baytex Energy Trust Corp

BG Group Plc Ord

BP Plc

Cabot Oil & Gas Corp. A
Caltex Australia

Cameron International Corp.
Canadian Natural Resources (CA)
Canadian Oil Sands Ltd
Cenovus Energy Inc

CGG Act

Cheniere Energy Inc.
Chesapeake Energy Corp.
Chevron Corp.

Cimarex Energy Inc.

Concho Resources Inc.
ConocoPhillips

Continental Resources Inc.
Core Laboratories N.V. (USD)
Crescent Point Energy Corp.
Denbury Resources Inc. (USD)
Devon Energy Corp.

Diamond Offshore Drilling Inc.
Duke Energy Corp

E.ON SE

Enbridge Inc. (CAD)

EnCana Corp. [CA)

Enerplus Corp. (CAD)

Eni SpA

Ensco Plc A

EOG Resources Inc.

EQT Corp.

Exxon Mobil Corp.

FMC Technologies Inc

Fugro NV

Halliburton Co.

Helmerich & Payne Inc.

Hess Corp.

HollyFrontier Corp

Husky Energy Inc.

Idemitsu Kosan Co Ltd
Imperial Oil Ltd.

Inpex Corp.

JX Holdings Inc

Kinder Morgan Inc

Kinder Morgan Management LLC
Lundin Petroleum AB
Marathon Oil Corp.

MEG Energy Corp

Murphy Oil Corp

Nabors Industries Ltd.
National Oilwell Varco Inc. (US)
NextEra Energy Inc.

Noble Corporation (USD)
Noble Energy Inc.

NRG Energy Inc.

Occidental Petroleum Corp.
Oceaneering International Inc
OGE Energy Corp.

oMV AG

Origin Energy Ltd

Pacific Rubiales Energy Corp.
Pembina Pipeline Corporation
Penn West Petroleum Ltd
Petrofac Ltd.

Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co.
QEP Resources Inc

Range Resources Corp.
Repsol S.A.

Repsol S.A. Rights

Royal Dutch Shell Pic A Ord
Royal Dutch Shell Plc B Ord

1634
2181
5403
4845
3218
3379
1823
34608
171713
2000
1443
1672
9089
3657
6663
5954
2200
4035
18445
1000
1 000
11589
200
500
4029
2812
3484
400

7 922
20916
8516
6285
1900
25420
2000
3315
1194
41992
2200
990
7773
1000
2663
1767
3212
1700
2129
21
26470
6148
1319
2702
5906
1861
1899
8200
3533
3417
2217
2996
3846
7998
1300
1115
3417
9682
3085
3366
5575
2876
6625
1183
2041
1046
7707
7707
37 393
24916

556 062
481 423
3133633
2741 332
566 799
1052059
442 041
3962587
8002 385
958 692
160916
690 196
1726056
455541
1278873
887 488
412202
555030
14732573
438 647
565064
4732272
116172
511811
919 469
328 724
1219963
185718
3609167
2313951
2408 755
715349
188904
3519193
784 556
2 946 265
639630
25607 259
826 781
361752
2188776
421 503
1195077
510206
575811
881 332
546 887
590725
865098
1583058
744162
359 366
1378437
343263
780440
847 339
1642976
1878163
562 329
1214090
693 089
4816823
633 503
513248
1040243
751893
364 551
693 005
395917
352 705
2634167
1155771
382687
545873

1 096 046
28 939
8038517
5550135

10,14%
0,03%
0,03%
0,18%
0,16%
0,03%
0,06%
0,03%
0,23%
0,46%
0,05%
0,01%
0,04%
0,10%
0,03%
0,07%
0,05%
0,02%
0,03%
0,84%
0,03%
0,03%
0.27%
0,01%
0,03%
0,05%
0,02%
0,07%
0,01%
021%
0,13%
0,14%
0,04%
001%
0,20%
0,04%
0,17%
0,04%
1,46%
0,05%
0,02%
0,13%
0,02%
0,07%
0,03%
0,03%
0,05%
0,03%
0,03%
0,05%
0,09%
0,04%
0,02%
0,08%
0,02%
0,04%
0,05%
0,09%
0,11%
0,03%
0,07%
0,04%
0,28%
0,04%
0,03%
0,06%
0,04%
0,02%
0,04%
0,02%
0,02%
0,15%
0,07%
0,02%
0,03%
0,06%
0,00%
0,46%
0,32%

Saipem

Santos

Schlumberger (USD)
Seadrill Ltd. (NOK]
Southwestern Energy Co.
Spectra Energy Corp When Issued
Statoil ASA

Suncor Energy Inc. (CAD)
Superior Energy Services Inc.
Talisman Energy Inc. (CA)
Technip SA (FR)

Tenaris SA (IT)

Tesoro Corp.

Total S.A. (FR)

Tourmaline Oil Corp.
TransCanada Corp.
Transocean Ltd (CHF)
Tullow Oil Plc (GB)

United Utilities Group Plc. Ord.
Valero Energy Corp.
Whiting Petroleum Corp
Williams Co. Inc.

Woodside Petroleum
WorleyParsons Ltd.
Material

Agnico Eagle Mines (CAD)
Agrium Inc. (CAD)

Air Liquide SA (FR)

Air Products & Chemicals Inc.
Akzo Nobel N.V.

Albemarle Corp.

Alcoa Inc.

Alumina

Amcor Ltd.

Anglo American Plc (GBP)
Antofagasta

Arkema France

Asahi Kasei Corp.

Ashland Inc.

Ball Corp.

Barrick Gold Corp. (CAD)
BHP Billiton

BHP Billiton Plc

Cameco Corp. (CA)
Celanese Corp.- A

CF Industries Holdings Inc.
Chugoku Electric Power Co.
Consol Energy Inc.

CRH (IE)

Crown Holdings Inc.

Dow Chemical Co.

du pont de Nemours
Eastman Chemical Co.
Ecolab Inc.

Eldorado Gold Corporation
First Quantum Minerals Ltd.
Fletcher Building

FMC Corp.

Franco-Nevada Corp.
Freeport-McMoran Copper & Gold Inc
GEA Group AG

Givaudan (Regd) (CHF)
Glencore Xstrata PLC
Goldcorp Inc. (CAD)
HeidelbergCement AG
Holcim (Regd.)

lluka Resources

International Flavors & Fragrances Inc.

International Paper Co.
Israel Chemicals Ltd.
James Hardie Industries se
JFE Holdings Inc.

JSR Corp.

Kinross Gold Corp (CAD)
Kuraray

Lafarge (reg)

Legrand SA

Linde AG

Lonza Group (Regd)

2907
9470
12544
3382
2458
5946
7815
16 451
1100
10220
863
3329
2500
17 995
3364
6579
3200
7 800
4093
4058
1300
5943
8520
1385

1816
1769
2797
1865
2135
1000
10800
28098
12857
11460
4516
567
14 000
1700
1719
10226
30009
21468
3756
1300
600
4000
2075
6478
1600
13065
8016
1500
2000
7705
5020
6526
1598
1700
8358
3832
90

80 965
7 458
952
2037
5000
753
3768
8056
4356
4013
3300
11319
6 500
1792
2713
1652
396

318543
733089
6067 101
916 647
606 038
1382957
1082401
3262800
1925889
784637
590638
450067
882 828
5921 088
906 742
1905912
1037738
799273
286 592
952 325
404 407
1302 436
1842839
166 770

336938
1031963
2327994
1152658

811 328

420423

570032

170988

805440
1485199

367 525

350847

624019

958 084

481 960
1086051
5815963
3696 442

521701

393088

694518

423 442

379538

883 755

444168
2836 801
2840439

708793
1149971

320915

501031

286 767

658570

409 497
1557533

915448

782627
2255652
1246 327

431 555

956 875

308 597

381988
1126889

537709

252 702

593 600

449791

390331

614778

742 691

848297
2077630

200992

0,02%
0,04%
0,35%
0,05%
0,03%
0,08%
0,06%
0,19%
0,01%
0,04%
0,03%
0,03%
0,05%
0,34%
0,05%
0,11%
0,06%
0,05%
0,02%
0,05%
0,02%
0,07%
0,11%
0,01%
5,12%
0,02%
0,06%
0,13%
0,07%
0,05%
0,02%
0,03%
0,01%
0,05%
0,08%
0,02%
0,02%
0,04%
0,05%
0,03%
0,06%
0,33%
021%
0,03%
0,02%
0,04%
0,02%
0,02%
0,05%
0,03%
0,16%
0,16%
0,04%
0,07%
0,02%
0,03%
0,02%
0,04%
0,02%
0,09%
0,05%
0,04%
0,13%
0,07%
0,02%
0,05%
0,02%
0,02%
0,06%
0,03%
0,01%
0,03%
0,03%
0,02%
0,04%
0,04%
0,05%
0,12%
0,01%
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Martin Marietta Materials
MeadWestvaco Corp.
Mitsubishi Chemical Holdings Corp.
Mitsubishi Materials Corp.
Monsanto Co.

New Gold Inc

Newcrest Mining

Newmont Mining Corp.
Nippon Steel & Sumitomo Metal Corp.
Nitto Denko Corp.
Novozymes B

Nucor Corp.

O Reilly Automotive Inc

Qji Holdings Corp

Orica

Peabody Energy Corp.

PPG Industries Inc.

Praxair Inc.

Rexam Plc

Rio Tinto Ltd

Rio Tinto Ord

Rock-Tenn Company A

SCA AB B (Svenska Cellulosa)
Shin-Etsu Chemical Co
Sigma Aldrich Corp.

Silver Wheaton Corp.
Solvay SA

Stanley Black & Decker Inc.
Sumitomo Chemical
Sumitomo Metal Mining Co.
Syngenta (Regd)

Teck Resources Ltd B
Thyssen Krupp

Toray Industries

Turquoise Hill Resources Ltd
Umicore SA
UPM-Kymmene Oyj
Weyerhaeuser Corp.
Wilmar International Ltd
Voestalpine AG

Vulcan Materials Co.
Yamana Gold Inc.

Yara International ASA (NO)
Industrivaror och tjanster
3M Co.

A.P.Meller - Meersk B

AAC Technologies Holdings Inc
ABB (Regd)

Abertis Infraestructuras SA
Accenture Plc A (USD)

ACS S.A. Actividades de Const. Y Servicios

Activision Blizzard Inc.
Adecco (Regd.) (CHF)

Airgas Inc.

Alfa Laval AB

ALS Ltd

AMEC

American Water Works Co Inc
Ametek Inc.

ArcelorMittal (NL)

Asahi Glass

Asciano Ltd

Assa Abloy AB B

Atlantia SpA

Atlas Copco AB A

Atlas Copco AB B

Aurizon Holdings Ltd

Avago Technologies Ltd
Babcock International Group
BAE Systems Plc Ord

BASF SE

BlackRock Inc. Class A
Boeing Co.

Bombardier Inc. B

Brenntag AG

Canadian National Railway Co. (CA)
Canadian Pacific Railway
Capita Plc

Caterpillar Inc.

1000
1915
15500
11000
5528
4900
6953
4203
72110
1600
1741
2937
900
18 000
4452
3186
1277
3561
6874
3977
13508
1500
4015
3300
1085
3734
575
1564
20000
5000
1150
3691
4149
13000
6 500
1798
6875
5212
22000
2165
1567
2902
1600

6358
19
6000
19161
8095
6780
1032
2716
2352
892
3500
5675
3854
2474
2109
9448
13 000
8559
3898
4786
5000
3656
33156
4000
8512
30670
8800
1690
7871
12764
478
3969
1535
7929
7008

664281
440878
490776
260 846
3686 323
213491
423980
849 620
1313096
693 596
375573
858 738
684111
489214
567977
314815
1261915
2767847
336 008
1286749
3710035
1011203
675725
1475387
588 928
492 367
507 993
815990
423985
375743
3032063
530620
549 461
567 080
259498
503674
454180
1002225
368 790
515310
512 003
186 224
428 353

4692 537
917186
228684

2803 446
951661

3292981
184249
261407
903 507
574718
479 500
335882
396 501
688 464
602 123
710696
570613
265450

1024394
526119
810000
525733
852 140

1009178
961111

1202483

5298552

2929778

5442117
382181
489 395

2 600 265

1252441
784083

3901789

0,04%
0,03%
0,03%
0,01%
0,21%
0,01%
0,02%
0,05%
0,08%
0,04%
0,02%
0,05%
0,04%
0,03%
0,03%
0,02%
0,07%
0,16%
0,02%
0,07%
0,21%
0,06%
0,04%
0,08%
0,03%
0,03%
0,03%
0,05%
0,02%
0,02%
0,17%
0,03%
0,03%
0,03%
0,01%
0,03%
0,03%
0,06%
0,02%
0,03%
0,03%
0,01%
0,02%
12,63%
0,27%
0,05%
0,01%
0,16%
0,05%
0,19%
0,01%
0,01%
0,05%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,04%
0,03%
0,04%
0,03%
0,02%
0,06%
0,03%
0,05%
0,03%
0,05%
0,06%
0,05%
0,07%
0,30%
0,17%
0,31%
0,02%
0,03%
0,15%
0,07%
0,04%
0,22%

Central Japan Railway Co.
Cie de Saint-Gobain SA

CSX Corp.

Cummins Inc.

Dai Nippon Printing

Daikin Industries

Danaher Corp. (US)

Deere and Co.

Delta Air Lines Inc. (DEL)
Deutsche Lufthansa (Regd)(Vink)
Deutsche Post

Dover Corp.

Dun & Bradstreet Corp.

East Japan Railway

Eaton Corporation Plc (USD)
Emerson Electric Co.

Equifax Inc.

Expeditors Intl. of Washington Inc.
Experian PLC

Fanuc Corporation

Fastenal Company

FedEx Corp.

Ferrovial SA

Finning International Inc.
Flowserve Corporation

Fluor Corp

Fortescue Metals Group Ltd.
G4sPLC

GDF Suez

Geberit AG (Regd)

Gemalto NV (FR)

General Electric Co. (US)
Groupe Eurotunnel SA - REGR
H&R Block Inc.

Hankyu Hanshin Holdings Inc.
Hexagon AB B

Hino Motors

Honeywell International Inc.
Hutchison Whampoa Ltd

IHI Corp.

Ilinois Tool Works Inc.

IMI Plc Ord

Ingersoll-Rand Plc

Intertek Group

Isuzu Motors Ltd.

Itochu Corp.

J.B. Hunt Transport Services Inc.
Jacobs Engineering Group Inc.
Japan Air Lines

JGC Corp.

Johnson Matthey Plc

Joy Global Inc.

K+S Aktiengesellschaft
Kamigumi

Kansas City Southern
Kawasaki Heavy Industries
Keppel Corporation Ltd (SG)
Kintetsu Corp.

Komatsu

Kone Oyj B

Koninklijke DSM NV

Kubota

Kuehne & Nagel International AG (Regd)
Lanxess AG

Life Technologies Corp.

Lixil Group Corporation.
Lyondellbasell Industries NV A (USD)
MAN SE

Marubeni Corp.

Masco Corp.

Meggitt Plc Ord

Melrose Industries PLC
Metso Oyj

Mitsubishi Corp.

Mitsubishi Electric
Mitsubishi Heavy Industry
Mitsui and Co

Mitsui 0.SK. Lines

MTR Corp. Ltd.

1500
4088
8798
1679
9000
2500
5033
3072
1700
5679
7781
1600
384
3000
4181
8057
2271
1532
9446
1685
2400
2633
4074
2400
2394
1657
14582
17 569
10596
539
577
98 420
7379
2719
16 000
2066
3000
7777
19000
24 000
5141
2786
2804
1717
24 000
13000
2000
1440
3161
2000
2540
1108
1835
9025
1031
22 000
16 000
25000
8700
1331
1658
11000
501
448
1261
3100
3080
288
17 000
3528
17779
13709
1958
20500
17000
29 000
16 200
35124
17 500

1236284
1115403
1377061
1229104
554 646
681 162
2 150 300
1684663
214680
776 994
1303514
838 660
252570
1571599
1857122
2965903
903279
393 340
1105250
1646 360
741738
1751895
438914
332434
872703
663313
273871
414377
1398 604
900 885
352124
15404673
378328
509261
614235
370434
296 790
4164594
1348 306
613148
2400 124
353 646
1050741
513766
1107254
1011381
975161
535820
1095370
485137
683 322
362 926
457 290
489 959
737 342
455920
885523
740615
1 355468
712883
728175
1082249
370617
181 900
629818
509 102
1377433
211990
765823
464 097
941 855
349 860
448 690
2 366 537
1073077
1085715
1371510
923594
435527

0,07%
0,06%
0,08%
0,07%
0,03%
0,04%
0,12%
0,10%
0,01%
0,04%
0,07%
0,05%
001%
0,09%
0,11%
0,17%
0,05%
0,02%
0,06%
0,09%
0,04%
0,10%
0,03%
0,02%
0,05%
0,04%
0,02%
0,02%
0,08%
0,05%
0,02%
0,88%
0,02%
0,03%
0,04%
0,02%
0,02%
0,24%
0,08%
0,04%
0,14%
0,02%
0,06%
0,03%
0,06%
0,06%
0,06%
0,03%
0,06%
0,03%
0,04%
0,02%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,05%
0,04%
0,08%
0,04%
0,04%
0,06%
0,02%
0,01%
0,04%
0,03%
0,08%
0,01%
0,04%
0,03%
0,05%
0,02%
0,03%
0,14%
0,06%
0,06%
0,08%
0,05%
0,02%
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

NGK Insulators

Norfolk Southern Corp

NSK LTD.

Nuance Communications Inc.

Odakyu Electric Railway

PACCAR Inc.

Pall Corp.

Parker-Hannifin Corp.

Pentair Ltd. (USD)

Porsche Automobil Holding (Pref.)

Precision Castparts Corp.

Randgold Resources Ltd. (GB)

Randstad Holdings

Raytheon Co

Red Electrica Corporacion SA

Republic Services Inc.

Robert Half International Inc.

Rockwell Automation Inc.

Rockwell Collins Inc.

Rolls-Royce Group Plc C
Entitlement Shs. 2013

Rolls-Royce Holdings Plc

Roper Industries Inc.

Salesforce.com Inc.

Sandvik AB

Scania AB B

Schindler Holding AG (Regd)

Schneider Electric

Secom

SembCorp Industries (Local)

Severn Trent Plc (GB)

SGS (Regd)

Siemens (Regd)

Singapore Airlines Ltd

Sirius XM Radio Inc.

Skanska AB B

SKF AB B

SMC Corp.

Smiths Group Plc Ord

SNC-Lavalin Group Inc.

Stericycle Inc.

Sumitomo Corp.

Sumitomo Electric Industries

Taisei Corp.

TE Connectivity Ltd (USD)

Thales

The Mosaic Company

Time Warner Cable Inc

TNT Express NV

Tobu Railway Co., Ltd

Tokyu Corporation.

TransDigm Group, Inc.

Transurban Group

Tyco International Ltd (USD)

Union Pacific Corp.

United Parcel Service Inc. B U.R.S.

United Technologies Corp.

W.W. Grainger Inc.

Vallourec SA (FR)

Waste Management Inc.

Weatherford International Ltd. (USD)

Weir Group Plc

Wesfarmers Ltd

West Japan Railway Co.

Vinci SA

Vodafone Group Plc Ord

Wolseley Plc

Wolters Kluwer NV

Volvo B

Wartsila Oyj

Xylem Inc

Yamato Holdings Co. Ltd.

Sallankopsvaror och tjanster

Accor SA

Adidas AG Reg.

Advanced Auto Parts Inc.

Aggreko Plc

Aisin Seiki

Amazon.com

6000
2341
6 000
3100
9000
2869
1000
1308
2000
1392
2169

746
1007
6313
1086
3249
1500
1365
2523

2087617
17543
840
4800
9813
3236
966
6192
2000
14000
1637
87
7791
7 000
26 000
3777
4093
500
5370
1500
827
10300
7 400
19000
4029
3219
2463
3506
3894
29323
16 000
639
13000
4163
4682
6464
7 695
464
973
4224
7167
1884
11000
2100
4227
443 858
2711
4199
11798
1341
2217
7 000

1630
1918

800
2706
2000
3447

501 444
1147904
386 886
384989
591 949
10338081
448 366
842218
778752
726 391
3308 686
311959
278292
2817 325
402 547
744269
336 426
765969
1079800

21371
2036 495
704270
1236931
787 003
434 595
882 055
3027475
733820
368 790
278 849
1259243
5307 563
377731
587877
420 380
643010
676 746
719032
426 387
616 398
865711
596 324
463 462
1238394
1013149
894 532
2661679
196 847
1018112
705555
676 133
542 932
925828
4875391
3772988
4827 026
789763
331852
1148795
662714
414847
2691184
600714
1429794
8535355
841721
598816
10538460
393 302
403118
984 531

386611
1389 005
438 282
454849
515713
6 460 556

0,03%
0,07%
0,02%
0,02%
0,03%
0,06%
0,03%
0,05%
0,04%
0,04%
0,19%
0,02%
0,02%
0,16%
0,02%
0,04%
0,02%
0,04%
0,06%

0,00%
0,12%
0,04%
0,07%
0,04%
0,02%
0,05%
0,17%
0,04%
0,02%
0,02%
0,07%
0,30%
0,02%
0,03%
0,02%
0,04%
0,04%
0,04%
0,02%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,07%
0,06%
0,05%
0,15%
0,01%
0,06%
0,04%
0,04%
0,03%
0,05%
0,28%
0,22%
0,28%
0,05%
0,02%
0,07%
0,04%
0,02%
0,15%
0,03%
0,08%
0,49%
0,05%
0,03%
0,06%
0,02%
0,02%
0,06%
11,59%
0,02%
0,08%
0,03%
0,03%
0,03%
0,37%

Autoliv

AutoZone Inc.

Beam Inc

Bed Bath & Beyond Inc.

Best Buy Co Inc

BMW (Ord.) Bayerische Motoren-\Werke
BorgWarner Inc.

Bridgestone Corp.

British Sky Broadcasting Group Plc Ord
Bunzl Plc Ord

Burberry Group Plc Ord

C. H. Robinson Worldwide Inc.
Canadian Tire Corp. A
CarMax Inc.

Carnival Corp.

Carnival Plc Ord

CBS Corp. B (Non-Voting)
Christian Dior SA

Cie Financiere Richemont AG - A (bearer)
Coach Inc.

Comcast Corp Special A
Comcast Corp. A

Compass Group Plc Ord
Continental AG

Crown Ltd

D.R. Horton Inc.

Daihatsu Motor

Daimler AG

Daito Trust Construction
Daiwa House Industry Corp.
Darden Restaurants Inc.
Delphi Automotive PLC
Denso Corporation

Dentsu Inc.

Dick’s Sporting Goods Inc.
DIRECTV

Dollar Tree Inc

eBay Inc. (US)

Echo Entertainment Group Ltd
Electrolux AB B

Family Dollar Stores Inc.

Fast Retailing

Fiat (ord.)

Fiat Industrial (IT)

Ford Motor Co. (US)

Fossil Group Inc.

FUJI FILM Holdings Corp.

Fuji Heavy Industries
GameStop Corp. CL. A

Gap Inc.

Garmin Ltd.

General Motors Co.

Genting Singapore PLC
Genuine Parts Co.

Gildan Activewear Inc.

GKN Pilc Ord

Harley Davidson Inc.

Hasbro Inc.

Hennes & Mauritz AB B
Hertz Global Holdings Inc.
Home Depot Inc.

Honda Motor Co. Ltd.
Industria de Diseno Textil S.A. (Inditex)
Interpublic Group of Co. Inc.
InterContinental Hotels Group Plc
Isetan Mitsukoshi Holdings
ITV Plc Ord

Johnson Controls Inc.

Kabel Deutschland Holding AG
Kering

Kingfisher Plc Ord

Kohls Corp.

Koninklijke Philips NV
Lagardere S.C.A.

Las Vegas Sands Corp.
Leggett & Platt Inc.

Li & Fung Ltd.

Liberty Global Inc. A

Liberty Global Plc C

1000
257
1083
1742
2382
2551
899

6 550
9699
3396
4070
1348
1180
1745
2821
1641
5229
500
5573
2485
5005
20131
14 336
1198
7214
2700
4622
10335
816
5000
1028
2328
4000
2200
1 300
4694
2000
11557
8121
1274
800
511
8012
9633
39132
300
5100
9000
800
2259
3800
6690
90 000
2200
700
31446
2317
1100
11124
3300
14 004
13700
1830
5200
4800
5500
35138
6028
964
731
24 227
2179
8884
2007
3114
2200
62261
1796
1977

522 340
734936
465572
834198
439 390
1503526
522737
1504264
786 355
444 984
562 880
512323
597770
543663
652 888
384690
1724763
543 942
3321574
957 535
1340092
5672 705
1232746
1078 362
539729
387 796
580410
4214867
518403
628 843
350252
796 478
1267879
512723
439241
1952873
686 284
4034336
153528
215816
336447
1161403
377 464
723851
4085928
209186
757 160
1485159
226 944
636 258
927 685
1504074
632212
1158245
191 009
969 909
857 301
332 836
2451 730
552 375
7322410
3430237
1522661
510663
888 395
492 169
503943
1456 141
713637
1001 428
850668
742 853
1632486
376 809
1112471
461 649
577 543
890847
905901

0,03%
0,04%
0,03%
0,05%
0,03%
0,09%
0,03%
0,09%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,02%
0,10%
0,03%
0,19%
0,05%
0,08%
0,32%
0,07%
0,06%
0,03%
0,02%
0,03%
0,24%
0,03%
0,04%
0,02%
0,05%
0,07%
0,03%
0,03%
0,11%
0,04%
0,23%
0,01%
001%
0,02%
0,07%
0,02%
0,04%
0,23%
001%
0,04%
0,09%
0,01%
0,04%
0,05%
0,09%
0,04%
0,07%
0,01%
0,06%
0,05%
0,02%
0,14%
0,03%
0,42%
0,20%
0,09%
0,03%
0,05%
0,03%
0,03%
0,08%
0,04%
0,06%
0,05%
0,04%
0,09%
0,02%
0,06%
0,03%
0,03%
0,05%
0,05%
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvarde

Andel

Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Liberty Interactive Corp. A
LKQ Corp.

Lorillard Inc.

Lowes Co.

Lululemon Athletica Inc
Luxottica Group

LVMH Louis Vuitton Moet Hennessy
Macy's Inc.

Magna International Inc
Makita Corp.

Marks & Spencer Group Plc Ord
Marriott International Inc. A
Mattel Inc.

Mazda Motor

McDonalds Corp.
McGraw-Hill Financial Inc.
MGM Resorts International
Michelin B

Mitsubishi Motors Corp.
Newell Rubbermaid Inc.
News Corp. B

News Corp. Inc. Class A

Next Plc Ord

Nike Inc B

Nokian Renkaat Ovyj
Nordstrom Inc.

Omnicom Group Inc.

Oriental Land

Panasonic Corp.

Pearson Plc Ord

PetSmart Inc.

Polaris Industries Inc.
Publicis Groupe

Pulte Group Inc.

PVH Corp

Rakuten Inc.

Reed Elsevier NV

Renault

Rogers Communications Inc. B
Ross Stores Inc.

Royal Caribbean Cruises (USD)
Sands China Ltd.

Sega Sammy Holdings Inc.
Sekisui Chemical

Sekisui House

Shangri-La Asia Ltd

Sharp Corp

Shaw Communications Inc. B
Sherwin-Williams Co.
Shimano Inc.

Singapore Press Holdings (Local)
SJM Holdings Ltd (HK)
Sodexo

Sony Corp.

Stanley Electric

Staples Inc

Starbucks Corp.

Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc.

Suzuki Motor Corp.
Swatch Group (bearer)
Target Corp

Thomson Reuters Corp. (CA)
Tiffany & Co.

Time Warner Inc.

TJX Co. Inc.

Toyota Industries Corp.
Toyota Motor Corp.
Toyota Tsusho Corp.
Tractor Supply Co.
TRW Automotive Holdings Corp.
TUl Travel Plc

Urban Outfitters Inc
USSs Co. Ltd.

Walt Disney (USD)

VF Corp.

Whirlpool Corp.
Whitbread Plc
William Hill Plc Ord
Vivendi SA (FR)

4262
2600
2801
12425
500
4071
2934
3697
2081
1500
15186
2143
2823
28 000
9510
2643
4100
1890
47000
2099
4786
15107
1308
7718
1130
956
2007
700
22 800
7 366
800
700
1633
3278
800
5676
8169
2000
3591
1500
1316
23170
2400
7392
6 000
2000
16 000
4081
800
800
25000
23 000
1 000
9600
7200
7183
7689
1700
3000
343

6 836
3723
931
9921
8431
1900
25466
2600
1205
2 368
6040
1500
560
16 022
802
900
2127
21865
9646

661 909
451876
825780
3429952
221044
1387206
3204719
1197 730
996 686
546 289
669 552
583915
863 323
743877
6 354 540
948 846
409 003
1138145
434313
371886
1060180
3321985
610307
3317235
310400
386 761
851 646
729 608
1234694
882988
361717
448 838
783671
419706
675215
452 383
917 359
907 154
946 562
656 148
296 135
736927
404 906
528879
584610
23321
434857
660626
953 562
456 599
554782
377 468
561 488
1355448
945161
769 398
3399741
725046
466 180
1265007
3177148
817479
457 707
3871702
2848 645
524138
10 364 626
451721
956 028
1061890
220673
407 194
479049
6829021
1045045
694 680
665 407
986 861
1231320

0,04%
0,03%
0,05%
0,20%
0,01%
0,08%
0,18%
0,07%
0,06%
0,03%
0,04%
0,03%
0,05%
0,04%
0,36%
0,05%
0,02%
0,07%
0,02%
0,02%
0,06%
0,19%
0,03%
0,19%
0,02%
0,02%
0,05%
0,04%
0,07%
0,05%
0,02%
0,03%
0,04%
0,02%
0,04%
0,03%
0,05%
0,05%
0,05%
0,04%
0,02%
0,04%
0,02%
0,03%
0,03%
0,00%
0,02%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,02%
0,03%
0,08%
0,05%
0,04%
0,19%
0,04%
0,03%
0,07%
0,18%
0,05%
0,03%
0,22%
0,16%
0,03%
0,59%
0,03%
0,05%
0,06%
0,01%
0,02%
0,03%
0,39%
0,06%
0,04%
0,04%
0,06%
0,07%

Volkswagen (Ord)

Volkswagen (Pref]

WR Berkley Corp

Wyndham Worldwide Corp.
Wynn Macau Ltd

Wynn Resorts Ltd.

Yamada Denki

Yamaha Motor

Yum Brands

Dagligvaror

Aeon Co. Ltd.

Ageas NV (BE)

Ahold NV

Ajinomoto Co. Inc.

Alimentation Couche-Tard Inc.
Altria Group Inc.
Anheuser-Busch InBev SA
Archer Daniels Midland Co.
Aryzta AG (CH)

Asahi Group Holdings Ltd
Associated British Foods Plc Ord
Avon Products

Beiersdorf

British American Tobacco Plc Ord
Brown-Forman Corp. B

Bunge

Campbell Soup Co.

Carlsberg B

Carrefour SA

Casino Guichard-Perrachon SA
Chipotle Mexican Grill Inc. Class A
Church & Dwight Co. Inc.

Clorox Co.

Coca Cola Co (US)

Coca Cola Enterprises Inc

Coca Cola HBC Namen Akt. (GBP)
Coca-Cola Amatil (AU)
Colgate-Palmolive Co.

ConAgra Foods Inc.
Constellation Brands Inc-A
Costco Wholesale Corp.

CVS Caremark Corp.

D.E MASTER BLENDERS 1753 B.\V.
Danone

Delhaize Group

Diageo Plc (GB)

Distribuidora Internacional De Alimentacion SA

Dollar General Corp.

Dr. Pepper Snapple Group Inc. (USD)

Energizer Holdings Inc.
Estee Lauder Co. A
General Mills Inc.

Green Mountain Coffee Roasters Inc.

Groupe FNAC

Heineken

Heineken Holding NV

Henkel AG & Co. KGaA (Ord)
Henkel AG & Co. KGaA (Pref)
Hershey Foods Corp.
Hormel Foods Corp

Imperial Tobacco Group Plc Ord
Japan Tobacco Inc.
Jeronimo Martins SGPS S.A.
JM Smucker Co. (US)

Kao Corp.

Kellogg Co.

Kerry Group A
Kimberly-Clark Corp.

Kirin Holdings Co. Ltd.

Kraft Foods Group Inc
Kroger Co.

L Brands Inc

L Oreal

Lawson Inc.

Lindt & Spruengli AG - REG
Loblaw Companies
McCormick & Co. Inc.

Mead Johnson Nutrition Company
Metcash Ltd

310
1274
1489
1100

17 400

700
1950
4200
3794

6400
2210
9374
7 000
1635
20016
8254
5946
2493
4300
3147
4208
1000
18038
650
1031
1600
1227
5031
595
300
1488
1078
38796
1972
2478
12158
7646
3266
1500
4674
12222
5307
5077
1074
24 090
5776
4748
2208
1400
2030
4992
800
91
2016
3198
935
1431
1315
700
8031
13000
1949
900
4900
4335
1476
4223
9000
4902
3429
2224
1911
800

4
3300
1232
1734
12068

407 276
1738601
410640
424 898
317965
604 609
533294
366 706
1775618

566 183
523015
940419
692 509
652 738
4727044
4952421
1360884
944 333
719029
558937
597287
587 808
6218166
296 351
492 466
483693
740 386
932641
375689
737 749
619765
604 919
10502870
467 977
390397
954 692
2956 525
769987
527672
3488 144
4716 880
572684
2568280
447 473
4636187
294418
1616089
684 485
949 742
901 140
1635134
406 144
13013
865772
1209391
494 230
907 064
792 407
182276
1874437
3095975
276 834
626 585
1123663
18789297
549051
2768774
950298
1848504
799 389
739281
2116667
411483
1174475
1003924
585 066
927272
262 442

0,02%
0,10%
0,02%
0,02%
0,02%
0,03%
0,03%
0,02%
0,10%
10,71%
0,03%
0,03%
0,05%
0,04%
0,04%
027%
0,28%
0,08%
0,05%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,36%
0,02%
0,03%
0,03%
0,04%
0,05%
0,02%
0,04%
0,04%
0,03%
0,60%
0,03%
0,02%
0,05%
0,17%
0,04%
0,03%
0,20%
0,27%
0,03%
0,15%
0,03%
0,27%
0,02%
0,09%
0,04%
0,05%
0,05%
0,09%
0,02%
0,00%
0,05%
0,07%
0,03%
0,05%
0,05%
0,01%
0,11%
0,18%
0,02%
0,04%
0,06%
0,11%
0,03%
0,16%
0,05%
0,11%
0,05%
0,04%
0,12%
0,02%
0,07%
0,06%
0,03%
0,05%
0,02%

43
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvarde

Andel

Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Metro

Molson Coors Brewing Co. B
Mondelez International Inc
Monster Beverage Corp
Nestle (Regd)

Orkla ASA

Pepsico

Pernod Ricard

Philip Morris International Inc.
Procter & Gamble Co.

Ralph Lauren Corp A

Reckitt Benckiser Group Plc
Reynolds American Inc.
SABMiiller Plc Ord US$0.10 (GBP)
Safeway Inc.

Sainsbury (J) Plc Ord
Saputo Inc.

Shiseido

Shoppers Drug Mart Corp.
Swedish Match AB

Sysco Corp.

Tate & Lyle Plc Ord

Tesco Plc Ord (GB)

Tim Hortons Inc.

Tyson Foods Inc. A

Ulta Salon Cosmetics & Fragrance Inc
Uni-Charm Corp.

Unilever Cert.

Unilever Plc Ord

Walgreen Co.

Wal-Mart Stores Inc.
Warner Chilcott Ltd. A
Whole Foods Market Inc.
Viacom Inc. B (Non-Voting)

William Morrison Supermarkets Plc Ord

Woolworths

Halsovard

Abbott Laboratories (US)
AbbVie Inc

Actavis Inc

Actelion (Regd)

Aetna Inc.

Alexion Pharmaceuticals Inc
Allergan Inc.
AmerisourceBergen Corp. A
Amgen Inc.

Astellas Pharma Inc. (JP)
AstraZeneca Ord (GBP)
Baxter International Inc.
Bayer AG

Becton Dickinson & Co.
Biogen Idec Inc.

BioMarin Pharmaceuticals Inc
Boston Scientific Corp.
Bristol-Myers Squibb Co. (US)
C.R.Bard Inc.

Cardinal Health Inc.
CareFusion Corp.

Catamaran Corp

Celgene Corp.

Cerner Corp.

Cigna Corp.

Cochlear

Coloplast B

Covidien Plc (USD)

CSL Ltd.

Daiichi Sankyo Co. Ltd.

DaVita HealthCare Partners Inc
DENTSPLY International Inc.
Edwards Lifesciences Corp.
Eisai

Elan Corporation

Elekta AB B

Eli Lilly & Co.

Essilor International SA
Express Scripts Holding Company
Forest Laboratories Inc.
Fresenius Medical Care AG & Co. KgaA
Fresenius SE & Co.KGaA
Getinge ABB

1325
1700
18547
1100
31635
7623
14051
1860
16299
25066
543
5414
3251
7951
1331
10879
1700
3400
2798
1899
5315
6000
89127
1403
2700
500
1200
15641
13293
7481
15483
3000
2800
4041
20800
11460

13202
16 027
1049
1104
3244
1688
2540
1880
7379
4000
12507
6241
7998
1747
2107
2500
12400
16277
754
3237
1657
2054
3604
1300
2478
687
1512
4057
4644
5900
784
3137
1093
2500
6 062
3379
10432
1799
8728
1588
1488
887
2326

282 709
549149
3571444
451 626
13980334
419290
7 756 679
1390151
9529 004
13025 300
636 749
2576029
1061357
2565921
212 550
395686
525 765
341213
868570
452 152
1225433
506417
3023626
510568
467 980
337877
457 415
4151664
3622408
2231774
7784334
403 124
972883
1855486
557 442
2322985

3108026
4471 890
893659
448115
1391222
1050897
1444177
708 425
4913682
1464923
3988 206
2917 882
5748901
1165333
3060379
940 536
775836
4909679
553082
1031224
412 124
672701
2845541
843121
1212405
261 920
571425
1720717
1766 800
663 863
639222
867 247
495 744
687 107
571988
344 658
3458552
1280109
3637054
439443
716651
737021
474039

0,02%
0,03%
0,20%
0,03%
0,80%
0,02%
0,44%
0,08%
0,54%
0,74%
0,04%
0,15%
0,06%
0,15%
0,01%
0,02%
0,03%
0,02%
0,05%
0,03%
0,07%
0,03%
0,17%
0,03%
0,03%
0,02%
0,03%
0,24%
0,21%
0,13%
0,44%
0,02%
0,06%
0,11%
0,03%
0,13%
11,06%
0,18%
0,26%
0,05%
0,03%
0,08%
0,06%
0,08%
0,04%
0,28%
0,08%
0,23%
0,17%
0,33%
0,07%
0,17%
0,05%
0,04%
0,28%
0,03%
0,06%
0,02%
0,04%
0,16%
0,05%
0,07%
0,01%
0,03%
0,10%
0,10%
0,04%
0,04%
0,05%
0,03%
0,04%
0,03%
0,02%
0,20%
0,07%
021%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%

Gilead Sciences Inc.
GlaxoSmithKline Plc Ord (GBP)
Grifols SA A

HCP Inc.

Henry Schein Inc.

Herbalife Ltd.

Hisamitsu Pharmaceutical Co. Inc.
Hologic Inc. (US)

Hospira Inc.

Humana Inc.

Mumina Inc.

Intuitive Surgical Inc.

Johnson & Johnson

Laboratory Corp. of America Holdings
McKesson Corp.

Medtronic Inc

Merck & Co. Inc. (US)

Merck KGaA

Miraca Holdings Inc.

Mylan Inc

Novartis (Regd) (CHF)

Novo Nordisk B

Olympus Corp.

Omnicare Inc.

Ono Pharmaceutical

Onyx Pharmaceuticals Inc.

Otsuka Holdings Co Ltd

Perrigo Company

Pfizer Inc. (US)

Qiagen (DE)

Quest Diagnostics Inc.

Regeneron Pharmaceuticals Inc.
Roche Holding (genusscheine)
Sanofi

Santen Pharmaceutical

Shionogi & Co.

Shire Ltd. Ord.

Smith & Nephew Plc Ord USDO.20
Sonic Healthcare

Sonova Holding AG (Regd)

St. Jude Medical Inc.

Stryker Corp.

SYSMEX Corp

Takeda Pharmaceutical

Terumo Corp.

Teva Pharmaceutical Industries Ltd.
Thermo Fisher Scientific Inc
UCBS.A.

UnitedHealth Group Inc.

Valeant Pharmaceuticals Int. Inc. (CAD)
Varian Medical Systems Inc
Waters Corp.

WellPoint Inc.

Vertex Pharmaceuticals Inc. (USD)
Zimmer Holdings Inc. (USD)
Finans

3i Group Plc Ord

Aberdeen Asset Management Plc
Ace Ltd (USD)

Admiral Group Plc

Aegon NV

Affiliated Managers Group Inc.
AFLAC Inc.

AIA Group Ltd

Allianz SE

Alistate Corp.

American Capital Agency Corporation
American Express

American International Group Inc.
American Tower Corp
Ameriprise Financial Inc.

AMP

Annaly Capital Management Inc.

ANZ Australia & New Zealand Banking Group

Aon PLC.
Arch Capital Group Ltd

14 896
47181
1278
4252
700
956
500
3650
1369
1248
1200
344
25385
700
2014
10827
27601
693
1261
3700
20681
3880
1600
746
1238
1600
3239
897
68 545
2932
1490
642
6557
10876
2000
4100
5259
9733
3623
734
2092
2109
400
6547
1800
7717
3119
734
10202
2437
1135
600
2685
1515
1320

13730
13047
2854
3402
17 376
465
3514
128 705
4480
4300
3983
9902
14 582
2979
1569
26841
6966
26 721
2640
2100

Ascendas Real Estate Investment Trust (A-REIT) 33 000

Assicurazioni Generali SpA
Assurant Inc.
ASX Ltd.

10222
1254
2833

5154676
7 959 590
316184
1304067
452 335
291 265
171225
475 465
353984
710759
606 155
1175143
14710805
472934
1556443
3761237
8653243
711648
390 702
774911
9889253
4075488
327773
240224
566111
937 580
720756
732 565
12958576
388291
609 737
974 438
10992119
7597171
580262
576 661
1122472
732319
331497
524 653
644289
920683
176 389
1992904
603 567
2024558
1781591
266 501
4508815
1413851
516709
405169
1483127
818647
667661

474503
511268
1723647
462 138
783410
514525
1378465
3679102
4411892
1 396 569
618579
4996 439
4399 395
1471201
856510
704763
591 000
4718137
1146624
728677
391620
1203508
430893
578810

0,29%
0,46%
0,02%
0,07%
0,03%
0,02%
001%
0,03%
0,02%
0,04%
0,03%
0,07%
0,84%
0,03%
0,09%
0,22%
0,49%
0,04%
0,02%
0,04%
0,57%
0,23%
0,02%
0,01%
0,03%
0,05%
0,04%
0,04%
0,74%
0,02%
0,03%
0,06%
0,63%
0,43%
0,03%
0,03%
0,06%
0,04%
0,02%
0,03%
0,04%
0,05%
001%
0,11%
0,03%
0,12%
0,10%
0,02%
0,26%
0,08%
0,03%
0,02%
0,08%
0,05%
0,04%
2041%
0,03%
0,03%
0,10%
0,03%
0,04%
0,03%
0,08%
021%
0,25%
0,08%
0,04%
0,29%
0,25%
0,08%
0,05%
0,04%
0,00
0,27%
0,07%
0,04%
0,02%
0,07%
0,02%
0,03%
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvarde

Andel

ASX Ltd. Rights

Avalonbay Communities Inc.
Aviva Plc (GB)

AXA SA (FR)

Banca Monte del Paschi di Siena
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
Banco de Sabadell S.A.

Banco Popular Espanol S.A.
Banco Santander SA

Bank Leumi Le-Israel

Bank of America Corp.

Bank of East Asia

Bank of Ireland Ord

Bank of Montreal (CAD)

Bank of New York Mellon Corp.
Bank of Nova Scotia

Bank of Yokohama

BANKIA SA

Barclays Plc Ord

BB&T Corp.

Berkshire Hathaway Inc. B

BNP Paribas S.A.

BOC Hong Kong Holdings
Boston Properties Inc.

British Land Company Plc Ord
Brookfield Asset Manage-Class A (CAD)
Brookfield Office Properties Inc
CAIXABANK S.A.

Camden Property Trust
Canadian Imperial Bank of Commerce
Capital One Financial Corp.
CapitaLand

CBRE Group Inc

Charles Schwab Corp.

Cheung Kong Holdings Ltd.
Chubb Corp.

Cl Financial Corporation
Cincinnati Financial Corp.

CIT Group Inc

Citigroup Inc. (US)

City Developments

CME Group Inc

Comerica Inc.

Commerzbank AG
Commonwealth Bank of Australia
Credit Agricole SA

Credit Saison

Credit Suisse Group (Reg)
Dai-ichi Life Insurance Company
Daiwa Securities

Danske Bank

DBS Group Holding

Deutsche Bank (Regd.)
Deutsche Bérse AG

Digital Realty Trust Inc.
Discover Financial Services
DnB ASA

Duke Realty Corp.

Eaton Vance Corp.

Equity Residential

Erste Group Bank AG

Everest Re Group

Fifth Third Bancorp.

First Pacific Co. Ltd

First Pacific Co. Ltd Rights
Fortis Inc.

Franklin Resources Inc.
General Growth Properties Inc
Gjensidige Forsikring ASA
Global Logistic Properties Ltd
Goldman Sachs Group Inc.
Goodman Group

Great-West Lifeco Inc.

Gunma Bank

Hammerson Plc Ord
Handelsbanken AB A

Hang Lung Properties

Hang Seng Bank

Hartford Financial Services Group Inc.
Haz Holdings Inc.

298
889
22630
15512
103865
60926
35979
14 000
109199
29156
101298
10000
91753
7418
10334
12147
15000
40000
131055
6397
9765
9915
29 500
1212
9962
5595
3645
11220
2200
3350
6717
43000
3100
9731
10000
2306
2204
1912
1426
27 563
7 000
2440
3703
5601
15430
9801
3200
13044
79
15000
6421
20000
11590
1697
1358
3723
7 500
9 800
3600
3183
2346
600
6574
20000
7 500
1900
1239
4700
13796
42 396
4430
22752
4000
13000
6568
4238
24000
7 400
3557
2241

5726
809 495
786717

2054288
177691
3444975
402 457
289254
4696 264
653010
8792 456
243216
126 381
2895031
1956454
4369 144
521828
208 452
3735658
1462811
7 376 466
3651270
612240
862 780
577714
1353095
407 872
232 407
1026645
1599753
2847558
704799
488 768
1394363
915433
1317512
426 835
592 595
448 800
8924 103
398 592
1250795
995480
329133
6594 806
567770
541179
2330918
768 663
8483990
740158
1649712
3269584
752 897
559111
1197108
729130
1031194
913 363
1247332
422 035
519411
800 834
144625
972

391 301
1137477
630 324
1362560
620 446
4522385
685954
730127
484 050
327 639
1140870
564923
738595
742 321
545 426

0,00%
0,05%
0,04%
0,12%
0,01%
0,20%
0,02%
0,02%
0,27%
0,04%
0,50%
0,01%
0,01%
0,17%
0,11%
0,25%
0,03%
0,01%
0,21%
0,08%
0,42%
0,21%
0,03%
0,05%
0,03%
0,08%
0,02%
0,01%
0,06%
0,09%
0,16%
0,04%
0,03%
0,08%
0,05%
0,08%
0,02%
0,03%
0,03%
0,51%
0,02%
0,07%
0,06%
0,02%
0,38%
0,03%
0,03%
0,13%
0,04%
0,05%
0,04%

0,00
0,19%
0,04%
0,03%
0,07%
0,04%
0,06%
0,05%
0,07%
0,02%
0,03%
0,05%
0,01%
0,00%
0,02%
0,07%
0,04%
0,08%
0,04%
0,26%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,07%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%

Health Care Reit

Henderson Land Development
Henderson Land Development - Dummy
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd.
Host Hotels & Resorts Inc.
HSBC Holdings Plc Ord (UK Reg]
Hudson City Bancorp Inc.

IGM Financial Inc. (CAD)

ING Groep NV

Insurance Australia Group
Intact Financial Corp.
IntercontinentalExchange Inc.
Intesa Sanpaolo SpA

Invesco Ltd - ADR

Investec Plc

Investor AB B

Japan Exchange Group Inc
Japan Real Estate Investment
Joyo Bank

JPMorgan Chase & Co.

Julius Baer Group Ltd.

KBC Groep NV

Kerry Properties

KeyCorp.

Kimco Realty Corp.

Kinnevik Investment AB B

Land Securities Plc Ord

Legal & General Group (Ord 2.5p)
Lend Lease Group

Leucadia National Corp.

Liberty Property Trust

Lincoln National Corp.

Lloyds Banking Group Plc Ord
Loews Corp.

M&T Bank Corp.

Macerich Company (The])
Macquarie Group Ltd.

Manutlife Financial Corp.

Marsh & McLennan Co. Inc.
MetLife Inc.

Mitsubishi Estate

Mitsubishi UFJ Financial Group
Mitsui Fudosan Co.

Mizuho Financial Group Inc.
Moodys Corp.

Morgan Stanley

MS&AD Insurance Group Holdings Inc
Munich RE (Regd)

National Australia Bank
National Bank of Canada

Natixis

New World Development

New York Community Bancorp Inc.
Nippon Building Fund Inc.
Nishi-Nippon City Bank Ltd.
NKSJ Holdings Inc

Nomura Holdings Inc.

Nordea Bank AB (SEK)
Northern Trust Corp.

NYSE Euronext Inc.

Old Mutual Plc (GB)

Orix (JP)

Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd
People’s United Financial Inc.
Plum Creek Timber Co

PNC Financial Services Group Inc.
Power Corporation of Canada
Power Financial

Principal Financial Group
Progressive Corp

ProLogis Inc.

Prudential Financial Inc.
Prudential Plc Ord

Public Storage

QBE Insurance Group

Realty Income Corp.

Realogy Holdings Corp

Regions Financial Corp.
Renaissancere Holdings
Resolution Ltd

2494
5000
1300
10100
7361
175292
17 600
1992
46 680
21455
1663
700
103239
4000
7847
4881
700

9
19000
34682
2125
1848
9000
9166
7 300
1397
9011
55 300
16793
3378
2060
2100
405619
3182
897
1559
2665
15191
4827
9993
11000
131 300
8 000
217 200
1303
12523
3600
1539
20213
1301
6399
21 000
4600
6

26 000
4000
32900
29230
2188
2500
47 978
10400
30000
4637
3100
4075
4154
4541
2080
4085
4236
3941
27238
1135
10100
1833
1501
14496
500
16175

1128325
201 448
52376
1029175
838 147
12238067
10838901
574654
2866 747
721079
630401
839 848
1114968
858 530
332319
880044
476576
676 949
701 002
12357 317
559211
463 772
238082
682 995
1055877
240144
815439
970292
866 304
597 807
513887
516920
2622568
953 568
676 563
641 550
689 375
1635713
1300577
3088239
1973908
5459869
1585596
3040137
535851
2064 3906
616 898
1909187
3706 383
624607
180546
196261
434665
468014
457 551
642772
1634103
2192250
855055
698 568
887 497
957 500
1596495
466 328
976 490
2005592
749 998
888 435
525755
702 583
1078440
1942568
2997437
1174604
941 599
518623
486 690
932415
292 892
471906

0,06%
0,01%
0,00%
0,06%
0,05%
0,70%
0,06%
0,03%
0,16%
0,04%
0,04%
0,05%
0,06%
0,05%
0,02%
0,05%
0,03%
0,04%
0,04%
0,71%
0,03%
0,03%
0,01%
0,04%
0,06%
0,01%
0,05%
0,06%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,15%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,09%
0,07%
0,18%
0,11%
0,31%
0,09%
0,17%
0,03%
0,12%
0,04%
0,11%
0,21%
0,04%
0,01%
0,01%
0,02%
0,03%
0,03%
0,04%
0,09%
0,13%
0,05%
0,04%
0,05%
0,05%
0,09%
0,03%
0,06%
0,11%
0,04%
0,05%
0,03%
0,04%
0,06%
0,11%
0,17%
0,07%
0,05%
0,03%
0,03%
0,05%
0,02%
0,03%
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Resona Holdings Inc.

Riocan Real Estate Investment Trust
Royal Bank of Canada

Royal Bank of Scotland Group Plc Reg sh
RSA Insurance Group Plc Ord
Sampo Oyj A

SCOR SE

Seven & | Holdings Co. Ltd.

Shinsei Bank

Shizuoka Bank

Simon Property Group Inc
Singapore Exchange

Sino Land Co. Ltd

Skandinaviska Enskilda Banken AB A
SL Green Realty Corp.

SLM Corp.

Societe Generale

Standard Chartered Plc (GBP)
Standard Life Plc

State Street Corp.

Stockland Trust Group

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc.
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc
Sumitomo Realty & Development
Sun Hung Kai Props

Sun Life Financial Inc. (CA)

Suncorp Group Ltd

SunTrust Banks Inc.

Swedbank AB A

Swire Pacific A

Swire Properties Ltd

Swiss Prime Site AG (Regd)

Swiss Re (Regd)

T&D Holdings Inc.

T. Rowe Price Group Inc.

TD Ameritrade Holding Corporation
The Link REIT

The Travelers Companies Inc.

Tokio Marine Holdings Inc.

Tokyu Land

Torchmark Corp

Toronto-Dominion Bank (CA)

U.S. Bancorp

UBS (Regd) Union Bank of Switzerland (CHF)
UDR Inc

Unibail-Rodamco

Unicredit SpA

Unione di Banche Italiane ScpA
United Overseas Bank

Unum Group

Wells Fargo Co. (US)

Ventas inc.

Westfield Group

Westfield Retail Trust Stapled Security
Westpac Banking Corp.

Wharf Holdings

Wheelock and Co.

Willis Group Holdings PLC

VVornado Realty Trust

XL Group Plc.

Zurich Insurance Group Regd (CH)
Informationsteknologi

Adobe Systems Inc. (US)

ADT Corporation (USD)

Agilent Technologies Inc.

Akamai Technologies Inc.

Alliance Data Systems Corp.

Altera Corp.

Amadeus IT Holding SA

Amphenol Corp. A

Analog Devices Inc.

ANSYS Inc.

Apple Inc.

Applied Materials Inc.

ARM Holdings Plc Ord

ASML Holding NV

Autodesk Inc.

Automatic Data Processing Inc
BMC Software Inc.

Brambles Ltd

21900
2222
13705
14497
82974
4622
3048
6500
10000
6000
2650
13000
34000
10040
1188
33900
6320
26 164
18921
3519
27 524
13300
30330
4000
14 000
5340
13159
4820
7061
6 500
11400
1013
2913
4150
2223
6614
19500
3341
5400
15000
932
8765
18637
37129
3257
845
36 254
11328
12000
2600
47 732
2039
21 310
80159
29415
13000
12 000
1739
1344
2223
1279

3511
2194
3089
1500
383
3400
3136
1420
2300
1171
8667
12113
11650
2571
1316
4255
1480
19428

718716
359241
5373216
405883,94
1010777
1214066
630416
1600986
152879
435808
2824564
486 346
323082
643 564
707 138
601 740
1463799
3822033
669591
1548823
591 761
4111773
954 156
1074911
1219476
1064231
969 069
1027 046
1085982
531117
227 666
501 869
1460845
376158
1098295
1084327
647 351
1802189
1153933
927 468
409 762
4736 864
4547290
4259000
560 346
1326998
1144399
276 485
1268256
515402
13295739
955917
1506139
1535216
5248 336
737 568
406 202
478 647
751554
454 922
2235347

1079650
590110
891 505
430784
467 970
757 059
675580
746 994
699 500
577 754

23196 007

1219801
948111

1367 346
301 464

1977584
450812

1121064

0,04%
0,02%
0,31%
0,02%
0,06%
0,07%
0,04%
0,09%
0,01%
0,02%
0,16%
0,03%
0,02%
0,04%
0,04%
0,03%
0,08%
0,22%
0,04%
0,09%
0,03%
0,24%
0,05%
0,06%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,03%
001%
0,03%
0,08%
0,02%
0,06%
0,06%
0,04%
0,10%
0,07%
0,05%
0,02%
0,27%
0,26%
0,24%
0,03%
0,08%
0,07%
0,02%
0,07%
0,03%
0,76%
0,05%
0,09%
0,09%
0,30%
0,04%
0,02%
0,03%
0,04%
0,03%
0,13%
12,05%
0,06%
0,03%
0,05%
0,02%
0,03%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
1,33%
0,07%
0,05%
0,08%
0,02%
0,11%
0,03%
0,06%

Broadcom Corp. A (US)
CAlnc

Canon Inc.

Cap Gemini SA

CGI Group Inc. A (CAD)
Charter Communications Inc
Cisco Systems Inc.

Citrix Systems Inc.

Cognizant Technology Solutions Corp.

Computer Sciences Corp.
Computershare

Corning Inc.

Cree Inc. (USD)

Dassault Systemes SA

Dell Inc.

Discovery Communications Inc. A
DISH Network Corp. Class A
Electronic Arts Inc

EMC Corp.

Equinix Inc

Ericsson, Telefon AB LM B
Expedia Inc Del

F5 Networks Inc.

Facebook Inc A (US)

Fidelity National Information
Fiserv Inc.

Flextronics International
Fujitsu

Google Inc. Class A

GungHo Online Entertainment Inc
Harris Corp.

Hewlett Packard Co.

Hitachi

Hoya Corp.

IBM

IHS Inc. Class A

Infineon Technologies

Intel Corp.

Intuit Inc.

Juniper Networks Inc
Keyence Corp.

KLA-Tencor Corp.

Konica Minolta Holdings Inc.
Kyocera Corp.

Lam Research Corp.

Liberty Media Corp A
Linear Technology Corp.
LinkedIn Corporation A
Marvell Technology Group (USD)
MasterCard Inc-Class A
Maxim Integrated Products Inc.
Microchip Technology Inc.
Micron Technology
Microsoft Corp.

Murata Mfg. Co

N.E.C. Corp.

NetApp Inc.

NetFlix Inc.

Nidec Corp.

Nikon Corporation

Nintendo

Nokia Ovyj (FI)

NTT Data Corp.

Nvidia Corp. (US)

Omron Corp.

Open Text Corp. (CA)

Oracle Corp.

Paychex

Priceline.com Inc.
QUALCOMM Inc. (US)
Rackspace Hosting Inc

Red Hat (USD)

Reed Elsevier Plc Ord
Research In Motion (CA)
Ricoh

Rohm Co.

Sage Group Plc Ord
SanDisk Corp.

SAP AG (Ord)

Scripps Networks Interactive Inc A

4187
3216
13100
1824
1700
1138
50205
1874
2615
1500
6697
13137
800
705
13028
1729
1749
2700
22 862
500
34180
1260
600
15605
2200
1243
20520
22 034
2576
5
1300
21273
55000
4300
10161
1373
9072
46 844
1927
5010
330
1496
19000
1200
2000
920
2326
750
4200
1023
2000
3596
9709
74295
2942
36 000
2356
400
1400
3000
1133
33185
15
7200
2800
441
35200
3409
417
16 093
1113
1300
11382
4942
8 000
1400
7 340
1738
9100
1938

955045
621232
2879464
597 690
334993
951276
8246 064
763 462
1105584
443 135
424919
1261739
344654
581280
1171682
901 375
501 940
418 859
3644706
623 379
2585971
511534
278617
26204380
636 122
733332
10713980
613823
15 306 626
36691
432134
3560810
2380500
598 655
13106 546
967288,92
511770
7 660 829
793 898
652 963
709 666
562716
966 944
823510
598 541
787115
578359
902 570
331951
3966 743
374999
904 096
939051
17 322 604
1509231
530797
600 766
569897
661118
471683
897 624
828 585
358 757
682 288
561617
202 864
7296 101
840 054
2326 680
6 635529
284 635
419586
870373
350331
641413
380500
255621
716736
4491 606
873250

0,05%
0,04%
0,16%
0,03%
0,02%
0,05%
0,47%
0,04%
0,06%
0,03%
0,02%
0,07%
0,02%
0,03%
0,07%
0,05%
0,03%
0,02%
0,21%
0,04%
0,15%
0,03%
0,02%
0,15%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,88%
0,00%
0,02%
0,20%
0,14%
0,03%
0,75%
0,06%
0,03%
0,44%
0,05%
0,04%
0,04%
0,03%
0,06%
0,05%
0,03%
0,04%
0,03%
0,05%
0,02%
0,23%
0,02%
0,05%
0,05%
0,99%
0,09%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,05%
0,05%
0,02%
0,04%
0,03%
0,01%
0,42%
0,05%
0,13%
0,38%
0,02%
0,02%
0,05%
0,02%
0,04%
0,02%
0,01%
0,04%
0,26%
0,05%
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Seagate Technology

SES SA

Softbank Corp. (JP)
STMicroelectronics - (FR)
Symantec Corp.

TDK Corp.

Teradata Corp W/I

Texas Instruments (USD)
Tokyo Electron

Toshiba Corp.

Total System Services Inc
Trimble Navigation
TripAdvisor Inc

VeriSign Inc.

Verisk Analytics Inc. Class A
Western Digital Corp.
Western Union Comp.
Visa Inc Class A
VMWARE Inc

WPP PLC

Xerox Corp. (US)

Xilinx Inc

Yahoo Japan Corp.
Yahoo! Inc.
Telekomoperatdrer

AT&T Inc.

BCE Inc (CAD)

Belgacom SA (BE)
Bouygues

BT Group Ord (GB)
CenturyLink Inc.

Crown Castle International Corp.
Deutsche Telekom (Regd)

Hellenic Telecommunication Organization Ote

lliad S.A.
Inmarsat Plc.
KDDI Corp.
Koninklijke KPN

Millicom International Cellular S.A. SDB (SEK]

Motorola Solutions Inc

Nippon Telegraph & Telephone
NTT DOCOMO INC.

ORANGE (FR)

PCCW Ltd

Portugal Telecom SGPS S.A.
SBA Communications Corp.
Singapore Telecommunications Ltd
Sprint Nextel Corp. FON Group
Swisscom (Regd)

TDC

Tele2 AB B

Telecom Corp. of New Zealand
Telecom ltalia (ord.)

Telefonica S.A. (ES)

Telenor ASA

TeliaSonera AB

Telstra

Telus Corp.

Telus Corp-W/I|

Verizon Communications Inc. (US)
Windstream Corp.

Ziggo N.V.

Kraftforsérjning

AES Corp.

AGL Energy Ltd.

Ameren Corp.

American Electric Power Co.
Calpine Corp.

Centerpoint Energy Inc.
Centrica Plc Ord

Cheung Kong Infrastructure Holdings
Chubu Electric Power Co. Inc.
CLP Holdings

CMS Energy Corp.

Cobalt International Energy Inc
Consolidated Edison Inc.
Dominion Resources Inc.

DTE Energy Co.

Edison International
EDP-Energias de Portugal S.A.

2852
3822
10000
7 506
6459
1800
1400
13635
1800
36 000
2539
1700
1115
1200
1902
1773
4300
4986
865
10754
10604
2500
153
8478

49979
2516
1344
1500
66 769
5693
2524
24681
3241
383
2782
5000
26 427
1000
2476
3200
128
12482
55000
12199
1000
83 000
27726
195
16483
3974
30444
147 550
41 408
5869
18663
35823
702
1600
25816
5592
820

4900
7883
2356
4102
2700
7 500
49 332
5000
10200
17 000
3000
2000
2700
4459
1626
2498
24347

862 952
737 690
3934093
455762
980009
418 889
474 635
3207 202
613963
1166775
419510
298211
458 086
361717
766 396
743017
496 577
6150041
391 106
1235177
649 150
668 364
508 354
1437985

11941 509
694 106
203 222
258 065

2113385
1358310
1233208
1940988
170605
558290
191 806
1753016
370266
483100
964 763
1117581
1340228
795902
173732
320004
500269
1665198
1313689
575339
900378
312953
357058
691 259
3576519
781086
816133
1058636
137883
314367
8771433
290998
221218

396 537
705 205
547 655
1239790
386 885
1189084
1819025
224943
974 432
928 269
550 148
358 666
1062613
1710043
735408
811984
528 666

0,05%
0,04%
0,22%
0,03%
0,06%
0,02%
0,03%
0,18%
0,04%
0,07%
0,02%
0,02%
0,03%
0,02%
0,04%
0,04%
0,03%
0,35%
0,02%
0,07%
0,04%
0,04%
0,03%
0,08%
2,87%
0,68%
0,04%
001%
0,01%
0,12%
0,08%
0,07%
0,11%
001%
0,03%
0,01%
0,10%
0,02%
0,03%
0,06%
0,06%
0,08%
0,05%
0,01%
0,02%
0,03%
0,10%
0,08%
0,03%
0,05%
0,02%
0,02%
0,04%
0,20%
0,04%
0,05%
0,06%
0,01%
0,02%
0,50%
0,02%
0,01%
2,80%
0,02%
0,04%
0,03%
0,07%
0,02%
0,07%
0,10%
0,01%
0,06%
0,05%
0,03%
0,02%
0,06%
0,10%
0,04%
0,05%
0,03%

Electricite de France (EDF) 6 305 986549 0,06%
Enagas S.A. 5975 995197 0,06%
ENEL SpA 60 650 1282355 0,07%
Entergy Corp. 1790 841840 0,05%
Exelon Corp. 6 365 1326613 0,08%
FirstEnergy Corp. 3932 990960 0,06%
Fortum QOvyj 4992 630663 0,04%
Gas Natural SDG SA 3986 541 688 0,03%
Galaxy Entertainment Group Ltd. 14 000 462 938 0,03%
Hong Kong & China Gas 52347 863657 0,05%
Iberdrola SA 42 462 1510981 0,09%
Kansai Electric Power Co Inc 7 000 646 374 0,04%
Kyushu Electric Power Co. 6200 630216 0,04%
Marathon Petroleum Corporation 2852 1367 865 0,08%
National Grid Plc Ord 41231 3148684 0,18%
NiSource Inc. 2678 517669 0,03%
Northeast Utilities Inc. 2652 752 139 0,04%
ONEOK Inc. 1817 506616 0,03%
Osaka Gas 19000 540921 0,03%
PG&E Corp. 3869 1194176 0,07%
Power Assets Holdings Ldt. 9625 560 322 0,03%
PPL Corp. 4700 959920 0,05%
Public Service Enterprise Group 4297 947218 0,05%
RWE (Ord) 4568 982669 0,06%
Sempra Energy Corp. 2100 1158854 0,07%
Snam SpA 22 351 686318 0,04%
Southern Co. 10408 3100056 0,18%
SSE Plc Ord 7670 1195808 0,07%
Suez Environment Company 3252 283138 0,02%
Terna SpA 33558 939765 0,05%
Toho Gas Co. Ltd 11000 383421 0,02%
Tohoku Electric Power 3800 319905 0,02%
Tokyo Electric Power Co. 11115 387 430 0,02%
Tokyo Gas 23 000 856396 0,05%
TransAlta Corp. 4824 444 742 0,03%
Veolia Environnement (FR) 3118 239110 0,01%
Wisconsin Energy Corp. 2348 649598 0,04%
Xcel Energy Inc. 4781 914506,87 0,05%
Summa 6verlatbara vardepapper* 1738180850 99,36%
Bank och 6vriga likvida medel 11136738 0,64%

Fondférmoégenhet

1749317587 100,00%

* avser overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad

utanfor EES.

SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**

Emmittent

% av fondférmogenheten

ASX Ltd

Atlas Copco AB

Comcast Corp

EMC Corp/Massachusetts
Exxon Mobil Corp

First Pacific Co Ltd/Hong Kong
Henderson Development
Henkel AG & Co KGaA

HSBC Holdings

Hutchison Whampoa Ltd
State of Japan

Norska staten

Las Vegas Sands Corp

Liberty Global Inc

Loews Corp

News Corp

Nippon Telegraph & Telephone C
Porsche Automobil Holding SE
Power Corp of Canada/Canada
Repsol YPF SA

Republic of Singapore

Rio Tinto PLC

Rolls-Royce Group PLC

Royal Dutch Shell PLC

Swire Pacific Ltd

TELUS Corp

Toyota Motor Corp

Vivendi SA

Wheelock & Co Ltd

Wynn Resorts Ltd

0,03%
0,08%
0,40%
0,23%
1,50%
0,01%
0,01%
0,08%
0,74%
0,13%
0,20%
0,11%
0,11%
0,10%
0,07%
0,25%
0,16%
0,20%
0,17%
0,06%
0,12%
0,23%
0,12%
0,78%
0,04%
0,03%
0,64%
0,09%
0,07%
0,05%

**1 de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgang mot ett och samma foretag, visas
h&r hur stor procentuelll andel av fondférmégenheten som den samanlagda exponeringen utger.

47



48

DANSKE INVEST / HALVARSRAPPORT 2013

SRl GLOBAL

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Fondférmaogenhet kkr 671810 560432 496 419 533929 573538 474 493 495 230 335783 308 490 134223
Antal andelar (icke utd) 4574373 8018267 7470458 7396412 8077310 7483329 5726967 3866961 3606088 2082051
Andelsvarde kr (icke utd) 79,17 69,89 66,45 72,17 71,01 63,32 86,47
Handelskurs (icke utd) 79,00 70,20 66,61 72,60 71,57 60,55 86,35 86,83 85,55 64,47
Antal andelar (utd) 4092 685 - - - - - - - - -
Andelsvarde kr (utd) 75,66
Handelskurs (utd) 75,50 - - - - - - -
Utdelning kr/andel 3,51 1,86 1,78 1,66 3,00 1,98 0,31 0,71
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 12,54 8,18 -5,65 391 23,55 -29,88 1,69 1,45 33,22 -2,50
Jmfindexi % 13,39 9,05 -4,01 4,81 21,32 -29,56 3,37 324 31,12 0,08
Fond (Slutkurs) 13,51 7,96 -5,30 4,11 17,22 -26,67 - - - -
Jmfindexi % 12,50 9,91 -3,68 4,45 17,37 -27,73
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning 2013-06-11 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning 13904411 Tillgéngar
Utdelning per andel 351 Overlatbara vardepapper 666 646 556 392
Aterinvesteringskurs 75,74 Penningmarknadsinstrument - -
Summa placeringar med positiv marknadsvarde 666 646 556 392
AVGIFTER/KOSTNADER Bankmedel och 6vriga likvida medel 3865 3298
/ Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1309 776
Férvaltningskostnad i % 0,50 Qvriga tillgangar -
e . . o
Avgift forvarinst. och tlﬂsynsma % 0,06 Summa tillgangar 671820 560 466
Totalt uttaget ur fonden under aret 1753608
o B Skulder
Arlig avgift i % (per 2012-12-?1] 0,56 Skatteskulder . R
Transaktionskostnader under aret 137015 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -10 -35
Ovriga skulder
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN Summa skulder -10 35
Forvaltaren har majlighet att anvanda derivat och vardepapperslan i forvaltningen
av fonden. Forvaltaren har under &ret inte utnyttjat denna méjlighet. Fondférmégenhet 671810 560432
FORANDRING AV FORMOGENHET RESULTATRAKNING
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Belopp kkr 41455 2012-12-31
Fondférmagenhet vid arets borjan 560 432 496419 Intakter och vérdeférandring
Andelsutgivning 380813 99 866 Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper 71274 30258
Andelsinlésen 333541 62 249 Vardeférandring pa penningmarknasinstrument - -
Resultat enligt resultatrakning 78010 40954 Ranteintakter 17 47
Utbetald utdelning -13 904 -14 560 Utdelningar 8323 14284
Fondférmégenhet vid periodens slut 671810 560 432 \"/alL.Jtav.mster och - forluster netto 157 -325
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr acc 79,17 69,89 Ovriga intékter 164 138
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr utd 75,66 - Summa intakter och vardeférandring 79934 44 403
Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -1 566 -2 816
Ersattning forvar inst och tillsynsm. -188 -338
Transaktionskostnader -137 -274
Qvriga kostnader -33 21
Summa kostnader -1924 -3449
Arets resultat 78010 40954
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument
Realisationsvinster 7 028 15634
Realisationsforluster -3737 -15626
Orealiserade vinster/forluster 67 983 30250
Summa 71274 30258
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Overlatbara vardepapper* Antal Marknadsvarde Andel Overlatbara vardepapper* Antal Marknadsvarde Andel
Energi 9,98% Newmont Mining Corp. 2416 488385 0,07%
Anadarko Petroleum Corp. 3039 1762560 0,26% Nippon Steel & Sumitomo Metal Corp. 44520 810692 0,12%
Apache Corp. 2264 1280986 0,19% Nucor Corp. 2693 787396 0,12%
Baker Hughes Inc. 2800 871786 0,13% Praxair Inc. 2503 1945498 0,29%
BG Group Plc Ord 18405 2107 357 031% Rio Tinto Ltd 2442 790 103 0,12%
BP Plc 100748 4695185 0,70% Rio Tinto Ord 5740 1576518 0,23%
Cameron International Corp. 2300 949432 0,14% SCA AB B (Svenska Cellulosa) 5891 991455 0,15%
Canadian Natural Resources (CA) 5106 968595 0,14% Shin-Etsu Chemical Co 2500 1117717 017%
Cenovus Energy Inc 3710 712085 0,11% Silver Wheaton Corp. 2200 290093 0,04%
Chesapeake Energy Corp. 3000 412661 0,06% Suez Environment Company 1980 172390 0,03%
ConocoPhillips 7067 2885751 0,43% Syngenta (Regd) 418 1102089 0,16%
Devon Energy Corp. 2836 993058 0,15% Teck Resources Ltd B 2238 321736 0,05%
Duke Energy Corp 4649 2118028 0,32% Thyssen Krupp 2564 339556 0,05%
Enbridge Inc. (CAD) 6486 1834568 027% Turquoise Hill Resources Ltd 1784 71222 001%
EnCana Corp. (CA) 3810 433648 0,06% Ube Industries 21 000 262545 0,04%
Eni SpA 11014 1524799 0,23% Weyerhaeuser Corp. 4600 884542 0,13%
EOG Resources Inc. 1715 1524236 0,23% Wilmar International Ltd 24 000 402 317 0,06%
Exxon Mobil Corp. 17384 10600986 1,58% Industrivaror och tjanster 10,49%
Halliburton Co. 4114 1158449 0,17% 3M Co. 3730 2752935 041%
Hess Corp. 1545 693 351 0,10% A.P. Meller - Mzersk B 16 772367 0,11%
Imperial Oil Ltd. 2891 742 626 0,11% ABB (Regd) 11106 1624919 0,24%
Inpex Corp. 9 253168 0,04% Accenture Plc A (USD) 3078 1494955 0,22%
Marathon Oil Corp. 6370 1486732 0,22% ACS S.A. Actividades de Const. Y Servicios 1761 314401 0,05%
National Qilwell Varco Inc. (US) 2980 1385811 021% ATl Nippon Airways 21 000 293936 0,04%
NextEra Energy Inc. 3842 21128839 031% AMEC 6321 650307 0,10%
Occidental Petroleum Corp. 4203 2531271 0,38% ArcelorMittal (NL) 7 640 574695 0,09%
Origin Energy Ltd 8128 631211 0,09% Assa Abloy AB B 3272 859882 0,13%
Penn West Petroleum Ltd 9490 673947 0,10% Atlantia SpA 6493 713768 0,11%
Petrofac Ltd. 43904 601 414 0,09% Atlas Copco AB A 5604 907 848 0,14%
Phillips 66 2511 998 399 0,15% BASF SE 3740 2251884 0,34%
Repsol S.A. 6854 874737 0,15% Canadian National Railway Co. (CA) 3239 2122010 032%
Repsol S.A. Rights 6854 25736 0,00% Capita Plc 11354 1122774 0,17%
Santos 5729 443492 0,07% Caterpillar Inc. 3516 1957576 0,29%
Schlumberger (USD) 5595 2706109 040% ComfortDelGro 52 000 507792 0,08%
Seadrill Ltd. (NOK) 5100 1382288 021% Cummins Inc. 1400 1024863 0,15%
Southwestern Energy Co. 4409 1087072 0,16% Danaher Corp. (US) 3130 1337262 0,20%
Spectra Energy Corp When Issued 7190 1672294 0,25% Deere and Co. 2530 1387434 021%
Suncor Energy Inc. (CAD) 6 482 1285604 0,19% Deutsche Post 6927 1160447 0,17%
Talisman Energy Inc. (CA) 6262 480763 0,07% Dun & Bradstreet Corp. 1073 705748 0,11%
Tonengeneral Sekiyu K.K. 11 000 718261 0,11% East Japan Railway 2200 1152506 0,17%
Total S.A. (FR) 9174 3018620 045% Eaton Corporation Plc (USD) 3019 1340983 0,20%
Transocean Ltd (CHF) 1589 518545 0,08% Emerson Electric Co. 5446 2004754 0,30%
Tullow Oil Plc (GB) 7423 760641 0,11% Experian PLC 11183 1308491 0,19%
Valero Energy Corp. 3663 859627 0,13% Fanuc Corporation 900 879362 0,13%
Williams Co. Inc. 5908 1294766 0,19% Fastenal Company 2900 896266 0,13%
Woodside Petroleum 3907 845067 0,13% FedEx Corp. 1435 954793 0,14%
Material 5,90% GDF Suez 5715 754343 0,11%
Agnico Eagle Mines (CAD) 1000 185539 0,03% Geberit AG (Regd) a42 738758 0,11%
Agrium Inc. (CAD) 1558 908874 0,14% H&R Block Inc. 3327 623138 0,09%
Air Liquide SA (FR) 2301 1915164 0,29% IMlinois Tool Works Inc. 3319 1549507 0,23%
Alcoa Inc. 6113 322648 0,05% Isuzu Motors Ltd. 14000 645898 0,10%
Amcor Ltd. 21640 1355660 0,20% JTEKT Corp. 6 500 492883 0,07%
Anglo American Plc (GBP) 5800 751671 0,11% Kajima Corp. 43 000 961237 0,14%
Barrick Gold Corp. (CAD) 4324 459230 0,07% Keikyu Corp 17 000 984135 0,15%
BHP Billiton 14335 2778227 041% Keppel Corporation Ltd (SG) 11000 608797 0,09%
BHP Billiton Plc 10100 1738057 0,26% Komatsu 7 800 1215247 0,18%
Cameco Corp. (CA) 2734 379747 0,06% MAN SE 1117 822197 0,12%
Celanese Corp. - A 700 211663 0,03% Mitsubishi Corp. 8500 981247 0,15%
CF Industries Holdings Inc. 300 347 259 0,05% Mitsubishi Electric 12 000 757 466 0,11%
CRH [IE) 3899 531917 0,08% Mitsui and Co 13800 1168324 0,17%
Dow Chemical Co. 5336 1158605 0,17% Mitsui 0.S K. Lines 13000 341838 0,05%
du pont de Nemours 5294 1875908 0,28% NGK Insulators 7 000 585018 0,09%
Eldorado Gold Corporation 4600 191591 0,03% Norfolk Southern Corp 2200 1078765 0,16%
First Quantum Minerals Ltd. 3325 331858 0,05% NSK LTD. 9000 580330 0,09%
Fletcher Building 12676 557012 0,08% PACCAR Inc. 3399 1231034 0,18%
Freeport-McMoran Copper & Gold Inc 3772 702921 0,10% Rockwell Automation Inc. 1600 897 839 0,13%
Givaudan (Regd) (CHF) 82 713060 0,11% Salesforce.com Inc. 2800 721543 0,11%
Glencore Xstrata PLC 39936 1112600 0,17% Sandvik AB 7 426 595 565 0,09%
Goldcorp Inc. (CAD) 3351 559995 0,08% Schneider Electric 2128 1040450 0,15%
Holcim (Regd.) 1238 581547 0,09% SGS (Regd) 65 940814 0,14%
International Paper Co. 4028 1204646 0,18% Siemens (Regd) 3523 2400019 0,36%
Israel Chemicals Ltd. 6516 434919 0,06% Singapore Airlines Ltd 5000 269808 0,04%
JFE Holdings Inc. 4200 621261 0,09% Sirius XM Radio Inc. 46 400 1049135 0,16%
Kansai Paint 12 000 1032241 0,15% SNC-Lavalin Group Inc. 1931 548 902 0,08%
Kinross Gold Corp (CAD) 9300 320707 0,05% TE Connectivity Ltd (USD) 23880 885225 0,13%
Linde AG 1287 1618590 0,24% The Mosaic Company 1800 653738 0,10%
Monsanto Co. 2875 1917181 0,289% Tyco International Ltd (USD) 2518 559989 0,08%
New Gold Inc 5100 222205 0,03% Union Pacific Corp. 2478 2580354 0,38%
Newcrest Mining 3880 236594 0,04% United Parcel Service Inc. B U.RP.S. 3839 2240795 0,33%
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Overlatbara vardepapper* Antal Marknadsvarde Andel Overlatbara vardepapper* Antal Marknadsvarde Andel
Waste Management Inc. 6321 1720610 0,26% Avon Products 2984 423552 0,06%
Weatherford International Ltd. (USD) 4103 379394 0,06% Beiersdorf 925 543722 0,08%
Weir Group Plc 3396 747781 0,11% Bunge 1378 658214 0,10%
Vinci SA 2474 836837 0,12% Carrefour SA 2914 540194 0,08%
Wolseley Plc 2343 727 463 0,11% Clorox Co. 1360 763 163 0,11%
Volvo B 8527 765725 0,11% Coca Cola Co (US) 16 136 4368345 0,65%
Wartsila Oyj 2372 695683 0,10% Colgate-Palmolive Co. 5200 2010715 0,30%
Sallanképsvaror och tjanster 1047% Costco Wholesale Corp. 2275 1697802 0,25%
Aggreko Plc 4416 742281 0,11% CVS Caremark Corp. 5486 2117231 0,32%
Aisin Seiki 3000 773569 0,12% Danone 3953 1999687 0,30%
Asics Corp. 5000 533719 0,08% Dr. Pepper Snapple Group Inc. (USD) 2191 679215 0,10%
Bed Bath & Beyond Inc. 1900 909860 0,14% Estee Lauder Co. A 1600 710258 0,11%
Best Buy Co Inc 2340 431642 0,06% Galaxy Entertainment Group Ltd. 10000 330670 0,05%
BMW (Ord.) Bayerische Motoren-\Werke 1712 1009030 0,15% General Mills Inc. 4434 1452360 0,22%
BorgWarner Inc. 1300 755 905 0,11% Green Mountain Coffee Roasters Inc. 500 253 840 0,04%
Bridgestone Corp. 4 400 1010498 0,15% Henkel AG & Co. KGaA (Pref) 1176 745428 0,11%
Burberry Group Plc Ord 3022 417942 0,06% Kao Corp. 6200 1421777 021%
Canadian Tire Corp. A 2135 1081558 0,16% Kellogg Co. 2194 951137 0,14%
Carnival Corp. 2436 563785 0,08% Kesko Oyj B 1861 348745 0,05%
Carnival Plc Ord 2257 529095 0,08% Kikkoman Corp. 9000 1009003 0,15%
Cie Financiere Richemont AG - A (bearer) 1824 1087125 0,16% Kimberly-Clark Corp. 2353 1542725 0,23%
Coach Inc. 1600 616522 0,09% Kraft Foods Group Inc 3379 1274193 0,19%
Compass Group Plc Ord 25 350 2179835 0,32% Kroger Co. 4485 1045570 0,16%
Daimler AG 3306 1348268 0,20% L Brands Inc 2200 731303 0,11%
Daito Trust Construction 1400 889418 0,13% L Oreal 1306 1446555 0,22%
Denso Corporation 3600 1141091 0,17% McCormick & Co. Inc. 1062 504 335 0,08%
Dollar Tree Inc 1600 549 027 0,08% Mead Johnson Nutrition Company 1000 534759 0,08%
Electrolux AB B 2910 492954 0,07% Metro 1021 217846 0,03%
Family Dollar Stores Inc. 1061 446 212 0,07% Mondelez International Inc 8779 1690500 0,25%
Fast Retailing 400 909 122 0,14% Monster Beverage Corp 600 246 341 0,04%
Ford Motor Co. (US) 15526 1621132 0,24% Nestle (Regd) 12426 5491374 0,82%
FUJI FILM Holdings Corp. 3400 504773 0,08% Orkla ASA 15662 861461 0,13%
General Motors Co. 4499 1011484 0,15% Pepsico 6763 3733430 0,56%
Genuine Parts Co. 3784 1993901 0,30% Procter & Gamble Co. 10360 5383472 0,80%
Harley Davidson Inc. 1742 644 548 0,10% Reckitt Benckiser Group Plc 5877 2796 328 0,42%
Hennes & Mauritz AB B 5173 1140129 0,17% Shiseido 4000 401 427 0,06%
Home Depot Inc. 6310 3299372 049% Shoppers Drug Mart Corp. 3934 1221214 0,18%
Honda Motor Co. Ltd. 7 100 1777714 0,26% Unilever Cert. 6927 1 838 666 0,27%
Industria de Diseno Textil S.A. (Inditex) 1406 1169869 0,17% Unilever Plc Ord 10241 2790723 0,42%
Johnson Controls Inc. 2851 688696 0,10% Walgreen Co. 4068 1213583 0,18%
Kohls Corp. 1486 506 599 0,08% Whole Foods Market Inc. 3000 1042 385 0,16%
Koninklijke Philips NV 4709 865306 0,13% Viiacom Inc. B (Non-Voting) 2105 966543 0,14%
Las Vegas Sands Corp. 1700 607 322 0,09% Halsovard 12,39%
Li & Fung Ltd. 38000 352494 0,05% Abbott Laboratories (US) 6 700 1577313 0,23%
Lowes Co. 5330 1471360 0,22% AbbVie Inc 7 300 2036863 0,30%
Lululemon Athletica Inc 400 176836 0,03% Aetna Inc. 2184 936630 0,14%
Macy'’s Inc. 2543 823 865 0,12% Alexion Pharmaceuticals Inc 1400 871597 0,13%
Marui Group Co. Ltd 8800 591351 0,09% Allergan Inc. 1800 1023433 0,15%
McDonalds Corp. 4185 2796398 042% AmerisourceBergen Corp. A 2400 904372 0,13%
McGraw-Hill Financial Inc. 1881 675285 0,10% Amgen Inc. 3330 2217449 0,33%
Nike Inc B 2690 1156175 0,17% Astellas Pharma Inc. [JP) 3200 1171938 0,17%
Nitori 350 190250 0,03% AstraZeneca Ord (GBP) 6141 1958229 0,29%
Omnicom Group Inc. 2420 1026898 0,15% Baxter International Inc. 2553 1193615 0,18%
Panasonic Corp. 11000 595686 0,09% Bayer AG 3309 2378484 0,35%
Pearson Plc Ord 12645 1515801 0,23% Becton Dickinson & Co. 1741 1161 331 0,17%
Publicis Groupe 2631 1262608 0,19% Biogen Idec Inc. 1112 1615160 0,24%
Reed Elsevier NV 12447 1397 768 0,21% Boston Scientific Corp. 10020 626 925 0,09%
Renault 1741 789678 0,12% Bristol-Myers Squibb Co. (US) 7 800 2352737 0,35%
Sands China Ltd. 22 000 699 715 0,10% C.R.Bard Inc. 700 513471 0,08%
Sony Corp. 4300 607 128 0,09% Cardinal Health Inc. 1867 594778 0,09%
Starbucks Corp. 3492 1544010 0,.23% CareFusion Corp. 1583 393718 0,06%
Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc. 2100 895 645 0,13% Celgene Corp. 1794 1416 454 0,21%
Sumitomo Rubber Industries 7 353 810367 0,12% Cerner Corp. 1500 972 832 0,14%
McDonald's Holdings Co (Japan) Ltd. 2000 373705 0,06% Cigna Corp. 2010 983428 0,15%
Target Corp 3459 1607623 0,24% Covidien Plc (USD) 2458 1042525 0,16%
Tiffany & Co. 1100 540793 0,08% Eli Lilly & Co. 3902 1293642 0,19%
Time Warner Inc. 4500 1756133 0,26% Essilor International SA 1293 927243 0,14%
TJX Co. Inc. 4036 1363673 0,20% Express Scripts Holding Company 3993 1663927 0,25%
Toyota Motor Corp. 10200 4151 385 0,62% Fresenius Medical Care AG & Co. KgaA 1693 809 940 0,12%
Walt Disney (USD) 9778 4167655 0,62% Gilead Sciences Inc. 6048 2092876 0,31%
Volkswagen (Ord) 263 345528 0,05% GlaxoSmithKline Plc Ord (GBP) 26 567 4481940 0,67%
Volkswagen (Pref) 616 840642 0,13% HCP Inc. 2800 858746 0,13%
Wynn Macau Ltd 23 600 431263 0,06% Hologic Inc. (US) 2552 332435 0,05%
Yum Brands 2432 1138193 0,17% Humana Inc. 700 398 663 0,06%
Dagligvaror 9,45% Intuitive Surgical Inc. 200 683 223 0,10%
Ageas NV (BE) 2772 656017 0,10% Johnson & Johnson 10634 6162486 0,92%
Ahold NV 5312 532911 0,08% McKesson Corp. 1342 1037114 0,15%
Archer Daniels Midland Co. 3261 746 358 0,11% Medtronic Inc 3933 1366 301 0,20%

Associated British Foods Plc Ord 8610 1529216 0,23% Merck & Co. Inc. (US) 11670 3658684 0,54%
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Marknadsvarde

Andel

Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Merck KGaA

Novartis (Regd) (CHF)

Novo Nordisk B

Pfizer Inc. (US)

Qiagen (DE)

Roche Holding (genusscheine)
Sanofi

Smith & Nephew Plc Ord USD0O.20
Sonova Holding AG (Regd)

St. Jude Medical Inc.

Stryker Corp.

Takeda Pharmaceutical

Teva Pharmaceutical Industries Ltd.
Thermo Fisher Scientific Inc
UnitedHealth Group Inc.
WellPoint Inc.

Zimmer Holdings Inc. (USD)
Finans

Aegon NV

AFLAC Inc.

AIA Group Ltd

Allianz SE

Allstate Corp.

American Express

American International Group Inc.
American Tower Corp
Ameriprise Financial Inc.

Annaly Capital Management Inc.

ANZ Australia & New Zealand Banking Group

Aon PLC.

Aozora Bank Ltd.

Assicurazioni Generali SpA
Avalonbay Communities Inc.

Aviva Plc (GB)

AXA SA [FR)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
Banco Santander SA

Bank of America Corp.

Bank of Kyoto

Bank of Montreal (CAD)

Bank of New York Mellon Corp.

Bank of Nova Scotia

Barclays Plc Ord

BB&T Corp.

Berkshire Hathaway Inc. B

BNP Paribas S.A.

BOC Hong Kong Holdings

British Land Company Plc Ord
Brookfield Asset Manage-Class A (CAD)
Canadian Imperial Bank of Commerce
Capital One Financial Corp.
CapitaLand

Charles Schwab Corp.

Chubb Corp.

Citigroup Inc. (US)

CME Group Inc

Commonwealth Bank of Australia
Credit Agricole SA

Credit Suisse Group (Reg)

Dai-ichi Life Insurance Company
Deutsche Bank (Regd.)

Deutsche Borse AG

Discover Financial Services

DnB ASA

Duke Realty Corp.

Equity Residential

Erste Group Bank AG

Everest Re Group

Fifth Third Bancorp.

Franklin Resources Inc.

General Growth Properties Inc
Goldman Sachs Group Inc.
Handelsbanken AB A

Hang Lung Properties

Hang Seng Bank

Hartford Financial Services Group Inc.
Henderson Land Development
Henderson Land Development - Dummy
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd.

421
8361
1989

27 367
1993
2667
5097

12450

399
2272
1740
3700
3630
2033
4354
1683
1500

15463
2575
52947
1914
2261
4269
5510
2110
1855
7700
14585
2518
15000
5621
700
18891
8754
25075
45795
40 824
13000
2740
5668
5862
44 953
4014
4260
3780
28500
16 200
3761
1957
2205
30000
7 000
1542
11064
1380
6976
8712
4892
62
4090
1162
3166
6500
2400
2000
1847
1147
5489
800
2225
1897
2358
15000
3700
3300
11563
1156
5500

432 329
4002111
2089213
5173789

263 937
4470944
3560388

936 749

285 200

699 725

759 605
1126279

952 332
1161262
1924268

929647

758 706

697 161
1010116
1513518
1884902

734 336
2154080
1662369
1042039
1012636

653273
2575279
1093636

315950

661 800

637 398

656 733
1159312
1417831
1969481
3543439

730491
1069343
1073078
2108 4398
1281 363

917887
3217997
1392012

591 486

939 466

909561

934 542

934772

491 721
1003036

881 008
3582204

707 417
2981 553

504 684

874183

603 255
1153805

515537
1018008

631913

252 537

783746

332267

992 940

668712

734448

298 398
1936 561

634774

353077

369297

688687

465 868

46 575

560 442

0,06%
0,60%
0,31%
0,77%
0,04%
0,67%
0,53%
0,14%
0,04%
0,10%
0,11%
0,17%
0,14%
0,17%
0,29%
0,14%
0,11%
21,38%
0,10%
0,15%
0,23%
0,28%
0,11%
0,32%
0,25%
0,16%
0,15%
0,10%
0,38%
0,16%
0,05%
0,10%
0,09%
0,10%
0,17%
0,21%
0,29%
0,53%
0,11%
0,16%
0,16%
0,31%
0,19%
0,14%
0,48%
021%
0,09%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,07%
0,15%
0,13%
0,53%
0,11%
0,44%
0,08%
0,13%
0,09%
0,17%
0,08%
0,15%
0,09%
0,04%
0,12%
0,05%
0,15%
0,10%
0,11%
0,04%
0,29%
0,09%
0,05%
0,05%
0,10%
0,07%
0,01%
0,08%

HSBC Holdings Plc Ord (UK Reg)
ING Groep NV

Intesa Sanpaolo SpA

Investec Plc

lyo Bank Ltd.

JPMorgan Chase & Co.

Kimco Realty Corp.

Leucadia National Corp.

Lloyds Banking Group Plc Ord
Macerich Company (The)
Manutlife Financial Corp.

Marsh & McLennan Co. Inc.
MetLife Inc.

Mitsubishi Estate

Mitsubishi UFJ Financial Group
Mitsui Fudosan Co.

Mizuho Financial Group Inc.
Moodys Corp.

Morgan Stanley

MS&AD Insurance Group Holdings Inc
Munich RE (Regd)

National Australia Bank

NKSJ Holdings Inc

Nomura Holdings Inc.

Nordea Bank AB (SEK])

Orix (JP)

Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd
Partnerre

PNC Financial Services Group Inc.
Progressive Corp

Prologis Inc.

Prudential Financial Inc.
Prudential Plc Ord

QBE Insurance Group

Royal Bank of Canada

Simon Property Group Inc
Societe Generale

Standard Chartered Plc (GBP)
State Street Corp.

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc.
Sumitomo Realty & Development
Sun Life Financial Inc. (CA)
SunTrust Banks Inc.

Swire Pacific A

The Link REIT

The Travelers Companies Inc.
Toronto-Dominion Bank (CA)

U.S. Bancorp

UBS (Regd) Union Bank of Switzerland (CHF)

Unibail-Rodamco

Unicredit SpA

United Overseas Bank

Wells Fargo Co. (US)

Westfield Group

Westfield Retail Trust Stapled Security
Westpac Banking Corp.

Willis Group Holdings PLC
Vornado Realty Trust

Zurich Insurance Group Regd (CH)
Informationsteknologi

Adobe Systems Inc. (US)

ADT Corporation (USD)

Akamai Technologies Inc.

Alliance Data Systems Corp.
Analog Devices Inc.

Apple Inc.

Applied Materials Inc.

ASML Holding NV

Automatic Data Processing Inc
Broadcom Corp. A (US)

CAlnc

Canon Inc.

CGI Group Inc. A (CAD)

Cisco Systems Inc.

Citrix Systems Inc.

Cognizant Technology Solutions Corp.
Corning Inc.

Dell Inc.

DeNa Co. Ltd

70292
16252
69073
6617
13144
14149
4200
3716
184881
800
8182
4170
3401
8000
49700
5000
104 000
1900
5649
5200
704
13112
2000
16 300
11771
7 400
21 000
842
2188
3855
2800
2440
18609
8973
6068
1589
4078
10008
2082
6400
3000
4400
2337
5500
20 500
2362
3800
7 608
14526
832
23847
8000
18414
19028
56 150
16 002
2511
1759
684

3124
1259
2521
1000
2391
3578
6513
1756
3867
3000
3477
4950
4470
21963
1300
1668
7067
8819
3187

4907 458
998 080
745979
280229
846 646

5041 338
607 491
657623

1195366
329211
881 009

1123557

1050415

1435570

2066 683
990997

1455682
781 364
931 458
891075
873338

2404 299
321 386
809601
882 825
681 298

1117547
514656

1076 868
661 406
712850

1202 706

2047 849
836 532

2379035

1693672
944 521

1461967
916 354

1978597
806 183
876 894
497 968
449 406
680 549

1274101

2053632

1856 296

1666251

1 306 583
752758
845 504

5129216

1344853

1075393

2855137
691 134
983619

1195448

960 645
338628
724 004
1221853
727 175
9576014
655871
933901
1797254
684 293
671650
1088042
880835
3607 376
529616
705 206
678748
793149
421 830

0,73%
0,15%
0,11%
0,04%
0,13%
0,75%
0,09%
0,10%
0,18%
0,05%
0,13%
0,17%
0,16%
0,21%
0,31%
0,15%
0,22%
0,12%
0,14%
0,13%
0,13%
0,36%
0,05%
0,12%
0,13%
0,10%
0,17%
0,08%
0,16%
0,10%
0,11%
0,18%
0,30%
0,12%
0,35%
0,25%
0,14%
0,22%
0,14%
0,29%
0,12%
0,13%
0,07%
0,07%
0,10%
0,19%
0,31%
0,28%
0,25%
0,19%
0,11%
0,13%
0,76%
0,20%
0,16%
0,42%
0,10%
0,15%
0,18%
13,45%
0,14%
0,05%
0,11%
0,18%
0,11%
1,43%
0,10%
0,14%
0,27%
0,10%
0,10%
0,16%
0,13%
0,54%
0,08%
0,10%
0,10%
0,12%
0,06%
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvarde

Andel

Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Discovery Communications Inc. C
Electronic Arts Inc

EMC Corp.

Ericsson, Telefon AB LM B
Facebook Inc A (US)
Fujitsu

Google Inc. Class A

Gree Inc.

Hewlett Packard Co.
Hitachi

Hoya Corp.

IBM

Intel Corp.

Intuit Inc.

Iron Mountain Inc
Juniper Networks Inc
Konami

Liberty Media Corp A
Marvell Technology Group (USD)
MasterCard Inc-Class A
Microsoft Corp.

Murata Mfg. Co

NetApp Inc.

Nintendo

Nokia Oyj (FI)

Nvidia Corp. (US)

Oracle Corp.

Paychex

Priceline.com Inc.
QUALCOMM Inc. (US)
Research In Motion (CA)
Sage Group Plc Ord
SanDisk Corp.

SAP AG (Ord)

Seagate Technology
STMicroelectronics - (FR)
Symantec Corp.

Texas Instruments (USD)
Tokyo Electron

Toshiba Corp.

\eriSign Inc.

Western Digital Corp.
Western Union Comp.
Visa Inc Class A

WPP PLC

Xerox Corp. (US)

Yahoo Japan Corp.
Telekomoperatérer

Bezeq Israeli Telecommunication Corp.

Crown Castle International Corp.
Motorola Solutions Inc

Nippon Telegraph & Telephone
NTT DOCOMO INC.

SBA Communications Corp.

2239
2757
8589
13547
5997
16 000
1112
3100
7 686
24 000
4400
4217
18453
2300
2488
2624
2700
1600
3270
434
27 937
1900
2400
500
15100
3878
15322
4043
300

7 268
1678
25602
1700
4525
1835
5885
3600
4984
1400
23 000
3261
1629
4200
2300
21206
5500
233

46 542
4217
2040
4500

104
3700

1054 396
427 803
1369276
1028895
1007 054
445728
6607519
185358
1286532
1038764
612577
5439455
3017788
947 569
446 852
341991
386173
1368 896
258 448
1682861
6513784
974690
611986
396 127
377027
367 488
3175877
996 286
1673870
2996770
118951
891 609
701 065
2233463
555230
357 942
546219
1172328
477 527
745439
982 965
682670
485029
2836 963
2435667
336 696
774160

417 222
2060 395
794877
1571599
1088935
1850896

0,16%
0,06%
0,20%
0,15%
0,15%
0,07%
0,98%
0,03%
0,19%
0,15%
0,09%
0,81%
0,45%
0,14%
0,07%
0,05%
0,06%
0,20%
0,04%
0,25%
0,97%
0,15%
0,09%
0,06%
0,06%
0,05%
0,47%
0,15%
0,25%
0,45%
0,02%
0,13%
0,10%
0,33%
0,08%
0,05%
0,08%
0,17%
0,07%
0,11%
0,15%
0,10%
0,07%
0,42%
0,36%
0,05%
0,12%
1,89%
0,06%
0,31%
0,12%
0,23%
0,16%
0,28%

Singapore Telecommunications Ltd 57 000 1143570 0,17%
Sprint Nextel Corp. FON Group 25000 1184528 0,18%
Swisscom (Regd) 675 1991 557 0,30%
T-Mobile US Inc 3650 611207 0,09%
Kraftforsérjning 3.84%
American Electric Power Co. 3700 1118289 0,17%
Centrica Plc Ord 46 006 1696385 0,25%
Chubu Electric Power Co. Inc. 5300 506 323 0,08%
CLP Holdings 8000 436832 0,07%
Consolidated Edison Inc. 2876 1131880 0,17%
Dominion Resources Inc. 4080 1564 695 0,23%
EDP-Energias de Portugal S.A. 38265 830878 0,12%
ENEL SpA 33962 718077 0,11%
Exelon Corp. 5782 1205102 0,18%
Fortum Oyj 6296 795404 0,12%
Hokkaido Electric Power Co. 3900 359327 0,05%
Hong Kong & China Gas 23425 386482 0,06%
Iberdrola SA 29094 1035290 0,15%
Kansai Electric Power Co Inc 4800 443228 0,07%
Marathon Petroleum Corporation 2628 1260431 0,19%
National Grid Plc Ord 28201 2153623 0,32%
NiSource Inc. 5818 1124644 0,17%
PG&E Corp. 4229 1305291 0,19%
Power Assets Holdings Ldt. 7 000 407 507 0,06%
RWE (Ord) 2458 528765 0,08%
Sempra Energy Corp. 3034 1674267 0,25%
Snam SpA 24117 740546 0,11%
Southern Co. 5332 1588153 0,24%
SSE Pic Ord 7049 1098990 0,16%
Verbund AG A 3865 494727 0,07%
Wisconsin Energy Corp. 4220 1167505 0,17%
Summa 6verlatbara vardepapper* 666645561 99,23%
Bank och évriga likvida medel 5164037 0,77%

Fondférmogenhet

671809598 100,00%

* avser overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad

utanfor EES.

SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**

Emmittent

% av fondférmégenheten

Exxon Monile

Henderson Development

HSBC Holdings PLC

Las Vegas Sands Corp

Nippon Telegraph & Telephone C
Porsche Automobil Holding SE
Repsol YPF SA

Republic of Singapore

Rio Tinto PLC

1,69%
0,08%
0,79%
0,19%
0,40%
0,30%
0,15%
0,21%
0,25%

** i de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgang mot ett och samma féretag, visas
har hur stor procentuelll andel av fondférmégenheten som den samanlagda exponeringen utgor.
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SVERIGE

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Fondférmaogenhet kkr 5237750 4225873 2570454 2906643 2212326 1415769 1853838 2226976 1780483 1162178
Antal andelar (icke utd) 2046032 1766719 1225064 1163980 1093624 1100641 839575 922 714 915 686 797 329
Andelsvarde kr (icke utd) 2516,11 239193 209822 2497,16 202283 1286,31 2 208,07
Handelskurs (icke utd) 2518,74 2 396,61 207533 250519 203052 128293 2198,70 241351 194443 145759
Antal andelar (utd) 37 343 - - - - - - - - -
Andelsvarde kr (utd) 2 402,20
Handelskurs (utd) 2404,71 - - - - - - - - -
Utdelning kr/andel 119,83 73,92 48,94 45,15 75,42 95,65 68,97 39,57 27,28 21,58
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 5,10 19,15 -1543 26,17 68,72 -38,72 -6,30 26,59 35,88 1841
Jmfindexi % 9,16 16,68 -13,60 26,90 53,31 -39,10 -2,58 28,71 36,74 21,27
Fond (Slutkurs) 5,20 17,62 -14,23 26,24 67,65 -38,56 - - - -
Jmfindexi % 9,16 16,68 -13,60 26,90 53,31 -39,10
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning 2013-06-04 & 2013-06-07 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning 4596 998 Tillgangar
Utdelning per andel (totalt for bada dagarna) 119,83 Overlatbara vardepapper 5188643 4208 833
Aterinvesteringskurs per 2013-06-04 2594,42 Penningmarknadsinstrument -
Aterinvesteringskurs per 2013-06-07 2494,80 Fondandelar 11756
Summa placeringar med positiv marknadsvéarde 5200 399 4208 833
AVGIFTER/KOSTNADER Bankmedel och &vriga likvida medel 50244 16 751
/ Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 26 512 903
Férvaltningskostnad i % 1,30 Ovriga tillgangar - -
P . . o
Avgift férvarinst. och tﬂlsynsmn % 0,025 Summa tillgangar 5077 156 4226 487
Totalt uttaget ur fonden under aret 31422431
- ) Skulder
Arlig avgw.ftw % (per 2012712—?1] 1,325 Skatteskulder . .
Transaktionskostnader under rat -4 452733 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -39 405 -614
Ovriga skulder - -
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN Summa skulder -39405 614
Férvaltaren har méjlighet att anvénda derivat och vardepapperslan i férvaltningen
av fonden. Forvaltaren har under aret inte utnyttjat denna méjlighet. Fondférmégenhet 5237750 4225873
FORANDRING AV FORMOGENHET RESULTATRAKNING
Belopp i kkr 2013.0630 20121231 Belopp kkr 2013-06-30  2012-12-31
Fondférmaégenhet vid arets borjan 4225873 2570454 Intékter och vardeforéandring
Andelsutgivning 1738717 3702 972 Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper 83 357 416 232
Andelsinlésen 924841 -2432120 Vardeforéandring pa penningmarknasinstrument - -
Resultat enligt resultatrakning 202 598 475 658 Vardeforandring pa fondandelar 313 1737
Utbetald utdelning -4597 -91 091 Ranteintakter 192 505
Fondférmégenhet vid periodens slut 5237750 4225873 Utdelnmgar ) 154612 105260
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr acc 2516,11 2 391,93 \”/altjlta\/.mstel‘ och - forluster netto - -
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr utd 2 402,20 - Ovriga intékter 1 1
Summa intakter och vardeférandring 238474 523734
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -30 830 -40 203
Ersattning forvar inst och tillsynsm. -593 -773
Transaktionskostnader -4 453 -7 100
Ovriga kostnader - -
Summa kostnader -35875 -48 076
Arets resultat 202598 475658

SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp i kkr 2013-06-30  2012-12-31

Vardeférandring pa aktierelaterade
finansiella instrument

Realisationsvinster 190713 201 242
Realisationsforluster -43 429 -130 366
Orealiserade vinster/forluster -63 927 345 356
Summa 83357 416232

Vardeforandring pa vardepappersfond

Realisationsvinster 1284 1708
Realisationsforluster - -202
Orealiserade vinster/forluster -971 231

Summa 313 1737
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SVERIGE

per 2013-06-30

FONDENS INNEHAV | FINANSIELLA INSTRUMENT 2013-06-30 SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**
Overlatbara vardepapper* Antal Marknadsvarde Andel Emmittent % av fondférmégenheten
Energi 3,95% Vostok Nafta Investment Ltd 1,01%
Lundin Petroleum AB 1555000 206 815 000 3.95% **i de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgdng mot ett och samma féretag, visas
Material 7,93% har hur stor procentuelll andel av fondférmagenheten som den samanlagda exponeringen utgor.
Boliden AB 2195000 182514250 3,48%
Lundin Mining Corp. SDR 6570000 169900200 3,24%
SSAB AB A 1570000 62847100 1,20%
Industrivaror och tjanster 27,87%
ABB Ltd. 810000 118665000 2,27%
Atlas Copco AB B 1390000 199882000 3,82%
Lindab International AB 630000 33610500 0,64%
Peab ABB 1700000 55403000 1,06%
RusForest AB 170385 349289 001%
Sandvik AB 3665000 293933000 561%
Scania AB B 1365000 183319500 3,50%
SKF AB B 870000 136677000 261%
Volvo B 4877000 437954600 8,36%
Sallanképsvaror och tjanster 19,70%
Autoliv Inc. SDB 423000 221229000 4,22%
Electrolux AB B 1027000 173973800 3,32%
Eniro AB 4570000 84316500 161%
Hennes & Mauritz AB B 875000 192850000 3,68%
Husqvarna AB B 5300000 187 567 000 3,58%
Modern Times Group MTG AB B 290000 82882000 1,58%
Trelleborg AB B 883000 88918100 1,70%
Dagligvaror 5,80%
Bjorn Borg AB 1016100 29974950 057%
Black Earth Farming Ltd. SDB 7114099 49798693 0,95%
Cloetta ABB 1750000 31675000 0,60%
ICA Gruppen AB 575000 104075000 1,99%
MQ Holding AB 2150000 33970000 0,65%
Oriflame Cosmetics S.A. SDB (SEK) 255000 54136500 1,03%
Halsovard 2,15%
AstraZeneca Plc (SEK] 192000 61113600 1,17%
Meda AB A 680000 51680000 0,99%
Finans 21,98%
East Capital Explorer AB 745000 34121000 0,65%
Kungsleden AB 705000 27636000 0,53%
Nordea Bank AB (SEK) 4630000 347250000 6,63%
Nordnet AB B 2050000 35260000 067%
Ratos AB B 1553000 80833650 1,54%
Skandinaviska Enskilda Banken AB A 5265000 337486500 6,44%
Swedbank AB A 1535000 236083000 4,51%
Vostok Nafta Investment Ltd SDB 1630000 52812000 1,01%
Vostok Nafta Investment Ltd SDB IL Pref 1 45 205 0,00%
Informationsteknologi 7,36%
Ericsson, Telefon AB LM B 4845000 367977 750 7,03%
Seamless Distribution AB 930000 17670000 0,34%
Telekomoperatérer 2,32%
TeliaSonera AB 2778000 121481 940 2,32%
Bérshandlade fonder 0,22%
XACT OMXS30 index 101000 11756400 0,22%
Summa dverlatbara vardepapper* 5188642627 99,06%
Summa bérshandlade fonder 11 756 400 0,22%
Bank och 6vriga likvida medel 37351415 0,71%
Fondférmégenhet 5237750442 100,00%

* avser dverlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES.
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SVERIGE FOKUS

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2008-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-09-13
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31  2005-12-31
Fondférmaogenhet kkr 826 147 829471 887716 942 065 1785454 707 898 304 742 606 541 175913
Antal andelar 6145069 6763814 8177779 7202817 13707080 8613890 2263538 4091027 1524167
Andelsvarde kr 134,44 122,63 108,55 130,79 130,26 82,18 134,63
Handelskurs 134,26 122,94 107,26 131,26 130,70 81,76 133,58 148,26 11542
Utdelning kr/andel - 2,23 6,52 1,18 1,34 6,05 1,90 - -
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 9,21 16,60 -13,85 1,30 62,44 -35,59 -8,76 28,45 1542
Jmfindexi % 7,50 14,67 -11,55 27,87 61,74 -43,51 091 35,53 14,54
Fond (Slutkurs) 9,63 14,93 -12,50 1,27 61,07 -35,26
Jmfindexi % 7,50 14,67 -11,55 27,87 61,74 -43,51
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning (fonden &r icke utdelande sedan rakenskap 2012) Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning - Tillgéngar
Utdelning per andel - Overlatbara vardepapper 822 159 816 515
Aterinvesteringskurs - Penningmarknadsinstrument - -
Summa placeringar med positiv marknadsvarde 822 159 816 515
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5891 13095
AVGIFTER/KOSTNADER i .
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - -
Férvaltningskostnad i % 1,50 Qvriga tillgangar
e . . o
Avgift forvarinst. och tlﬂsynsma % 0,025 Summa tillgangar 828051 829610
Totalt uttaget ur fonden under aret 6 559834
T . Skulder
Arlig avgift i % (per 2012-12-?1] 1,525 Skatteskulder . R
Transaktionskostnader under aret -889 234 Upplupna kostnader och farutbetalda intakter -1903 139
Ovriga skulder - -
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN Summa skulder -1903 -139
Férvaltaren har majlighet att anvanda derivat och vardepapperslan i férvaltningen
av fonden. Férvaltaren har under aret inte utnyttjat denna méjlighet. Fondférmégenhet 826147 829471
FORANDRING AV FORMOGENHET RESULTATRAKNING
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Fondférmégenhet vid arets borjan 829471 887 716 Intékter och vardeforéndring
Andelsutgivning 50274 1323885 Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper 68127 118714
Andelsinlésen 1133095 -1493 636 Vardeférandring pa penningmarknasinstrument - -
Resultat enligt resultatrakning 79 497 133681 Ranteintakter 47 649
Utbetald utdelning - 22174 Utdelningar 18772 35252
Fondférmégenhet vid periodens slut 826 147 829471 Valutavinster och - forluster netto - -
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr 134,44 122,63 Ovriga intakter
Summa intékter och vardeférandring 86947 154616
Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -6 452 -15420
Ersattning forvar inst och tillsynsm. -108 -257
Transaktionskostnader -889 -5257
Qvriga kostnader - -
Summa kostnader -7 450 -20 935
Arets resultat 79497 133681

SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp i kkr 2013-06-30  2012-12-31

Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument

Realisationsvinster 65 142 193483
Realisationsforluster -24 903 -125 136
Orealiserade vinster/forluster 27 887 50 368

Summa 68127 118714
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Overlatbara vardepapper* Antal Marknadsvarde Andel
Energi 4,48%
Lundin Petroleum AB 278265 37009245 4,48%
Material 1041%
Boliden AB 405000 33675750 4,08%
Lundin Mining Corp. SDR 1395679 36092259 4,37%
SSAB AB A 405000 16212150 1,96%
Industrivaror och tjanster 22,15%
ABB Ltd. 115000 16847500 2,04%
Atlas Copco AB B 155000 22289000 2,70%
Lindab International AB 368816 19676334 2,38%
Sandvik AB 400000 32080000 3,88%
Scania AB B 120000 16116000 1,95%
SKFAB B 159000 24978900 3,02%
Volvo B 568030 51009094 6,17%
Sallankopsvaror och tjanster 24,74%
Autoliv Inc. SDB 125490 65631270 7.94%
Electrolux AB B 205000 34727000 4,20%
Eniro AB 3272509 60377791 7.31%
Hennes & Mauritz AB B 73000 16089200 1,95%
Husqvarna AB B 780000 27604200 3,34%
Dagligvaror 4,70%
Cloetta ABB 1020000 18462000 2,23%
MQ Holding AB 1289153 20368617 247%
Halsovard 2,54%
Meda AB A 275676 20951376 2,54%
Finans 13,06%
Klévern AB 646760 17527196 2,12%
Nordea Bank AB (SEK) 450000 33750000 4,09%
Skandinaviska Enskilda Banken AB A 595000 38139500 4,62%
Swedbank AB A 120000 18456000 2,23%
Informationsteknologi 17,44%
Anoto Group AB 14403993 23622543 2,86%
Ericsson, Telefon AB LM B 225000 17088750 2,07%
Seamless Distribution AB 2361828 44874732 543%
Sensys Traffic AB 49578805 58502990 7,08%
Summa overlatbara vardepapper* 822159402 99,52%
Bank och 6vriga likvida medel 3987928 048%
Fondférmégenhet 826 147 330 100,00%

* avser dverlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES.
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SVERIGE/EUROPA

per 2013-06-30

UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Fondférmaogenhet kkr 775310 749 730 614 950 706 657 638 209 449078 697 005 721 885 632 167 502 538
Antal andelar 5278598 5337936 5189930 5262099 5423472 5186799 5088853 5253546 5338523 5546263
Andelsvarde kr 146,88 140,45 118,49 134,29 117,68 86,58 136,97
Handelskurs 146,98 140,74 117,79 134,51 118,12 85,89 136,66 137,41 11842 90,61
Utdelning kr/andel - 2,96 2,24 1,71 4,78 3,19 3,25 2,16 1,72 1,53
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 4,43 22,38 -10,96 15,50 44,31 -35,45 1,55 18,21 32,98 12,82
Jmfindexi % 7,59 14,95 -11,25 11,59 38,10 -37,08 2,77 21,53 35,17 15,66
Fond (Slutkurs) 4,62 21,40 -10,28 15,74 42,62 -34,93
Jmfindexi % 7,62 14,92 -11,22 11,56 3741 -36,76
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning (fonden &r icke utdelande sedan rakenskap 2012) Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning Tillgéngar
Utdelning per andel Overlatbara vardepapper 743 441 731227
Aterinvesteringskurs Penningmarknadsinstrument - -
Summa placeringar med positiv marknadsvarde 743 441 731227
AVGIFTER/KOSTNADER Bankmedel och 6vriga likvida medel 31005 19497
/ Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 7923 570
Forvaltningskostnad i % 1,50 Ovriga tillgangar - -
e . . o
Avgift forvarinst. och tlﬂsynsma % 0,035 Summa tillgangar 782368 751 294
Totalt uttaget ur fonden under aret 5906717
T . Skulder
Arlig avgift i % (per 2012-12-?1] 1,54 Skatteskulder . R
Transaktionskostnader under aret 1247281 Upplupna kostnader och farutbetalda intakter 7058 1564
Ovriga skulder - -
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN Summa skulder -7058 -1584
Forvaltaren har majlighet att anvanda derivat och vardepapperslan i forvaltningen
av fonden. Férvaltaren har under &ret inte utnyttjat denna majlighet. Fondférmégenhet 775310 749730
FORANDRING AV FORMOGENHET RESULTATRAKNING
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Fondférmagenhet vid arets borjan 749 730 614950 Intakter och vérdeférandring
Andelsutgivning 35412 87 154 Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper 20 792 120023
Andelsinlésen .44 292 66776 Vardeférandring pa penningmarknasinstrument - -
Resultat enligt resultatrakning 34 459 129427 Ranteintakter 24 76
Utbetald utdelning -15 025 Utdelningar 18782 18944
Fondférmégenhet vid periodens slut 775310 749 730 \"/alL.Jtav.mster och - forluster netto 817 29
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr 146,88 140,45 Ovriga intakter 203 559
Summa intékter och vardeférandring 41618 140573
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet 5772 -10 185

Ersattning forvar inst och tillsynsm. -135 -238

Transaktionskostnader -1247 -711
Qvriga kostnader -5 -13
Summa kostnader -7 159 -11 147
Arets resultat 34459 129427
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR

Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeforandring pa aktierelaterade

finansiella instrument

Realisationsvinster 123 268 31879
Realisationsforluster -35 455 -24 761
Orealiserade vinster/forluster -67 021 112 905
Summa 20792 120023
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvarde

Andel

Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Energi

Aker Solutions ASA

Fugro NV

Lundin Petroleum AB
Petrofac Ltd.

Petroleum Geo-Services ASA
Royal Dutch Shell Plc A Ord
Royal Dutch Shell Plc B Ord
Saipem

Statoil ASA

Material

Boliden AB

CRH (IE)

GEA Group AG

Linde AG

Lundin Mining Corp. SDR
SSABABA

Industrivaror och tjanster
ABB Ltd.

Atlas Copco ABB

BASF SE

Dsv

Gemalto NV (FR)

IMI Plc Ord

Koninklijke Vopak NV
Lanxess AG

Lindab International AB
Outotec Oyj

Sandvik AB

Scania AB B

Schneider Electric

SKFAB B

Spectris

Sulzer AG Regd.

Symrise AG

Wolseley Plc

Volvo B

Sallanképsvaror och tjanster
Adidas AG Reg.

Autoliv Inc. SDB

Barratt Developments Plc Ord
BMW (Ord.) Bayerische Motoren-Werke
Electrolux AB B

Eniro AB

Eniro AB Pref

Hennes & Mauritz AB B
Husqvarna AB B

Industria de Diseno Textil S.A. (Inditex)
Michelin B

Pearson Plc Ord

Trelleborg AB B

Dagligvaror

Black Earth Farming Ltd. SDB
British American Tobacco Plc Ord
Diageo Plc (GB)

Heineken

Henkel AG & Co. KGaA (Pref]

39724
13854
139322
26 256
32932
904
69490
22 593
35967

138 000
45528
26 765

7126

375000

110000

75000
170555
18321
32785
6262
50737
15770
10084
35000
37272
245 000
92 000
13360
83000
18225
3693
13345
19971
330000

11328
32000
127 984
13157
73000
200 000
11280
65 000
345 000
6296
11272
40 585
81 000

302 823
33015
37521
10856
11575

3629141
5062 333
18529 826
3219969
2693754
194 336
15479 165
2475693
4981 536

11474700
6211114
6394041
8961981
9697 500
4403 300

10987 500
24525 809
11031223
5387 262
3821494
6 440 400
6270902
4094 366
1867250
3011638
19649 000
12 355600
6532 148
13039 300
3563422
3980633
3642328
6200 669
29 634 000

8262734
16 736 000
4056234
7 754 564
12 366 200
3690000
5696 400
14 326 000
12209550
5238618
6793 885
4865067
8156 700

2119761
11381126
7221021
4662116
7337014

7,26%
0.47%
0,65%
2,39%
0,42%
0,35%
0,03%
2,00%
0,32%
0,64%
6,08%
1,48%
0,80%
0.82%
1,16%
1,25%
0,57%
22,71%
1,42%
3.16%
1,42%
0,69%
0,49%
0,83%
0,81%
0,53%
0,24%
0,39%
2,53%
1,59%
0,84%
1,68%
0,46%
0,51%
0.47%
0,80%
3,82%
1421%
1,07%
2,16%
0,52%
1,00%
1,60%
0,48%
0,73%
1,85%
1,57%
0,68%
0,88%
0,63%
1,05%
9,05%
0.27%
1,47%
0,93%
0,60%
0,95%

ICA Gruppen AB 40 000 7240000 0,93%
Jeronimo Martins SGPS S.A. 39395 5595623 0,72%
Nestle (Regd) 35660 15759087 2,03%
Oriflame Cosmetics S.A. SDB (SEK] 23 000 4882900 0,63%
Travis Perkins Ord 26 400 3934881 0,51%
Halsovard 9,78%
AstraZeneca Plc (SEK] 16 000 5092800 0,66%
Bayer AG 18600 13369538 1,72%
Getinge AB B 21487 4379051 0,56%
GlaxoSmithKline Plc Ord (GBP) 69491 11723360 1,51%
Novo Nordisk B 8939 9389379 1,21%
Roche Holding (genusscheine) 10679 17902218 2,31%
Sanofi 20011 13978207 1,80%
Finans 19,01%
Amlin Plc 154 464 6218957 0,80%
AXA SA [FR) 73063 9675895 1,25%
Baloise Holding AG (Regd.) 6285 4118062 0,53%
Barclays Plc Ord 272811 7776344  1,00%
Danske Bank 52972 6106171 0,79%
Kungsleden AB 80000 3136 000 0,40%
Lloyds Banking Group Plc Ord 1293944 8366117 1,08%
Nordea Bank AB (SEK) 325000 24375000 3,14%
Ratos AB B 50000 2602500 0,34%
Ratos AB Pref C 860 1573800 0,20%
Sampo Oyj A 30548 8024077 103%
Skandinaviska Enskilda Banken AB A 360000 23076000 2,98%
Standard Chartered Plc (GBP) 68484 10004132 1,29%
Swedbank AB A 100000 15380000 1,98%
UBS (Regd) Union Bank of Switzerland (CHF) 59 860 6866432 0,89%
Zurich Insurance Group Regd (CH) 5759 10065180 1,30%
Informationsteknologi 5,44%
Amadeus IT Holding SA 31495 6784878 0,88%
Ericsson, Telefon AB LM B 325000 24683750 3,18%
SAP AG (Ord) 21660 10691009 1,38%
Telekomoperatérer 2,37%
Tele2 ABB 60 000 4725000 061%
Telenor ASA 43255 5756663 0,74%
TeliaSonera AB 180 000 7871 400 1,02%
Summa overlatbara vardepapper* 743440735 95,89%
Bank och 6vriga likvida medel 31869467 411%

Fondférmoégenhet

775310202 100,00%

* avser overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad

utanfor EES.

SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**

Emmittent

% av fondférmégenheten

Eniro AB
Norska Staten
Ratos AB

1.21%
1,39%
0,54%

** i de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgang mot ett och samma féretag, visas
har hur stor procentuelll andel av fondférmégenheten som den samanlagda exponeringen utgor.
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UTVECKLING
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01 2004-01-01
2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31  2004-12-31
Fondférmaogenhet kkr 479 165 594 156 282215 310668 404 417 333236 451 401 398 737 357677 279 502
Antal andelar 4116435 5357679 3111893 3055897 4258991 4399335 3942845 3886477 3910095 3927 758
Andelsvarde kr 116,40 110,90 90,69 101,64 94,96 75,75 114,49
Handelskurs 116,44 111,07 90,61 101,68 95,17 74,82 114,31 102,60 91,48 71,16
Utdelning kr/andel 1,59 0,52 0,73 2,41 0,54 162 1,16 0,98 091
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 4,83 24,63 -10,43 7,68 31,06 -34,20 12,87 13,50 30,19 7,52
Jmfindex i % 5,96 13,10 -9,36 -2,01 23,86 -35,51 8,10 14,97 31,04 10,42
Fond (Slutkurs) 5,04 24,32 -10,31 7.87 29,18 -33,38
Jmfindexi % 6,01 13,04 -9,30 -2,07 22,64 -34,78
OVRIGA UPPLYSNINGAR BALANSRAKNING
Utdelning (fonden &r icke utdelande sedan rakenskap 2012) Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Total utdelning Tillgéngar
Utdelning per andel Overlatbara vardepapper 462 857 578521
Aterinvesteringskurs Penningmarknadsinstrument - -
Summa placeringar med positiv marknadsvarde 462 857 578521
AVGIFTER/KOSTNADER Bankmedel och 6vriga likvida medel 15657 15232
/ Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 671 504
Forvaltningskostnad i % 1,50 Ovriga tillgangar -
e . . o
Avgift forvarinst. och tlﬂsynsma % 0,06 Summa tillgangar 479 185 594 258
Totalt uttaget ur fonden under aret 4148 457
T . Skulder
Arlig avgift i % (per 2012-12-?1] 1,56 Skatteskulder . R
Transaktionskostnader under aret 1657147 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -20 -102
Ovriga skulder
DERIVAT & VARDEPAPPERSLAN Summa skulder -20 -102
Forvaltaren har majlighet att anvanda derivat och vardepapperslan i forvaltningen
av fonden. Férvaltaren har under &aret inte utnyttjat denna majlighet. Fondférmégenhet 479165 594156
FORANDRING AV FORMOGENHET RESULTATRAKNING
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31 Belopp kkr 2013-06-30 2012-12-31
Fondférmagenhet vid arets borjan 594 156 282215 Intakter och vérdeférandring
Andelsutgivning 30226 275 554 Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper 22641 71213
Andelsinlésen .171 457 31659 Vardeférandring pa penningmarknasinstrument - -
Resultat enligt resultatrakning 26239 73146 Ranteintakter 29 121
Utbetald utdelning 5099 Utdelningar 8607 7 440
Fondférmégenhet vid periodens slut 479 165 594 156 \"/a]L.Jtav.mster och - forluster netto 613 50
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr 116,40 110,90 Ovriga intakter 161 686
Summa intékter och vardeférandring 32051 79410
Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet -3 990 -5 523
Ersattning forvar inst och tillsynsm. -160 -221
Transaktionskostnader -1657 -508
Qvriga kostnader -5 11
Summa kostnader -5812 -6 263
Arets resultat 26239 73146
SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRINGAR
Belopp i kkr 2013-06-30 2012-12-31
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument
Realisationsvinster 114 901 17 153
Realisationsforluster -37 574 -13611
Orealiserade vinster/forluster -54 686 67671
Summa 22641 71213
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Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvarde

Andel

Overlatbara vardepapper*

Antal

Marknadsvéarde

Andel

Energi

Aker Solutions ASA

Fugro NV

Lundin Petroleum AB
Petrofac Ltd.

Petroleum Geo-Services ASA
Royal Dutch Shell Plc A Ord
Royal Dutch Shell Plc B Ord
Saipem

Statoil ASA

Material

CRH (IE)

GEA Group AG

Linde AG

Industrivaror och tjanster
Atlas Copco AB B

BASF SE

DSV

Gemalto NV (FR)

IMI Pic Ord

Koninklijke Vopak NV
Lanxess AG

Outotec Oyj

Pirelli & C. SpA

Schneider Electric

Spectris

Sulzer AG Regd.

Symrise AG

Wolseley Plc
Sallankopsvaror och tjanster
Adidas AG Reg.

Barratt Developments Plc Ord
BMW (Ord.) Bayerische Motoren-Werke
Industria de Diseno Textil S.A. (Inditex)
Michelin B

Pearson Plc Ord

Dagligvaror

British American Tobacco Plc Ord
Diageo Plc (GB)

Heineken

Henkel AG & Co. KGaA (Pref]
Jeronimo Martins SGPS S.A.
Nestle (Regd)

Travis Perkins Ord

46 254
16 075
33997
30442
38184

1068
80571
26 196
41703

54061
31034
8262

35424
21242
41238

7 260
58 828
18 340
11693
52438

4542
15490
21131

4282
15230
23156

13135
148743
15255
7 300
13077
47916

39246
43504
12735
13421
45814
41 346
30688

4225715
5873899
4521601
3733330
3123354
229592
17947 501
2870502
5775990

7 375220
7413886
10390666

5093971
12789981
6776267
4430540
7 467 446
7 292 856
4747 662
4237076
354449
7573576
4131614
4615508
4156812
7189560

9580774
4714155
8991098
6074002
7881 799
5743859

13529114
8 372 466
5469053
8507 133
6507371

18271879
4574001

10,08%
0,88%
1,23%
0,94%
0,78%
0,65%
0,05%
3.75%
0,60%
121%
5,25%
1,54%
1,55%
2,17%
16,87%
1,06%
2,67%
1,41%
0,92%
1,56%
1,52%
0,99%
0,88%
0,07%
1,58%
0,86%
0,96%
0,87%
1,50%
8,97%
2,00%
0,98%
1,88%
1.27%
1,64%
1,20%
1361%
2,82%
1,75%
1,14%
1,78%
1,36%
3.81%
0,95%

Halsovard 17,12%
Bayer AG 21566 15501476 3,24%
Getinge AB B 24913 5077 269 1,06%
GlaxoSmithKline Plc Ord (GBP) 80572 13592761 2,84%
Novo Nordisk B 10365 10887226 227%
Roche Holding (genusscheine) 12382 20757118 4,33%
Sanofi 23202 16207204 3,38%
Finans 19,06%
Amlin Plc 179173 7213779 151%
AXA SA [FR) 94773 12550998 2,62%
Baloise Holding AG (Regd.) 7288 4775248 1,00%
Barclays Plc Ord 320029 9122269 1,90%
Danske Bank 62 140 7162981 1,49%
Lloyds Banking Group Plc Ord 1517889 9814055 2,05%
Sampo Oyj A 35420 9303811 1,94%
Standard Chartered Plc (GBP) 79913 11673679 244%
UBS (Regd) Union Bank of Switzerland (CHF) 70220 8054809 1,68%
Zurich Insurance Group Regd (CH) 6677 11668597 2,44%
Informationsteknologi 423%
Amadeus IT Holding SA 36517 7 866 753 1,64%
SAP AG (Ord) 25114 12395845 2,59%
Telekomoperatérer 1,39%
Telenor ASA 50153 6674695 1,39%
Summa 6verlatbara vardepapper* 462856 852 96,60%
Bank och 6vriga likvida medel 16 307975 3,40%

Fondférmogenhet

479164827 100,00%

* avser dverlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad eller motsvarande marknad

utanfor EES.

SAMMANLAGD EXPONERING MOT EMITTENT**

Emmittent

% av fondférmégenheten

Norska Staten

2,60%

**{ de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiell tillgang mot ett och samma féretag, visas
har hur stor procentuelll andel av fondférmaégenheten som den samanlagda exponeringen utgor.
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SKATTEREGLER

SKATTEREGLER GALLANDE FRAN 2012 ARS
BESKATTNINGSAR

Den 23 november 2011 fattade riksdagen beslut om att skatt-
skyldigheten for investeringsfonder tas bort och ersatts av
en schablonskatt for den som ager andelar i en fond, svensk
eller utlandsk.

Nya regler fran 1 januari 2012

De nya reglerna tradde i kraft den 1 januari 2012 och tillam-
pas forsta gangen vid 2013 ars taxering. Den nya fondskatten
galler endast for direktdgande i fonder och inte for fondspa-
rande som omfattas av avkastningsskatt sasom kapitalfor-
sakring, pensionssparande och investeringssparkonto.

Schablonintakten ar 0,4 procent av kapitalunderlaget, vilket
utgoérs av vardet vid ingangen av kalenderaret pa de fond-
andelar som vid denna tidpunkt ags av den skattskyldige.
Fysiska personer tar upp schablonintakten i inkomstlaget
kapital, vilket innebar att skatten blir 0,12 procent (0,4 pro-
cent x 30 procent]. Detta innebar att skatten blir 120 kr for
en person med 100 00O placerade i fonder 1 januari 2012.
Juridiska personer tar istallet upp intékten i inkomstslaget
naringsverksambhet.

For ytterligare information se Skatteverkets hemsida
www.skatteverket.se

Skatten ska betalas av:

» Privatpersoner bosatta i Sverige

» Svenska dodsbon

* Svenska aktiebolag

* Svenska stiftelser och féreningar som inte ar skatte-
befriade

e Utlandska juridiska personer med fast driftstélle i Sverige

Skatten behéver inte betalas av:

* Privatpersoner bosatta i Sverige som har sparande i
kapital-/pensionsforakring eller pa investeringssparkonto

* Skattebefriade svenska stiftelser och ideella féreningar

e Kommuner, landsting och staten

* Svenska aktiebolag som har fonderna som lager i en
vardepappersrorelseverksamhet, t ex banker

Luxemburgregistrerade fonder

Vardepappersfonder med sate i Luxemburg ar inte skatt-
skyldiga for inkomstskatt. Pa fondernas formogenhet utgar
daremot i Luxemburg en statlig avgift som uppgar till 0,05
procent pa arsbasis. Avgiften ar beraknad pa formogenheten
pa kvartalets sista dag och erlaggs med en fjardedel efter
varje kvartals slut.

De utdelningsinkomster som fonderna erhaller fran andra
lander an Luxemburg kan vara reducerade med kupongskatt
som dragits av i de lander som utdelningen harror fran.

Pa svenska aktier utgar som regel 15 procent kupongskatt
(enligt dubbelbeskattningsavtal).

Danske Invests Luxemburgregistrerade fonder ar:

Danish Mortage Bond, Eastern Europe Convergence, Europe
Focus, Europe Long-Short Dynamic, Europe Absolute, Europe
High Dividend, Europe Small Cap, European Bond Class A/D,
Global Corporate Bonds Class A/S, Global Emerging Mar-
kets, Global Emerging Markets Sm. Cap, Global Stockpicking,
Globala Realrantor, Greater China, India, Japan, Nordic,
Russia, Sverige Rantefond, Sweden, Trans-Balkan,

Las mer om utdelande andelsklasser under évriga
upplysningar.
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Riktlinjer fér fondbolagets agerande som agare
Fondbolagets agarpolicy har antagits av styrelsen i Danske
Capital AB. VD har det 6vergripande ansvaret for att policyn
efterlevs och detta skall ske i samrad med styrelsens ordfo-
rande och i fragor av sarskild betydelse i samrad med hela
styrelsen. Danske Capital foljer aven Fondbolagens Forenings
rekommendation for fondbolagens agaruttvande.

Syfte

Danske Capital ABs verksamhet regleras framst av lagen
(2004:46) om investeringsfonder. I lagen finns den grund-
laggande bestammelsen for all fondverksamhet, namligen
att fondbolag i all verksamhet som avser forvaltningen skall
handla uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Danske Capitals agerande i dgarfragor utgar ocksa fran
denna princip. Avsikten med &garpolicyn ar att ge en dver-
siktlig men tydlig bild av Danske Capitals standpunkt i olika
agarfragor. Policies tacker sallan alla situationer som kan
uppsta i agarfragor och det kravs darfor en flexibel tillamp-
ning av agarpolicyn med andelsédgarnas béasta for 6gonen.

Agarpolicyn géller i forsta hand Danske Capitals agarutév-
ning i svenska aktiemarknadsbolag.

Vad vill vi uppna?

Danske Capitals agerande i dgarfragor har till syfte att ge
okad avkastning till andelsagarna och bidra till en langsiktigt
god utveckling av riskkapitalmarknaden.

Medel

Danske Capital vill verka for en tkad 6ppenhet och mangfald
i bolagens styrelser genom agarstyrning. Detta innebar att
Danske Capital nar det anses motiverat forsoker paverka
bolagen. Detta kan ske genom:

e delta i och utnyttja rostratt vid bolagsstamma

e verka for och i nomineringskommittéer

* samverka med andra agare

e avyttra aktier i bolaget

Med hansyn till placeringarnas syfte och till fondbolagets
begransade mojligheter till reellt inflytande i de bolag fonder-
na placerar ar det mest sannolikt att Danske Capitals avyttrar
aktier i bolag som ej anses leva upp till Danske Capitals krav
pa uppforande. Danske Capital skall utdva sin dgarroll utan
krav pa egen styrelserepresentation i de bolag vars aktier
fonderna placerar i. Vid stallningstaganden till storre enskilda

agarfragor kommer Danske Capital redovisa motiven till
dessa pa Danske Capitals hemsida samt i pressmeddelan-
den.

Danske Capital har som mal att delta i alla bolagsstam-
mor dar Danske Capital upptrader som en av de tio storsta
agarna.

Vilka fragor ar viktiga for Danske Capital?

Den svenska koden for bolagsstyrning utgor ett led i sjalv-
regleringen inom naringslivet. Dess 6vergripande syfte ar att
bidra till férbattrad styrning av noterade svenska bolag. Detta
ar i sin tur agnat att framja fortroendet i det svenska samhal-
let for naringslivets satt att fungera.

Danske Capital anser att koden ger en heltdckande samman-
stallning av god praxis for styrelsearbete i svenska aktiebolag
men vill anda lyfta fram tre fragor som ar viktiga i var agar-
styrning.

1. Minoritetsskyddet

Som liten aktor pa en stor marknad varnar Danske Capital
om minoritetsskyddet. I normalfallet skall alla aktiedgare ges
ratt att delta i en nyemission. Om en riktad nyemission eller
aterkop av aktier skall genomféras, maste atgarden vara val
motiverad. Internationellt férekommer en utbredd kritik mot
systemet med differentierad rostratt, som anses vara ett hot
mot minoritetsaktiedgarnas intressen. Danske Capitals upp-
fattning ar att i normalfallet ar det relationen "en aktie = en
rost” som skall gélla. Differentierad rostratt kan emellertid
vara ett bra satt att skapa tydliga dgare som tar ansvar for
bolagets utveckling. Detta torde galla framst nystartade bolag.
Differentierad rostratt kan dock vara negativt och skadligt
om det bidrar till att bibehalla en maktstruktur dar de stora
agarna saknar vilja eller formaga att utdva agarstyrning pa
ett satt som gynnar ovriga aktiedgare. En differentierad rost-
ratt far aldrig innebéara en sarbehandling av olika aktieagare i
ovriga avseenden.

Alla agare har ratt till samma information i viktiga fragor. Kal-
lelse till bolagsstdmma ska innehalla fullstdndig information
om de beslut som ska fattas pa bolagsstamman. Det ar ocksa
viktigt att detta sker i god tid sa att agarna hinner satta sig in
i forslaget. Det bor finnas tid till omarbetningar, initierade av
agarnas synpunkter.
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2. Nominering

Danske Capital skall pa lampligt satt verka for att bolag som
fonderna placerar i har en styrelse som ar val sammansatt.
Fondbolaget anser att ett effektivt styrelsearbete forutsat-
ter mangfald, vilket borgar for en bredd i styrelsens samlade
erfarenhet och kompetens. Fondbolaget skall verka for att
varje bolag har en kompetent och val sammansatt styrelse,
ledning samt revisorer.

Det ar ocksa viktigt att bolagens principer fér nominerings-
process infor styrelsetillsattning redovisas 6ppet och att
denna process fungerar effektivt. Fondbolaget forvantar sig
att ledningen i samband med férandringar av bolagets agar-
struktur som tillexempel fusioner eller bud pa bolagets aktier,
tillvaratar samtliga aktiedgares intressen i form av optimering
av deras langsiktiga avkastning.

3. Ersattnings- och kompensationsfragor

Generellt sett har Danske Capital en positiv installning till
prestationsbaserade ersattningssystem. Hur dessa system
skall se uti detalj ar emellertid en fraga for bolagets styrelse.
Dock anser Danske Capital att det skall finnas en tydlig kopp-
ling mellan prestation och utfall samt ett tak sa att nivaerna
inte kan bli orimliga. Vidare anser Danske Capital att aktiere-
laterade incitamentsprogram ska behandlas av bolagsstam-
man och att de bor redovisas 6ppet.

Agaransvarig Danske Capital AB
Verkstéallande Direktér Andre Vatsgar
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FONDBOLAGETS STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

Svensk kod fér fondbolag

Danske Capital AB ar medlem i Fondbolagens Férening.

Vi foljer svensk kod for fondbolag som galler fran och med
2005 med undantag av punkt 2, Styrning av verksamhet.
Enligt punkten skall fondbolagets styrelse besta av minst

en ledamot som ar oberoende i forhallande till fondbolaget
och dess narstaende bolag och till ledningen i bolaget eller
dess narstaende bolag. Danske Bank A/S styrelse bestar av
externa ledamoter, medan styrelserna i bankens dotterbolag
och filialer normalt bestar av interna ledamaéter.

Fragan ar behandlad i styrelsen under 2011 och det besluta-
des att avvakta med att ta upp fragan med agaren tills dess
att det var narmare klarlagt hur Danske Bank koncernen
avsag att organisera sin fondverksamhet.

Styrelseledamdéter

Lars Eigen Moéller, ordférande
Vicedirektor, Head of Asset Management,
Danske Capital, Danske Bank A/S

Ole Rosholm Pedersen, ledamot
Head of Sales & Marketing,
Danske Invest Management A/S

Henrik Rye Petersen, ledamot
Head of Global Fund Administration,
Danske Invest Management A/S

Jonas Ingerdal Predikaka, ledamot,
Head of Private Banking and Wealth Management,
Danske Bank Sverige Filial

VD och ledande befattningshavare
André Vatsgar
VD

Pehr Olof Malmstrom
Head of Global Financial Institutions, Vice VD

Helena Eriksson
Head of Business Support, Risk Manager

Klagomalsansvarig
Helena Eriksson
Danske Capital AB

Fondbolagets revisorer

KPMG AB

Huvudansvarig Johan Basckstrom.
Auktoriserad revisor, Stockholm

Férvaringsinstitutets firma och adress
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Box 7523

103 92 Stockholm

Fondbolagets firma och adress
Danske Capital AB

Box 7523

103 92 Stockholm

Program for rérlig ersattning

Bolagets samtliga medarbetare deltar i ett program for ror-
lig ersattning. Utfallet av den rorliga ersattningen beror pa
individens prestation. Varje individ har individuella mal och
maluppfyllelsen héar ar helt avgérande for storleken pa den
enskilda individens eventuella rorliga ersattning. Bolagets
ersattningssystem ar i 6verensstammelse med Finansinspek-
tionens foreskrifter om ersattningspolicy.
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ORDLISTA

ALFA

Ett matt pa fondens avkastning rensat
fran avkastningen pa underliggande
jamforelseindex. Alfa kan ségas ange
vad fonden skulle ha avkastat om jam-
forelseindex hade haft en oférandrat
avkastning 6ver matperioden. Antag
en aktiefond med samma marknads-
risk som ett borsindex, dvs beta=1.
Under ett ar avkastar aktiefonden 13
procent medan boérsindex stiger med
10 procent. Alfa: 13-10=3 procent.

ALLOKERING

Fordelning av fondens kapital mellan
olika tillgangsslag, tex aktier och obli-
gationer.

ANDELSVARDE

Fondens férmodgenhet, baserat pa slut-
kurser pa alla innehav per sista dagen,
dividerat med antalet utestédende
andelar.

BETA

Ett matt pa hur mycket fondens
avkastning har samvarierat med
avkastningen pa underliggande jam-
forelseindex under matperioden. En
aktiefond med beta=1,0 kan forvantas
stiga med 10 procent om borsindex
gar upp med 10 procent. En aktiefond
med beta=0,5 kan forvantas stiga med
5 procent om borsindex gar upp med
10 procent.

BRYTTIDPUNKT

Forsaljning och inlgsen av fondandelar
sker genom Danske Bank eller annan
distributor. Bryttiden foér handel via
Danske Bank ar kl 14.00, dock kan
andra distributorer ha tidigare bryt-
tid for handel i Danske Invest fonder.
Uppdrag som kommer in efter dessa
klockslag samt under icke bankdagar
utfors till ndstkommande bankdags
kurs.

CYKLISKA AKTIER

Sektorer och branscher som i hog
grad paverkas av forandringar i kon-
junkturlaget, exempelvis skog och stal.
Bolag inom icke cykliska branscher

ar inte sarskilt paverkade av vare sig
konjunkturlage eller ranteutveckling,

t ex lakemedels- och livsmedelsbrans-
chen.

DURATION

Duration ar ett matt pa en obliga-
tions aterstaende 16ptid justerat for
kupongutbetalningarna. En del av en
obligations varde harror fran kuponger
som betalas ut arligen fram till obliga-
tionens forfall. Durationen &ar en sam-
manvagning av antalet ar till de fram-
tida kupongférfallen och obligationens
slutforfall. | sammanvagningen tar
man hansyn till hur stor del av obliga-
tionens varde som respektive kupong
bidrar med. Ju storre kupong desto
kortare duration.
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For en nollkupongsobligation blir dura-
tionen lika med aterstaende loptid.
Begreppet duration anvands for att
visa hur kansligt vardet pa ett eller
flera rantebarande vardepapper, tex
obligationer, ar for férandringar i ran-
teniva.

Ju hogre duration desto kansligare ar
vardet.

EMITTENT

Utgivare av aktier eller andra varde-
papper (exempelvis staten, bostadsin-
stitut eller ett borsbolag).

FONDFORMOGENHET

Alla vardepapper varderas utifran
aktuellt marknadsvarde. Likvida medel
och fordringar laggs till och skulder
dras ifran.

FORVALTNINGSKOSTNAD

Kundens kostnad, dvs forvaltningsav-
gift i fonden inklusive avgift for tillsyn
och foérvaringsinstitut, exklusive trans-
aktionskostnader.

HANDELSKURS
Fondens férmogenhet vid 15:00, divi-
derat med antalet utestaende andelar.

INFORMATIONSKVOT

Med informationskvot avses en fonds
avkastning mot sitt jamforelseindex
dividerad med den aktiva risken i
fonden. Ju storre tal pa informations-
kvoten desto battre har fonden 6ver-
avkastat mot sitt index i férhallande
till den aktiva risken som har tagits i
fonden. [ rapporten redovisas informa-
tionskvoten med "neg” om fonden har
haft en lagre avkastning an sitt jamfo-
relseindex.

OVRIG INFORMATION
JAMFORELSEINDEX (Benchmark]
Valt jamforelseobjekt eller mattstock.
Genom att jamfora fondens utveckling
med ett visst index kan investeraren
fa en uppfattning om hur fonden har
utvecklats i jamforelse med respektive
marknads snittavkastning. Fondens
vardeutveckling baserad pa handels-
kurs jamfors med ett indexvarde fran
sista handelsdagen. Fondens utveck-
ling baserad pa slutkurser jamférs
med indexvarde fran bokslutsdagen.

LOPTID
Hur lang tid det ar kvar innan varde-
papperet forfaller till betalning.

OMSATTNINGSHASTIGHET

Mater hur manga ganger vardepap-
peren har kopts och salts i forhallande
till fondférmoégenheten.

Omsattningshastighet berdknas som
det minsta av summan kop och sum-
man forsaljningar, dividerat med den
genomsnittliga fondformodgenheten.

RISK

Med risk avses svangningar av fon-
dens varde. Hog risk i en fond betyder
risk for stora svangningar i varde,
saval 6kning som minskning.

RISKFRI RANTA

Riskfria rantan uppskattas ofta som
rantan pa en statsskuldvaxel med kort
16ptid, ca 30 dagar.

SHARPE-KVOT

Fondens avkastning minus den riskfria
rantan dividerat med standardavvik-
elsen pa avkastningen. Ett matt pa
avkastningen i relation till risk.

Ju hogre sharpe-kvot desto battre
riskjusterad avkastning. [ rapporten
redovisas sharpe-kvoten som "neg”
om fonden haft en lagre avkastning an
den riskfria rantan.

STANDARDAVVIKELSE (Total Risk]
Ett statistiskt spridningsmatt som
anvands for att beskriva hur mycket
avkastningen i en fond varierar kring
sitt genomsnitt dver tiden. En fond
med hog standardavvikelse har haft
en avkastning som svangt mer an en
fond med en lagre standardavvikelse,
dvs fonden har haft storre risk. Teo-
retiskt sager mattet atti 2 fallav 3
kommer fondens avkastning att avvika
fran dess genomsnittliga forvantade
avkastning med en standardavvikelse.
Dvs om forvantade avkastningen ar 10
procent och fonden har en standardav-
vikelse pa 5 procent kommer den fak-
tiska avkastningen i 2 fall av 3 hamna
mellan 5 procent och 15 procent.

TRACKING ERROR (Aktiv Risk])

(EX POST)

Ett matt pa hur mycket fonden avviker
fran sitt jamforelseindex. Mattet visar
hur aktivt fonden forvaltas, Aktiv Risk.
Mattet anger hur mycket fondens
avkastning kan férvantas avvika fran
avkastningen i index. Beraknas som
standardavvikelsen av skillnaden i
manadsavkastning mellan fond och
index.

ARLIG AVGIFT

Ersatter tidigare avgiftsmatt TER.
Mattet anges i procent av fondférmo-
genheten. Kostnader som omfattas i
mattet ar till exempel férvaltningsav-
gifter, alla forvaringskostnader och
depakostnader. Kostnader som inte
omfattas i mattet ar till exempel ran-
tor, kostnader i samband med handel
av fondens innehav som exempelvis
courtage, samt kostnader i samband
med sakerheter.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Fondsparande har historiskt sett

varit en bra placering, vilket dock inte
garanterar det framtida utfallet. En
oregelbunden boérsutveckling, a&ndrade
marknadsrantor men aven valutakurs-
forandring, paverkar fondandelarnas
varde.

JAMFORELSEINDEX

Danske Capital anvander jamforelsein-
dex som tar hansyn till utdelning, dvs
samtliga fonders jamforelseindex ar
inklusive utdelning. I de fall dar fond-
bolaget anser det nddvandigt att for-
klara varfor ett visst jamforelseindex
ar relevant har en forklaring angivits i
foreliggande arsrapport.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna helarsrapport har upprattats
enligt lagen om investeringsfonder
2004:46, Finansinspektionens fore-
skrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens Forenings
rekommendation for redovisning av
nyckeltal avseende investeringsfonder.

[ fondernas innehavslista ar siffrorna
avrundade till narmaste tusental res-
pektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett
resultat som avviker fran den angivna
slutsumman.

De marknadsbeddmningar, analyser
och strategier som presenteras i fon-
dernas helarsrapport ar de som géallde
ijuni 2013

Vi gor dock l6pande bedémningar av
marknaderna och om forutsattning-
arna blir annorlunda kan vara bedém-
ningar, analyser och strategier darfoér
komma att forandras.

VARDERING

Fondens varde berdknas genom att
fran fondens tiligangar (6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsin-
strument, derivatinstrument, likvida
medel inklusive insattningar pa konto
samt andra tillgangar inklusive upp-
lupen avkastning) avdrages de skul-
der som avser fonden (ersattning till

Fondbolaget, debiterade skatter och,
om Fondbolaget sa bestammer, ej
debiterade skatter).

Overlatbara vardepapper, penning-
marknads - och derivatinstrument
samt fondandelar varderas till gal-
lande marknadsvarde.

Vardet av en fondandel ar lika med
fondens varde delat med antalet
registrerade andelar. Fondandelens
varde beraknas av Fondbolaget varje
bankdag.

NOTERADE/ONOTERADE
VARDEPAPPER

Alla innehav som redovisas i inne-
havslistorna ar noterade pa reglerad
marknad.

AVKASTNING I FONDKOMMEN-
TARER

De procentuella avkastningssiffrorna
som anges i fondkommentarerna pa
sidorna 4-18 i denna halvarsrapport
ar beraknade pa slutkurser. Med detta
menas att fondens innehav ar vardera-

de vid respektive marknads stangning.

NYA ANDELSKLASSER

Med anledning av den andrade skat-
telagstiftning for svenska fonder, som
infordes 2012, ar svenska fonder

inte lange skattesubjekt och behover
normalt inte lamna utdelning till fond-
andelsagarna. Danske Capital AB har
dock valt att tillféra en ny utdelande
andelsklass i ett antal av bolagets for-
valtade fonder. Utdelning kommer dar-
med att ske under 2013 for den utde-
lande andelsklassen i nedan fonder.

Danske Invest Horisont Ranta
Danske Invest Horisont Forsiktig
Danske Invest Horisont Balanserad
Danske Invest Horisont Offensiv
Danske Invest Horisont Aktie
Danske Invest SRI Global
Danske Invest

Aktiv Formogenhetsforvaltning
Danske Invest Sverige Likviditet
Danske Invest Sverige
Danske Invest Sverige Obligation

Andelsagarnas nuvarande andels-
klass kommer istallet ackumulera
resultatet i fonden. Vill andelsagarna
av nagon anledning ha utdelning
maste man byta till den utdelande
andelsklassen. Andelsagaren bor
uppmarksammas pa att inkomstskatt
kommer utldsas om man véaljer att byta
fran den ackumulerade andelsklassen
till den utdelande andelsklassen.

ANDRING AV REDOVISNINGSPRIN-
CIP FOR FORVANTAD ATERBARING
AV UTLANSK KALLSKATT

Med anledning av den nya skat-
telagstiftningen ar svenska fonder
inte langre skattesubjekt. Detta har
medfort att skattemyndigheten inte
langre utfordar sa kallade hemvist-
sintyg. Detta intyg ar ofta nédvandigt
for att fonden ska erhalla aterbaring
av utlandsk kallskatt enligt Sveriges
dubbelbeskattningsavtal med andra
lander. Det rader darfor viss osakerhet
om och hur stor aterbaring svenska
fonder kommer erhalla for betald
utlandsk kallskatt i framtiden.

Fondbolaget har med anledning av
ovan valt att &ndra redovisningsprin-
cip for uppbokning av férvantad ater-
baring av utlandsk kallskatt. Fran och
med 1/11 2012 bokas inte férvantad
aterbaring for fonden som en fordran
utan aterbaringen tillférs fonden nar
den faktiskts erhallits fran respektive
land.

Fondbolaget har dock valt att inte boka
bort den redan uppbokade forvantade
aterbaringen for 2012 forran bolaget,
marknaden och skattemyndigheten
har undersokt fragan narmare.

DANSKE INVEST UTLAND HAR
BYTT NAMN TILL DANSKE INVEST
EUROPA

Fonden Danske Invest Utland bytte
per den 1/3 2013 namn till till Danske
Invest Europa. Namnandringen gjordes
for att fortydliga fondens placeringsin-
riktning.
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