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Ledelsens beretning

Sadan gik det pa de finansielle markeder i 2025

Global ekonomi

Det globale ekonomiske opsving fortsatte i 2025 trods omfattende
omveeltninger af den globale handelspolitik og stor geopolitisk usikkerhed. |
foraret 2025 udleste den amerikanske preesident, Donald Trump, frygt for en
global recession med sin annoncering af heje toldsatser pa varer fra store
dele af verden, og iseer mellem USA og Kina eskalerede situationen med
trusler om gensidige toldsatser pa over 100 pct. Siden reducerede en raekke
handelsaftaler toldsatserne og dermed risikoen for alvorlig negativ pavirkning
pa ekonomien. Samtidig viste arbejdsmarkederne i Europa og USA sig fortsat
steerke, hvilket understettede privatforbruget, og rentenedseettelser fra
centralbankerne var yderligere med til at understette den skonomiske veekst.

Udviklingen i global ekonomi var praeget af geografiske forskelle:

USA: @konomien viste fortsat styrke

Den amerikanske ekonomi viste endnu engang sin styrke i 2025 og udgjorde
en vaesentlig drivkraft for global ekonomi. Trods visse svaghedstegn i andet
halvar var et solidt arbejdsmarked med lav ledighed fortsat en vigtig
bidragsyder til den ekonomiske fremgang. Med inflationen under kontrol
genoptog den amerikanske centralbank i andet halvar sin normalisering af
pengepolitikken med tre rentenedsasttelser, der fulgte i kelvandet pa
rentenedsaettelseri 2024. Dollaren blev svaekket markant over for blandt
andet euro, hvilket var positivt for konkurrenceevnen for amerikanske
eksportvirksomheder.

EUROPA: Steerke arbejdsmarkeder

Ogsa Europa kom generelt godt igennem 2025 trods den udtalte handels- og
geopolitiske usikkerhed, om end veeksten var lavere end i USA. Europa ned
blandt andet godt af betydelig fremgang i beskaeftigelsen, og Den Europasiske
Centralbank seenkede renten to gange i ferste halvar. Som Europas sterste og
vigtigste ekonomi bidrog Tyskland til spirende ekonomisk optimisme, da det
tyske parlament lempede landets sakaldte geeldsbremse, sa Tyskland

fremover kan geeldsfinansiere massive investeringer i forsvar og infrastruktur.

KINA: Overvandt pres fra handelskrig

Kina modstod det initiale pres fra handelskrigen med USA, men det kinesiske
boligmarked kaster fortsat lange skygger, idet den voldsomme recession i
ejendomssektoren fortsatte. De kinesiske myndigheder gjorde deres til at

afbede udfordringerne og na vaekstmalet omkring 5 pct. via ekonomisk
stimulus i form af blandt andet lempelig finanspolitik. Samtidig var fornuftig
fremgangi eksporten med til at kompensere for den svage indenlandske
ekonomi.

De finansielle markeder
2025 endte som et godt ar for aktier, og ogsa obligationer gav generelt
positive afkast.

Aktiemarkederne

2025 blev generelt et godt ar for aktiemarkederne, der blandt andet fik
medvind af solid vaekst og yderligere rentenedsaettelser fra centralbankerne.
Globale aktier gav i gennemsnit et afkast pa 6,9 pct., dog med store regionale
forskelle (se nedenfor). En markant sveekkelse af den amerikanske dollar
reducerede afkastet fra amerikanske aktier opgjort i danske kroner og trak
dermed ogsa markant ned ned i afkastet fra globale aktier, hvor amerikanske
aktier veegter tungt.

REGIONER: Kina var arets hejdespringer

Kinesiske aktier var blandt arets bedste med et afkast pa 20,2 pct., og det pa
trods af en betydelig svaekkelse af den kinesiske yuan, der reducerede afkastet
for danske investorer. Det hoje afkast var blandt andet drevet af fortsat
interesse fra udenlandske investorer og stor fremgang for store kinesiske
teknologiselskaber som Alibaba Group og Tencent, der veegter tungt pa det
kinesiske aktiemarked. Det steerke ar for kinesiske aktier var ogsa med til at
lefte aktier fra de nye markeder (emerging markets), der leverede et afkast pa
18,0 pct.

Ogsa europeeiske aktier leverede med et afkast pa 19,6 pct. et markant hejere
afkast end globale aktier. Europa blev blandt andet trukket op af et godt ar for
finanssektoren - den sterste sektor pa det europeeiske aktiemarked - der
havde en steerk indtjening og var en af de sektorer, der gav hajest afkast i
2025.

Japanske aktier leverede et afkast pa 10,0 pct. og fik blandt andet medvind fra
optimisme omkring landets nye premierminister Sanae Takaichi, der tiltradte i
oktober og har varslet fortsat lempelig pengepolitik, ekspansiv finanspolitik og
betydelige statslige investeringer.

Amerikanske aktier ned godt af endnu et ar med solid fremgang for
teknologiaktier, men den markante dollarsveekkelse kostede danske investorer
mere end 10 procentpoint pa afkastet, der endte pa 3,6 pct.



SEKTORER: Kunstig intelligens gav medvind

Sektoren kommunikationsservice gav med 16,9 pct. det hejeste afkast i 2025.
De store teknologiselskaber inden for sektoren fik blandt andet medvind fra
fortsat fokus pa kunstig intelligens. Sektoren cyklisk forbrug gav med -4,1 pct.
det laveste afkast af alle sektoreri 2025, skarpt forfulgt af sektoren stabilt
forbrug med et afkast péa -3,4 pct. Begge sektorerinden for forbrug var
udfordret af handelspolitisk usikkerhed og forhejede toldsatser, der ramte
deres forsyningskaader.

DANSKE AKTIER: Positivt afkast trods nedtur for Novo Nordisk

Danske aktier leverede i 2025 et afkast pa 9,3 pct. Afkastet blev blandt andet
trukket ned af betydelige kurstab for Novo Nordisk og @rsted, men det blev
opvejet af markante kursstigninger for andre sterre selskaber som
eksempelvis Vestas og Danske Bank.

Obligationsmarkederne

Renteudviklingen varilebet af 2025 prasget af spekulationer om, hvornar og
hvor meget centralbankerne ville lempe pengepolitikken, hvilket blandt andet
afhang af udviklingen i inflationen.

| USA sluttede renterne pa 10-arige statsobligationer 2025 lavere end ved
arets begyndelse, mens vi s& den modsatte udvikling 1 Tyskland og Danmark.
Ser vi pa de korte renter (2-arige statsobligationer], endte renten i USA ogsa
lavere, og det samme var tilfeeldet i Danmark og Tyskland, om end det for den
korte tyske rente blot var marginalt lavere.

STATS-, INDEKS-0G REALKREDITOBLIGATIONER: Hovedsageligt positive
afkast

De lebende rentebetalinger samt rentefald pa iseer mange obligationer med
kortere lebetider forte til positive afkast pa obligationer fra de sakaldte
udviklede markeder (herunder danske obligationer). Danske indeksaobligationer
gav dog negative afkast som felge af blandt andet en stigende realrente.

HOJRENTEOBLIGATIONER: Medvind fra indsnaevring af kreditspaend

Nar det geelder virksomhedsobligationer, gav bade virksomhedsobligationer
med lav kreditkvalitet (high vyield] og hej kreditkvalitet (investment grade]
positive afkast. Europeeiske investment grade-obligationer gav eksempelvis et
afkast pa 2,7 pct.1 2025, mens europeeiske high yield-obligationer gav et
afkast pa 4,9 pct. De positive afkast skyldtes labende rentebetalinger og en
mindre indsnaevring af kreditspaendene pa bade high yield og investment grade
igennem 2025. Dvs. at merrenten péa virksomhedsobligationer i forhold til
mere sikre statsobligationer faldt, hvilket bidrog til kursgevinster pa
obligationerne.

Emerging markets-obligationer ned godt af en betydelig indsnaevring af
kreditspeendet i 2025, hvilket medvirkede til et positivt afkast pa emerging
markets-obligationer i hard valuta (med afdaekning af valutarisici) pa 11,6 pct.

Emerging markets-obligationer i lokal valuta gav et afkast pa 5,3 pct., og det
lavere afkast skyldes blandt andet valutakurstab over for DKK.

Valutakurser

DKK blevi 2025 styrket over for USD, GBP, JPY og CNY, mens vi modsat sa
en mindre sveekkelse over for CHF. For danske investorer reducerede
valutakursudviklingen dermed afkastet fra amerikanske, britiske, japanske og
kinesiske aktier, mens det modsat egede afkastet fra schweiziske aktier. Ser vi
pa de nordiske valutaer, oplevede DKK en svaskkelse over for SEK og omtrent
uaendret niveau over for NOK.

Alle afkast er angivet i danske kroner, medmindre andet specifikt er
angivet.




Evaluering af forventninger til 2025

Overordnet set forventede vi paen global veekst i 2025, og denne forventning
blev indfriet. Som forventet blev den ekonomiske veekst ilebet af 2025
understettet af yderligere rentenedseettelser fra centralbankerne i bade
Europa og USA, ogi overensstemmelse med vores forventninger blev USA
endnu engang den vigtigste drivkraft for global ekonomi.

Vi betragtede en eskalerende toldkrig med afsaet i Donald Trumps
administration i USA som en vaesentlig usikkerhedsfaktor, og denne
bekymring materialiserede sig med Donald Trumps sékaldte befrielsesdag i
begyndelsen af april 2025, hvor han varslede heje toldsatser pa store dele af
verden. Indgaelsen af en raekke handelsaftaler reducerede dog
konsekvenserne for bade den ekonomiske veekst, inflationen og de finansielle
markeder.

Aktiemarkederne

Vi forventede positive afkast fra aktieri 2025, understettet af en paen
okonomisk veekst. Trods en periode med store kursfald i foréaret endte
forventningen med at blive indfriet, da aktiemarkederne indhentede det tabte
og mere tililebet af sommeren og efteraret.

Obligationsmarkederne

Vi forventede positive afkast fra obligationer, der ned godt af det hejere
renteniveau set i forhold til &rene med meget lave eller negative renter, og
disse forventninger blev indfriet. Ogsa inden for kreditobligationer forventede
vi positive afkast, hvilket ligeledes blev indfriet. P& tveers af
virksomhedsobligationer og emerging markets-obligationer sa vi dog risiko for
en moderat udvidelse af kreditspaend [merrenten), hvilket isoleret set vil
reducere afkastet, men denne risikofaktor materialiserede sig ikke. Tveertimod
sa vi en indsneevring af kreditspaend.

Valuta

[ Tebet af 2025 forventede vi en sveekkelse af EUR og DKK over for USD, JPY,
GBP og CHF fra niveauerne ved offentliggerelsen af arsrapporten for 2024.
EUR og DKK blev dog alene sveekket over for CHF, mens vi s& en styrkelse over
for USD, JPY, GBP. Vi forventede en styrkelse over for NOK, og denne
forventning blev indfriet med en mindre styrkelse. Vi forventede, at CNY og
SEK ville slutte 2025 pa omtrent samme niveau over for EUR og DKK, men
SEK blev styrket lidt, mens CNY blev sveekket.



Arets resultater og formueudvikling

Arets resultater

2025 var et godt &r med positive afkast pa aktiemarkederne. Det globale
okonomiske opsving fortsatte i 2025 trods omfattende omveeltninger af den
globale handelspolitik og stor geopolitisk usikkerhed. Veaeksten blev blandt
andet understottet af rentenedsaettelser fra centralbankerne.
Markedsudviklingen beted, at neesten alle afdelinger og tilherende
andelsklasseri Investeringsforeningen Danske Invest Index gav positive afkast
i 2025. Eneste undtagelser var de svenske klasser af afdeling USA Restricted,
der gav negative afkast som felge af valutakursudviklingen med en styrkelse af
den svenske krone.

Afkastene for hver enkelt afdeling og tilherende andelsklasser fremgar af
afdelingernes arsregnskaber heri arsrapporten.

Formueudvikling og nettosalg

Formuen i Investeringsforeningen Danske Invest Index var 29,8 mia. kr. pr. 31.
december 2025 mod en formue pa 28,6 mia. kr. ultimo 2024. Nettosalget af

investeringsbeviser beleb sigi 2025 til -1,5 mia. kr., og arets resultat blev 2,6
mia. kr.



Markedsforventninger til 2026

Global ekonomi

Overordnet set forventer vi, at det ekonomiske opsving fortseetter med pasn
global vaekst 1 2026. Bade i Europa og USA nyder vi - trods visse
svaghedstegn i USA - fortsat godt af steerke arbejdsmarkeder med lav
ledighed, der er med til at understette forbruget og vasksten. Dertil kommer
udsigten til yderligere rentenedseettelser fra centralbanken i USA, fordi
inflationen lader til at vaere under kontrol. | Kina forventer vi, at ekonomien
fortsat vil vaere udfordret af et haltende boligmarked og en svag forbrugertillid,
men at den kinesiske eksport samt ekonomiske stimuli fra myndighederne vil
holde en hand under vasksten.

Den geopolitiske og handelspolitiske udvikling med afseet i Donald Trumps
administration i USA er dog en vaesentlig usikkerhedsfaktor, der - afhaengig af
den fortsatte udvikling - kan pavirke bade den ekonomiske vaekst samt
inflation og renter negativt i forhold til vores forventninger. Eksempelvis kan
hejere toldsatser fore til eget inflation, der giver sig udslagi hejere renter end
forventet. Det vil dermed ogséa kunne pavirke nedenstaende
afkastforventninger negativt.

Aktiemarkederne

Vi forventer fornuftige positive afkast fra aktier i 2026, understettet af den
peene veekst og forventninger om fortsat steerk veekst i virksomhedernes
indtjening. Vi ser gode forudseetninger for, at iseer amerikanske aktier kan
levere attraktive afkast, understettet af skattelettelser, deregulering og
rentenedseettelser, som kan give ekstra medvind til de amerikanske selskaber
og ekonomien i USA, deri forvejen har det godt.

Obligationsmarkederne

Vi forventer generelt positive afkast fra obligationer, som fortsat nyder godt af
markant hejere renteniveauer end op til og under Covid-19. Kursfald pa
obligationer som felge af moderate rentestigninger kan dog reducere afkastet.

For virksomhedsobligationer ser vi potentiale for en mindre indsnasvring af
kreditspaend (merrenten i forhold til statsobligationer), hvilket isoleret set vil
lofte afkastet en smule. For emerging markets-obligationer forventer vi
ueendret til svag udvidelse af kreditspaend, hvilket kan have en negativ effekt pa
afkastet.

Valuta

[ lebet af 2026 forventer vi en styrkelse af EUR og DKK fra de nuveerende
niveauer over for USD, GBP, CNY, NOK og SEK. Modsat forventer vi en
sveekkelse over for JPY og CHF.

Udsagn om forventninger

De udsagn om fremtiden, som er indeholdt i denne arsrapport, afspejler ledelsens
forventninger til fremtidige begivenheder, ekonomiske resultater samt til
konjunkturerne i verdensekonomien og pa finansmarkederne ved offentliggerelse
af arsrapporten.

Veer opmaerksom p3, at indholdet i denne arsrapport ikke er en anbefaling om kaeb
eller salg af investeringsbeviser i Danske Invest og ikke udger
investeringsradgivning. Tal altid med en radgiver, hvis du overvejer at foretage en
investering, og fa afdaekket om en given investering passer til din
investeringsprofil.




Risikofaktorer i 2026

En reekke faktorer vili 2026 kunne fa en betydelig effekt pa udviklingen pa de
finansielle markeder. Blandt de veesentligste risikofaktorer kan neevnes:

Geopolitik

En reekke geopolitiske konflikter kan eskalere - eller blusse op igen - og pavirke
f.eks. global handel eller de globale energiforsyninger negativt samt skabe uro
og usikkerhed pa de finansielle markeder. Det geelder blandt andet krigen i
Ukraine og de omfattende internationale sanktioner mod Rusland, spsendinger
i Mellemesten, herunder omkring Gazastriben og Iran, striden om Taiwans
uvafhaengighed af Kina, handelskonflikten mellem USA og Kina samt Donald
Trumps enske om at overtage Grenland.

Inflation

Inflation har de seneste ar vaeret et endnu sterre tema end normalt for global
ekonomi og de finansielle markeder. Begynder den at stige igen - f.eks. som
folge egede toldsatser - kan det fa en negativ betydning for savel
renteudviklingen som investeringsklimaet. Energipriserne er en vaesentlig
faktor for inflationen, og derfor kan det fa stor betydning, hvordan
energipriserne udvikler sig. Ogsa fragtrater kan komme i fokus som felge af
geopaolitiske konflikter.

Pengepolitik

| 2026 forventer vi flere rentenedsasttelser i USA, men far vi en hejere
inflation end ventet, kan det fa centralbankens til at lempe pengepolitikken
mindre end forventet, presse markedsrenterne i vejret og ramme bade den
okonomiske veekst og de finansielle markeder negativt. Falder inflationen mere
end forventet, kan det dog modsat understette tempoet i centralbankens
rentenedsaettelser og fa en positiv indflydelse pa bade obligationer og aktier.

@konomisk vaekst

Hvis veeksten bliver lavere end forventet og viiveerste fald far en global
ekonomisk recession, kan det fa en markant negativ effekt pa de finansielle
markeder. Modsat kan steerkere veekst end ventet potentielt have en paositiv
effekt pa de finansielle markeder, hvis det ikke giver anledning til udfordringer
med for hej inflation.

Virksomhedernes indtjening

Udviklingen i virksomhedernes indtjening i 2026 har central betydning for
aktiemarkederne. Her kan det blandt andet fa vassentlig betydning for
kursudviklingen, i hvilket omfang evt. handelskonflikter under Donald Trump vil
ramme bererte virksomheders indtjening og indtjeningsforventninger.

Fa mere at vide

Pa danskeinvest.dk finder du en reekke informationer om vores afdelinger - blandt
andet aktuelle afkast og beskrivelse af hver afdelings investeringsomrade. |
prospektet, som ogsa findes pa danskeinvest.dk, beskriver vi de specifikke risici
for hver afdeling.




Forretningsudvikling

Investeringsforeningen Danske Invest Index bestar udelukkende af passivt
styrede afdelinger og andelsklasser, der investerer i aktier fra et bredt udvalg
af geografiske omrader.

Onsker man som investor at investere i aktivt styrede afdelinger og
andelsklasser, findes der et bredt udvalg af sadanne i foreningens to
sesterforeninger: Investeringsforeningen Danske Invest og
Investeringsforeningen Danske Invest Select.

Bestyrelsen varetager investorernes interesse gennem valg af
forretningsmodel og servicepartner. Bestyrelsens fokus er pa at levere
veerdiskabende og relevante produkter, sa vores investorer kan opna deres
ekonomiske mal. Der skal yderligere veere en nem adgang til produkterne samt
en forstaelig, transparent og effektiv kommunikation. Bestyrelsen har
endvidere fokus pa produkter, der matcher investorernes
beeredygtighedspreeferencer. Endelig er en fair og lige behandling af
investorerne afgerende i bestyrelsens arbejde. | den lebende overvagning har
bestyrelsen opsat malepunkter for disse ambitioner, séledes at udviklingen
lebende kan felges.

Bestyrelsen arbejder derfor lebende pa at videreudvikle og tilpasse udvalget af
afdelinger, sa de stemmer overens med vores investorers interesser og
ensker. Bestyrelsen vurderer ogsa lebende investeringsstrategien i alle vores
afdelinger for at sikre, at vi tilbyder relevante og konkurrencedygtige
produkter.

Bestyrelsen har en mélsaetning om at have konkurrencedygtige omkostninger,
og bestyrelsen har en neje beskrevet struktureret proces for dialogen med
foreningens investeringsforvaltningsselskab herom. Dialogen er baseret pa
analyser for prisseetningen i det danske marked for investeringsforeninger.
Bestyrelsen vurderede ved udgangen af 2025, at omkostningerne for
afdelingerne i foreningen er konkurrencedygtige.

Videreudvikling af afdelinger

| Danske Invest Index arbejder vi lebende pé at videreudvikle og tilpasse vores
udvalg af afdelinger, sa de stemmer overens med vores investorers interesser
og ensker. Vi vurderer ogsa lebende investeringsstrategien i alle vores
afdelinger for at sikre, at vi tilbyder relevante og konkurrencedygtige
produkter.

Der har ikke veeret behov for lancering af nye afdelinger eller justering af de
eksisterende afdelingeri 2025.

Lancering af nye andelsklasser
Den 22. august 2025 lancerede foreningen felgende andelsklasser:

Afdeling

Europe Restricted -
Accumulating KL
Global AC Restricted -
Accumulating KL
USA Restricted -
Accumulating KL

Ny andelsklasse/andelsklasser
Europe Restricted, osuuslaji EUR

Global AC Restricted, osuuslaji EUR

USA Restricted, osuuslaji EUR

Andelsklasser

Andelsklasser tager udgangspunkt i en given afdelings
veerdipapirportefelje, men varierer pa visse neermere angivne omrader.
Det giver f.eks. mulighed for at seelge en afdelings andelsklasser péa
forskellige geografiske markeder, saledes at de tager udgangspunkt i
samme veerdipapirportefelje, men hvor der sker tilpasning af andre forhold
til de lokale ensker som eksempelvis udstedelsesvaluta.

Beredygtige investeringer

Beeredygtige investeringer spiller en central rolle for foreningens ambition om
at skabe tilfredsstillende afkast til investorerne. Foreningens arbejde med
baeredygtige investeringer er en integreret del af implementering af EU’'s
forordning om baesredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR-forordningen).

SFDR-forordningen stiller krav til rapportering og oplysning, og foreningen har
et mal om at veere transparente omkring arbejdet med ansvarlige
investeringer og at give investorerne relevante informationer.

Denne arsrapport indeholder derfor en rapportering, der pa afdelingsniveau
giver oplysninger om, hvordan afdelinger, der fremmer miljemasssige og/eller
sociale karakteristika, har fremmet disse karakteristika, og hvordan
afdelingerne med et baeredygtigt investeringsmal har opfyldt deres mal.

Vurdering af afdelingernes resultater

Indeksbaserede afdelinger vurderes kuni forhold til benchmark, idet
investeringerne alene er sammensat med henblik pa at felge udviklingen i de
valgte benchmark.

Pa hvert ordineert bestyrelsesmede i foreningen vurderer bestyrelsen
afdelingernes resultater for at overvage om afdelingerne lever op til deres
malsaetning. Samtidigt evalueres kvaliteten af portefeljeforvalteren lebende
med fokus péa afkast, investeringsteam og investeringsproces. Hvis der sker



vaesentlige eendringeri en eller flere af disse parametre, vil opfelgningen blive
intensiveret, og hyppigheden i dialogen med portefoljeforvalteren blive aget.
Hvis der ikke sker en tilfredsstillende udvikling, vil bestyrelsen overveje mere
langsigtede aandringer - typisk eendring af investeringsstrategien inkl.
eksklusioner, udskiftning af portefeljeforvalteren eller lukning eller fusion af
afdelingen.

Valg og brug af benchmark

Brancheorganisationen Investering Danmark har en anbefaling om valg og
brug af benchmark for at understotte, at Investering Danmarks medlemmer
bruger relevante og retvisende benchmarks. Denne anbefaling folges af
foreningen, og bestyrelsen har derfor vedtaget en politik for valg og brug af
benchmark, som tager udgangspunkt i anbefalingen. Denne politik betyder bl.a,,
at et benchmark skal 1) veelges péa forhand 2] afspejle afdelingens
investeringsunivers 3] veere investerbart 4) veere konstrueret pa en
disciplineret og objektiv made og 5] veere dannet pa baggrund af offentligt
tilgeengelige data.

Investeringsforeninger med afdelinger, der anvender benchmarks, som er
omfattet af benchmark-forordningen (EU-forordning 2016/1011 af 8. juni
2016), skal anvende benchmarks, som er leveret af en administrator, der er
registreret af Den Europaeiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
(ESMA]). ESMA ferer et register over godkendte administratorer.

Udgangspunktet i foreningen er, at alle de benchmarks, der anvendes, leveres
af en administrator, der er registreret af ESMA. Nogle afdelinger, som ikke er
omfattet af benchmark-forordningen, benytter benchmarks, som leveres af
administratorer, der ikke er registreret af ESMA.

| beskrivelsen af den enkelte afdeling i prospektet, vil der ved angivelsen af
benchmark veere en indikation, safremt den pageeldende administrator af
benchmarks ikke er registreret af ESMA. Foreningen har ingen afdelinger, hvor
dette er tilfeeldet.

Bestyrelsen for foreningen har fastsat procedurer for fastleeggelse af
benchmarks, i tilfaelde af der sker eendringeri de pagaeldende benchmarks,
eller safremt et givent benchmark ikke leengere udbydes af en administrator,
der er registreret af ESMA.

Tilbagesogning af udbytteskat

Visse lande tilbageholder hejere skat pa aktieudbytte udbetalt fra selskaber
hjemmeherende 1 de pageeldende lande, end landene er berettiget til i henhold
til geeldende dobbeltbeskatningsaftaler. Til gavn for vores investorer
tilbageseger vi derfor for meget tilbageholdt udbytteskat. De enkelte landes
dokumentationskrav skeerpes til stadighed, hvilket generelt eger
omkostningerne til tilbagesegning.

Vi arbejder fortsat pa at tilbagesege historiske udbytteskatter fra Tyskland,
men det er endnu ikke afklaret, om ogi hvilket omfang dette matte lykkes.
Derfor er der ikke indregnet et tilgodehavende i de bererte afdelinger.

Aktieudlan

Foreningen har ikke foretaget aktieudlan i 2025. Dette eri overensstemmelse
med brancheanbefaling for danske investeringsforeninger.

Se vores ordbog

Forklaringer pa begreber og udtryk kan findes i ordbogen pa danskeinvest.dk

Usikkerhed ved indregning eller maling

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er vaesentlig usikkerhed ved indregning
eller maling af balanceposter i foreningens afdelinger.

Usedvanlige forhold der kan have pavirket indregningen
eller malingen

Der erikke konstateret usasdvanlige forhold i foreningens afdelinger, der kan
have pavirket indregningen eller malingen heraf.

Begivenheder efter regnskabsarets udlob
Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.

Fund governance

Bestyrelsen har vedtaget en fund governance-politik, der vedrerer den
overordnede styring af rettigheder og ansvar blandt aktererne i og omkring
foreningen og investeringsforvaltningsselskabet. Politikken definerer -
sammen med evrige regler, forretningsgange og politikker - samspillet mellem
investorer, bestyrelsen, direktionen og evrige interessenter. Palitikken felger
Investering Danmarks anbefalinger pa omradet.

Se fund governance-palitikken pa vores hjemmeside under:
https://www.danskeinvest.dk/w/show_download.hent_fra_arkiv?p_vid=fund_g
overnance-politik.pdf



Bestyrelse og direktion

Bestyrelsesarbejdet omfatter Investeringsforeningen Danske Invest,
Investeringsforeningen Danske Invest Select og Investeringsforeningen
Danske Invest Index. Foreningens bestyrelse bestar derfor af de samme
personer, som udger bestyrelsen i de naevnte foreninger.

Direktionen er ansat i investeringsforvaltningsselskabet Danske Invest
Management A/S og fungerer derigennem som direktion for alle de af
selskabet administrerede foreninger.

Honorering af bestyrelsen og direktionen indgari det samlede
administrationshonorar, som foreningen betaler til Danske Invest
Management A/S for de modtagne ydelser. Dette belaster saledes ikke
foreningen eller den enkelte afdeling yderligere.

Bestyrelsens honorar udgjorde i 2025 206.835 kroner. Der ydes ikke pension
til bestyrelsen. Bestyrelsen er ikke omfattet af optionsordninger eller lignende.

Bestyrelsesmedlemmernes og direktionens individuelle honorarer kan ses pa
danskeinvest.dk iinvesteringsforvaltningsselskabets lenpolitik [Remuneration
policy in Danske Invest Management A/S), der er i overensstemmelse med

UCITS-reglerne og fremgar under "Politikker”.



Foreningens veesentlige aftaler

Her beskrives de vaesentligste aftaler, som foreningen eller foreningens
investeringsforvaltningsselskab pa foreningens vegne harindgaet pr. 31.
december 2025.

Aftale om administration

Der erindgaet aftale med investeringsforvaltningsselskabet, Danske Invest
Management A/S [DIMA), om, at selskabet varetager den daglige ledelse og
administration af foreningen i overensstemmelse med lovgivningen,
Finanstilsynets retningslinjer, foreningens vedtaegter og anvisninger fra
foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte
afdelinger.

Som honorar herfor betaler hver afdeling en samlet
administrationsomkostning. Honoraret bestar af to dele:
administrationshonorar, som udger betaling for de lebende
driftsomkostninger m.v., herunder depotbankydelsen, og managementhonorar,
som udgar betaling for portefeljeforvaltning og formidling af andele. En raskke
andelsklasser betaler ikke formidlingsprovision, og er betegnet w-klasser.
Bade administrations- og managementhonorar beregnes ud fra den enkelte
afdelings gennemsnitlige formue. Satserne fremgéar af afdelingernes geeldende
prospekt, der kan findes pa hjemmesiden danskeinvest.dk.

Eventuelle yderligere omkostninger til vaesentlige, seerlige opgaver palagt af
myndigheder, bestyrelsen eller generalforsamlingen betales direkte af den
eller de berarte afdelinger.

Aftale om depot og depotbankfunktion

Der erindgaet aftale med JP Morgan om, at banken som depotselskab
forvalter og opbevarer veerdipapirer og likvide midler saerskilt for hver af
foreningens afdelinger i overensstemmelse med den til enhver tid geeldende
lovgivning.

Omkostningen hertil afholdes af DIMA, idet afdelingernes
administrationshonorar omtalt ovenfor ogsa deekker betaling for denne ydelse.

Aftale om formidling af investeringsbeviser

Der erindgaet aftale med Danske Bank A/S (Danske Bank] om, at banken
varetager formidling af foreningens andele gennem Danske Bank og andre
distributereriind- og udland.

Omkostningen hertil afholdes af DIMA, idet afdelingernes
managementhonorar omtalt ovenfor ogsa daekker betaling for denne ydelse.

Aftaler om portefeljeforvaltning m.v.

Der er indgaet aftale om portefeljeforvaltning med Danske Bank, hvis
hovedbeskeeftigelse er bankforretning og kapitalforvaltning. Aftalen indebasrer,
at Danske Bank (Portefeljeforvalteren) gennemferer de handler, som anses for
fordelagtige som led i portefeljestyringen. Der skal tilstraebes et optimalt
afkast med samtidig hensyntagen til den fornedne risikospredning.
Portefeljeforvaltningen, herunder gennemferelse af handler, skal ske i
overensstemmelse med de rammer og retningslinjer, som foreningens
bestyrelse har fastlagt.

Der erindgaet aftale om samarbejde med andre selskaber om
kapitalforvaltning. Portefeljeforvalteren afholder selv omkostningerne ved et
sadant samarbejde, og haefter for, at pageeldende selskaber felger de fastlagte
investeringsretningslinjer. Portefeljeforvalteren indestar endvidere for, at
selskaberne har tilladelse til at yde investeringsradgivning og er underlagt et
finansielt tilsyn i deres respektive jurisdiktioner. Det kan til enhver tid
besluttes, at Portefeljeforvalteren ajeblikkeligt skal afbryde samarbejdet med
sadanne selskaber. | tilknytning hertil udarbejder Danske Bank
beslutningsgrundlag for udveelgelse samt oplaeg til opfelgning, rapportering og
eventuel udskiftning af de andre selskaber.

Danske Bank bistar endvidere foreningen med arbejdet med baeredygtige
investeringer, herunder ESG-integration, aktivt ejerskab, screening,
rapportering & offentliggerelse.

Omkostningerne til portefeljeforvaltning afholdes af DIMA, idet afdelingernes
managementhonorar omtalt ovenfor ogsa deekker betaling for denne ydelse.

Aftale om prisstillelse i markedet

Der er indgéet aftale med Danske Bank om, at bankeni bl.a. NASDAQ
Copenhagens handelssystemer og i bankens strakshandelssystem lebende -
med forbehold for seerlige situationer - stiller priser for afdelingernes
foreningsandele med det formal at fremme likviditeten ved handel med
beviser. Prisstillelsen skal ske med savel kebs- som salgspriser og pa
baggrund af aktuelle emissions- og indlesningspriser.

Omkostningen hertil afholdes af DIMA, idet afdelingernes
administrationshonorar omtalt ovenfor ogsa deekker betaling for denne ydelse.



Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt
naerveerende arsrapport for regnskabsaret, der sluttede 31. december 2025.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v. og Forordning (EU) 2019/2088 (SFDR
forordningen).

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver efter vores opfattelse et
retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultat.

Foreningens ledelsesberetning indeholder efter vores opfattelse retvisende
redegerelser for udviklingen i foreningens og afdelingernes aktiviteter og
ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som foreningen henholdsvis afdelingerne kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 10. marts 2026

Direktionen
Danske Invest Management A/S

Robert Bruun Mikkelstrup Morten Rasten
Administrerende direkter Vicedirekter
Bestyrelse
Bo Holse Birgitte Brinch Madsen
Formand Neestformand
Jeanette Fangel Legstrup Jan Madsen

Michael Svarer



Den uafhengige revisors
revisionspategning

Til Investorerne i Investeringsforeningen Danske Invest
Index

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et
retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af de enkelte afdelingers
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv.

Vi har revideret arsregnskaberne for Investeringsforeningen Danske Invest
Index for regnskabséaret 1.januar - 31. december 2025 omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for
de enkelte afdelingeriforeningen ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.
Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”.
Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfaerd (IESBA Code] og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelseri henhold til
disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningerne
Ledelsen er ansvarlig for Foreningens ledelsesberetning og
ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningerne, og vi

udtrykkeringen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne.

[ tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningerne ogi den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningerne er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores

viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder
kreevede oplysninger i henhold til lov om investeringsforeninger mv. og
Forordning (EU) 2019/2088 (SFDR forordningen).

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med arsregnskaberne for de
enkelte afdelinger og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene ilov om
investeringsforeninger mv. og Forordning (EU) 2019/2088 (SFDR
forordningen). Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningerne.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de enkelte
afdelinger, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger mv. Ledelsen har endvidere ansvaret for deninterne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde arsregnskaber for
de enkelte afdelinger uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
foreningens og de enkelte afdelingers evne til at fortsastte driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere foreningen eller afdelinger i
foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

VVores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er
et hajt niveau af sikkerhed, men erikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.



Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa
grundlag af regnskabet.

Som ledi en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og
udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hejere end ved veesentlig fejlinformation
foréarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af
intern kontrol.

e Opnarviforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen
for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af foreningens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af
ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om foreningens og de enkelte afdelingers evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal viivores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreskkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at foreningen eller de enkelte afdelinger ikke laengere kan
fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur ogindhold af
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méade, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte
omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangleri
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 10. marts 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Michael E. Jacobsen
statsautoriseret revisor
mnelB6655

Lars Dalgaard Agersted
statsautoriseret revisor
mne46258



Regnskaber

Sadan leser du afdelingernes regnskaber (inkl.
valutakoder)

Som laeser af arsrapporten 2025 far du her en kort forklaring pa de forskellige
delelementer af de enkelte afdelingers regnskaber.

Afdelingens profil
De veesentligste karakteristika ved afdelingen. Du kan laese mere om de
enkelte afdelinger pa danskeinvest.dk.

Risikoklassifikation
Risikoklassifikation males med risikoindikatoren, som er at finde i dokumentet
central investorinformation.

Risikoen

Udtrykkes ved et tal mellem 1 og 7, hvor » 1« udtrykker den laveste risiko,
mens »7« udtrykker hejeste risiko. Kategorien » 1« udtrykker ikke en risikofri
investering. Afdelingens placering pa risikoindikatoren er bestemt af
udsvingene i afdelingens regnskabsmaessige indre veerdi malt de seneste fem
ar og/eller repreesentative data. Store historiske udsving er lig hej risiko og
typisk en placeringiintervallet »6«-»7«. Sma udsving er lig med en lavere risiko
og en placeringiintervallet » 1 «-»2«. Afdelingens placering pa skalaen er ikke
konstant og kan endre sig med tiden. Risikoindikatoren tager ikke hejde for
pludseligt indtrufne begivenheder som eksempelvis devalueringer, politiske
indgreb og pludselige udsving i valutaer.

Noaogletal for risiko

Risikonegletallene udtrykker pa forskellig vis afdelingens historiske afkast og
risiko, og de bliver beregnet efter tre ars levetid og over en tre ars periode.

Tabel med fordeling

Viser hvordan afdelingens veerdipapirbeholdning, likvider m.m. var fordelt
ultimo 2025. For obligationsafdelinger viser vi typisk en fordeling pa
varigheder, mens vi for aktieafdelinger typisk viser en fordeling pa lande eller
brancher. Fordelingerne opdateres pa manedlig basis pa danskeinvest.dk.

Resultatopgerelse
Deaskker over afdelingens indtaegter og omkostninger. Indtaegterne er typisk
renter og aktieudbytter. Kursgevinster og -tab kan veaere en indteegt eller en

omkostning alt afhaengigt af, om der har veeret gevinst eller tab pa
investeringerne ilebet af aret. Handelsomkostningerne er skilt ud i en separat
Tinje.

Administrationsomkostninger er omkostninger, der er forbundet med den
almene drift af afdelingen. Skat bestar af udbytteskat og renteskat, som ikke
kan refunderes. Belebet, der foreslas udloddet til investorerne vises under
»Resultatdisponering«.. Udlodningen af udbytte til investorerne bliver opgjort
efter retningslinjer i skattelovgivningen, og udbyttet skal godkendes af
generalforsamlingen. Den del, der udloddes, fragar i afdelingens formue og
dermed i veerdien af investeringsbeviserne.

Balance

Det er afdelingens aktiver og passiver ultimo 2025. Afdelingens aktiver eri al
vaesentlighed de aktier og/eller obligationer, som afdelingen investereri.
Passiverne er primaert veerdien af de investeringsforeningsbeviser, som
investorerne ejer i afdelingen. Det bliver ogsa kaldt afdelingens formue.

Note med negletal

De vaesentligste negletal for afdelingens udvikling. De fleste negletal er
forklaret i regnskabspraksis ogi ordbogen, som du kan finde pa
danskeinvest.dk.

Note om renter og udbytter
Specificerer hvad arets renter og udbytter bestar af.

Note om kursgevinster og -tab
Specificerer hvor kursgevinster og -tab stammer fra.

Note om handelsomkostninger

Under handelsomkostninger bliver direkte omkostninger i forbindelse med
handel med finansielle instrumenter anfert. Den del af handelsomkost-
ningerne, som er afholdt i forbindelse med keb og salg af finansielle
instrumenter, og som er forarsaget af emission og indlesning, indregnes
direkte i Medlemmernes formuex.



Note om administrationsomkostninger

Specificerer den enkelte afdelings administrationsomkostninger for aret. Du
kan laese mere i afsnittet »Administrationsomkostninger« i Anvendt
regnskabspraksis.

Note om radighedsbelob til udlodning

Specificerer det beleb, som er til radighed for udlodning til investorerne for
2025, gjort op efter skattelovgivningens regler. Nar »l alt til radighed for
udlodning, netto« udger et negativt beleb, overferes dette til modregning i
neeste ars udlodning.

Note om investorernes formue

Specificerer hvordan afdelingens formue har udviklet sigilebet af aret. Er
cirkulerende kapital hejere ultimo end primo 2025, har der netto veeret
efterspergsel efter beviser i afdelingen. Under formueveerdi viser vi
bevaegelserne gjort op i kursveerdier.

Noter vedrerende resultatopgorelse og balance for

klasserne
For afdelinger med flere andelsklasser vises noteoplysninger, som er
specifikke for de enkelte andelsklasser.

Valutakoder

Anvendte valutakoder

Euro EUR
Amerikanske dollar usbD
Britiske pund GBP
Svenske kroner SEK
Norske kroner NOK
Schweiziske franc CHF
Canadiske dollar CAD
Japanske yen JPY
Australske dollar AUD
New Zealandske dollar NZD

Kinesiske Yuan CNY



Oversigt over afdelinger og tilherende andelsklasser

20

33

44

55

66

Afdeling/andelsklasse
Europe Restricted - Accumulating KL
Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Europe Restricted, osuuslaji EUR
Europe Restricted, osuuslaji EUR W
Europe Restricted - klasse NOK
Europe Restricted - klasse NOK W
Europe Restricted - klass SEK
Europe Restricted - klass SEK Y
Europe Restricted - klass SEK W
Global AC Restricted - Accumulating KL
Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Global AC Restricted, osuuslaji EUR
Global AC Restricted, osuuslaji EUR W
Global AC Restricted, klasse NOK
Global AC Restricted, klasse NOK W
Global AC Restricted, klass SEK W
Global Emerging Markets Restricted - Accumulating KL
Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Global Emerging Markets Restricted, osuuslaji EUR W
Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK
Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK W
Global Emerging Markets Restricted, klass SEK
Global Emerging Markets Restricted, klass SEK Y
Global Emerging Markets Restricted, klass SEK W
Japan Restricted - Accumulating KL
Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Japan Restricted, osuuslaji EUR W
Japan Restricted, klasse NOK
Japan Restricted, klasse NOK W
Japan Restricted, klass SEK
Japan Restricted, klass SEK Y
Japan Restricted, klass SEK W
Norway Restricted - Accumulating KL
Norway Restricted, klasse NOK
Norway Restricted, klasse NOK W

72

81

87

Afdeling/andelsklasse
Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating KL
Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, osuuslaji EUR W
Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klasse NOK W
Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK Y
Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK W
Sweden Restricted - Accumulating KL
Sweden Restricted, klass SEK Y
Sweden Restricted, klass SEK' W
USA Restricted - Accumulating KL
USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
USA Restricted, klass SEK W
USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
USA Restricted, osuuslaji EUR W
USA Restricted, osuuslaji EUR W h
USA Restricted, osuuslaji EUR
USA Restricted, klasse NOK
USA Restricted, osuuslaji NOK W
USA Restricted, klass SEK Y
USA Restricted, klass SEK
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Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i europeeiske aktier. Afdelingen afdaskker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne pavirker derfor investorernes afkast.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Europe Restricted, osuuslaji EUR

Europe Restricted, osuuslaji EUR W

Europe Restricted, klasse NOK

Europe Restricted, klasse NOK W

Europe Restricted, klass SEK

Europe Restricted, klass SEK Y

Europe Restricted, klass SEK W

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de
felgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes ogsa pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast, omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkastipct Benchmark i pct Merafkast i pct
Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 15,70 15,42 0,28
Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 15-04-2015 DKK 15,81 15,42 0,40
Europe Restricted, osuuslaji EUR 22-08-2025 EUR 541 5,15 0,26
Europe Restricted, osuuslaji EUR W 15-04-2015 EUR 15,64 1523 0,40
Europe Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 16,42 16,08 0,34
Europe Restricted, klasse NOK W 15-04-2015 NOK 16,49 16,08 0,41
Europe Restricted, klass SEK 24-11-2020 SEK 9,31 9,05 0,26
Europe Restricted, klass SEKY 30-11-2023 SEK 8,96 9,05 -0,09
Europe Restricted, klass SEK W 15-04-2015 SEK 9,42 9,05 0,38
Afdeling / Klasse Evaluering

Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Europe Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W

Europe Restricted, osuuslaji EUR

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
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Afdeling / Klasse

Europe Restricted, osuuslaji EUR W
Europe Restricted, klasse NOK
Europe Restricted, klasse NOK W
Europe Restricted, klass SEK
Europe Restricted, klass SEK Y

Europe Restricted, klass SEK W

Evaluering

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
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1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteegter 252 188
Renteudgifter -66 -265
3 Udbytter 87.455 72.330
Renter og udbytterialt 87.641 72.253
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 347.884 225.176
Afledte finansielleinstr. 1 -160
Valutakonti 2.116 -433
@vrige aktiver/passiver -93 234
5 Handelsomkostninger 0] 0
Kursgevinster og-tabialt 349.909 224.816
Indtaegteri alt 437.549 297.069
6 Administrationsomkostninger -10.452 -7.009
Resultat fer skat 427.098 290.060
7 Skat -4.534 -1.501
Arets nettoresultat 422.564 288.559
Overfert til formuen 422.564 288.559
Disponeretialt 422.564 288.559

31.12.2025 31.12.2024

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 6.541 1.505

Likvide midlerialt 6.541 1.505

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 171.763 120.398

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 3.656.268 1.748.033

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 16.768 4942

Kapitalandeleialt 3.844.798 1.873.373

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.489 881

Mellemveaerende vedrerende handelsafvikling 2.688 902

Aktuelle skatteaktiver 22.519 20.744

Andre aktiverialt 26.696 22.527

Aktiverialt 3.878.035 1.897.404

Passiver

Investorernes formue 3.876.979 1.896.835

Anden geeld

Skyldige omkostninger 1.056 569

Anden geeldialt 1.056 569

Passiverialt 3.878.035 1.897.404




Europe Festricted - Accumulating AL

Noter til resultatopgerelse og balance

Noegletal 2024 2023 2022 2021
Nettoresultat [t.DKK] 288.559 457.491 -507.955 1.179.820
Investorernes formue [t.DKK] 1.896.835 2.792.343 2.444.009 3.774.790

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

1.Renteindtesegter

Indestaende i depotselskab

252

188

Renteindtaegterialt

252

188

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

2.Renteudgifter

Andre renteudgifter 66 265

Renteudgifterialt 66 265
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK

3. Udbytter

Noterede aktier fra danske selskaber 3.435 2473

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 83.728 69.768

Unoterede kapitalandele fra udenlandske o9 89

selskaber

Udbytterialt 87.455 72.330
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK

4.Kursgevinster og-tab

Noterede aktier fra danske selskaber -50.154 -11.060

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 385.366 233.222

Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 2.408 7

Unoterede kapitalandele fra udenlandske 10.264 2.007

selskaber

Terminsforretninger/futures m.m. 1 -160

Valutakonti 2.116 -433

@vrige aktiver/passiver -93 234

Handelsomkostninger 6] 6]

Kursgevinster og-tabialt 349.909 224.816
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1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

5. Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -5.487 -4.073
Heraf d.aekk.et af emissions- og 5.487 4073
indlesningsindteegter

Handelsomkostningerialt 0 0

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 0 0
Managementhonorar 2.270 1.783
Distributionshonorar 2.345 642
Fast administrationshonorar 5.836 4584
Administrationsomkostningeri alt 10452 7.009
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 4534 1.501
Skatialt 4534 1.501
31.12.2025 31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK

Supp'lerende noter 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielle instrumenter 98,7 98,5
Qvrige finansielle instrumenter 04 0,3
Finansielleinstrumenteri alt 99,2 98,8
@vrige akiver og passiver 0,8 1.2
lalt 100,0 100,0

Antalandele Formueveerdi Antalandele Formueveaerdi

8.Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emissioneriaret

Indlesningeri aret

Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag

Overfersel af periodens resultat

16.958.424 1.896.835 24.177.687 2.792.343
22.857.045 2935374 16.637.606 1.894.371
-10.580.351 -1.379.680 -23.856.870 -3.079.615
0 1.886 0 1.176
0 422.564 ] 288.559

Investorernes formuei alt

29.235.118 3.876.979 16.958424 1.896.835

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa

foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.

Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.
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Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Europe Restricted - Akkumulerende,

klasse DKK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Europe Restricted - Akkumulerende,
klasse DKK' W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Europe Restricted, osuuslaji EUR

22.8-31.12.2025

Andel af resultat af feellesportefaljien 24.112 4539 27.036 78.574 501
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] 0 0 o] 0
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0
Managementhonorar -125 -35 -137 -394 -2
Distributionshonorar -178 -51 0 ] -3
Administrationshonorar -320 -91 -353 -1.013 -5
Klassens resultat 23.489 4.362 26.545 77.167 491
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Boersnoterede finansielle instrumenter 98,7 98,5 98,7 98,5 98,7
Qvrige finansielle instrumenter 04 0,3 04 0,3 04
Finansielle instrumenteri alt 99,2 98,8 99,2 98,8 99,2
Ovrige akiver og passiver 0,8 1,2 0,8 1.2 0,8
Finansielle posteri alt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Investorernes formue primo 64.835 37.038 104.084 629.644 0
Emissioneriaret 168.444 24.522 247.400 252.699 14.690
Indlesningeri aret -10.823 -1.123 -48.787 -855.583 -5.325
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 185 35 274 156 0
Overfersel af periodens resultat 23.489 4.362 26.545 77.167 491
Investorernes formue ultimo 246.129 64.835 329.516 104.084 9.856
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Andele primo aret 422.825 269.634 657.993 4.447.796 0
Emissioneriaret 1.030.536 161.191 1.438.217 1.661.021 192.813
Indlesningeri aret -66.000 -8.000 -297.509 -5.450.824 -68.166
Andele ultimo aret 1.387.361 422.825 1.798.701 657.993 124647

1.1-31.12.2025

Europe Restricted, osuuslaji EUR W

1.1-31.12.2024

156.224 107.888

0 9

0 0

-847 -643

0 0

-2.179 -1.654

153.197 105.599
31.12.2025 31.12.2024

98,7 98,5

04 0,3

9912 98,8

0,8 1.2

1000 1000
31.12.2025 31.12.2024

857.504 1.086.247

683.679 133.547

-392.802 -477.927

297 37

153.197 105.599

1.301.875 857.504
31.12.2025 31.12.2024

7.265.058 10.377.847

5.351.805 1.139.684

-3.093.333 -4.252.473

9.523.530 7.265.058
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Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Europe Restricted, klasse NOK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Europe Restricted, klasse NOK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Europe Restricted, klass SEK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Europe Restricted, klass SEKY

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 36.191 13.071 7.061 13.021 53.090 2.175 55.279 -5.282
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 1 -59 0 206 0 -18 0] -11
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0 0 0] 0
Managementhonorar -175 -106 -33 -110 -301 -31 -268 -79
Distributionshonorar -125 -75 0 ] -430 -44 -1.610 -472
Administrationshonorar -449 -272 -84 -283 -775 -79 -630 -202
Klassens resultat 35.444 12.559 6.944 12.834 51.584 2.003 52.711 -6.047
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 98,7 98,5 98,7 98,5 98,7 98,5 98,7 98,5
Qvrige finansielle instrumenter 04 0,3 04 0,3 04 0,3 04 0,3
Finansielle instrumenteri alt 99,2 98,8 99,2 98,8 99,2 98,8 99,2 98,8
Ovrige akiver og passiver 0,8 1,2 0,8 1.2 0,8 1.2 0,8 1,2
Finansielle posterialt 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 197.787 95.341 39.953 106.384 77.258 18.668 306.925 5.215
Emissioneri aret 167.691 131.541 67.389 343.152 593.188 75.018 115.841 355.547
Indlesningeri aret -109.652 -41.775 -77.263 -422.797 -51.727 -18.523 -51.679 -48.299
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag -10 122 31 379 550 92 97 509
Overfersel af periodens resultat 35.444 12.559 6.944 12.834 51.584 2.003 52.711 -6.047
Investorernes formue ultimo 291.260 197.787 37.054 39.953 670.852 77.258 423.895 306.925
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 1.610.095 866.514 283.792 844.996 723.499 195.168 4.029.552 76.170
Emissioneriaret 1.277.923 1.085.434 453.226 2.454.299 5.159.243 701.804 1.426.273 4.579.223
Indlesningeri aret -839.721 -341.854 -509.779 -3.015.503 -452.688 -173.472 -630.002 -625.841
Andele ultimo aret 2.048.297 1.610.095 227.239 283.792 5.430.054 723499 4.825.822 4.029.552
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Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Europe Restricted, klass SEK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 73.520 81.742
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] -286
@vrige omkostninger 0] 0
Managementhonorar -381 -385
Distributionshonorar 0 0
Administrationshonorar -981 -930
Klassens resultat 72.158 80.082
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 98,7 98,5
Qvrige finansielle instrumenter 04 0,3
Finansielle instrumenteri alt 99,2 98,8
Ovrige akiver og passiver 0,8 1,2
Finansielle posteri alt 100,0 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 248.489 803.806
Emissioneriaret 877.053 578.345
Indlesningeri aret -631.621 -1.213.589
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 463 -155
Overfersel af periodens resultat 72.158 80.082
Investorernes formue ultimo 566.541 248.489
Antalandele 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 1.965.610 7.099.563
Emissioneriaret 6.527.011 4.854.951
Indlesningeri aret -4.623.153 -9.988.904
Andele ultimo aret 3.869.468 1965610
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Europe Restricted - Akfeumulerende, lelasse DEK

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Storbritannien 17,8% Sharpe Ratio 1,15
Akkumulerende - o -
Introduceret: Marts 2020 Frankrig 17,0% Sharpe Ratio (benchm.) 1,07
Risikoindikator [1-7]: 4 Schweiz 16,4% Standardafvigelse 9,81
Benchmark: MSCI Europe Climate Change Tyskland 14,4% Standardafvigelse (benchm.) 9,82
Index inkl. nettoudbytter Soar ~0% Tracki 065
Fondskode: DKOOB 1269602 pamen 70 racking error i
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Holland 5,4% Information Ratio 1,28
Management Italien 51% Active share 7,11

Sverige 4,7%

Danmark 4,5%

Qvrige 7.7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 15,70 11,63 18,53 -13,86 25,20
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 15,42 10,98 16,94 -13,18 25,50
Sharpe Ratio i DKK 1,15 0,14 0,47 - -
Indre veerdi [DKK pr. andel] 17741 153,34 137,37 115,89 134,54
Nettoresultat [t.DKK] 23.489 4.362 5.587 -4.453 2.626
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 246.129 64.835 37.038 27.947 28.113
Antal andele 1.387.361 422.825 269.634 241.151 208.949
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100

Europe Restricted - Akleumulerende, felasse DEK W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Storbritannien 17,8% Sharpe Ratio 1,16
Akkumulerende - o -
Introduceret: Aprl 2015 Frankrig 17,0% Sharpe Ratio (benchm.) 1,07
Risikoindikator [1-7]: 4 Schweiz 16,4% Standardafvigelse 9,81
Benchmark: MSCI Europe Climate Change Tyskland 14,4% Standardafvigelse (benchm.) 9,82
Index inkl. nettoudbytter Soar ~ 0% Tracki 065
Fondskode: DKOOBOB607570 pamen 76 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Holland 5,4% Information Ratio 1,46
Management Italien 51% Active share 7,11

Sverige 4,7%

Danmark 4,5%

Qvrige 7.7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 15,81 11,74 18,65 -13,78 25,32
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 15,42 10,98 16,94 -13,18 25,50
Sharpe Ratio i DKK 1,16 0,15 0,48 0,10 0,90
Indre veerdi [DKK pr. andel] 183,20 158,18 141,56 119,31 138,38
Nettoresultat [t.DKK] 26.545 77.167 109.956 -207.651 303.171
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 329.516 104.084 629.644 688.403 1.570.503
Antal andele 1.798.701 657.993 4.447.796 5.769.725 11.349.229
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100
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Europe Restricted, osuuslaii EUR

Profil Landefordeling

Negletal for risiko

Ikke Borsnoteret Storbritannien

17,8% Active share

7,11

Akkumulerende

Introduceret: August 2025 Frankrig 17.0%
Risikoindikator [1-7]: 4 Schweiz 16,4%
Benchmark: MSCI Europe Climate Change Tyskland 14,4%
Index inkl. nettoudbytter malti EUR -
Fondskode: DKOOB4194880 Spanien 7.0%
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Holland 54%
Management Italien 51%

Sverige 4,7%

Danmark 4,5%

Qvrige 7.7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 541 - -
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 5,15 -
Indre veerdi [EUR pr. andel] 10,59 - -
Nettoresultat [t.DKK] 491 -
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 - -
Investorernes formue [t.DKK] 9.856 -
Antal andele 124.647 -
Styksterrelse i EUR 10 - -

2025 dakker en periode pa mindre end 12 maneder. Negletal er omregnet til heldrstal

Europe Restricted, osuuslaii EUR W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Storbritannien 17,8% Sharpe Ratio 1,14
Akkumulerende - o -
Introduceret: Aprl 2015 Frankrig 17,0% Sharpe Ratio (benchm.) 1,05
Risikoindikator [1-7]: 4 Schweiz 16,4% Standardafvigelse 9,85
Benchmark: MSCI Europe Climate Change Tyskland 14,4% Standardafvigelse (benchm.) 9,85
Index incl. net dividends measured in EUR Soar ~ 0% Tracki 065
Fondskode: DKOOB0609006 pamen 76 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Holland 5,4% Information Ratio 1,46
Management Italien 51% Active share 7,11

Sverige 4,7%

Danmark 4,5%

Qvrige 7.7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 1564 11,70 18,36 -13,77 25,44
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 15,23 10,94 16,66 -13,16 25,60
Sharpe Ratioi EUR 1,14 0,15 0,49 0,12 0,92
Indre veerdi [EUR pr. andel] 18,30 15,83 14,17 11,97 13,89
Nettoresultat [t.DKK] 153.197 105.599 193.825 -176.296 660.042
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 1.301.875 857.504 1.096.247 1.025.832 1.263.974
Antal andele 9.523.530 7.265.058 10.377.847 11.521.765 12.239.069
Styksterrelse i EUR 10 10 10 10 10
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Europe Restricted, lelasse NOK

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Storbritannien 17,8% Sharpe Ratio 1,18
ﬁ::;’g:;‘:::giem] =018 Frankrig 17,0% Sharpe Ratio (benchm.) 1,12
Risikoindikator [1-7]: 4 Schweiz 16,4% Standardafvigelse 11,72
Benchmark: MSCI Europe Climate Change Tyskland 14,4% Standardafvigelse (benchm.) 11,76
Index inkl. nettoudbytter malt i NOK Soar ~0% Tracki 065
Fondskode: DKOOB0954964 pamen 70 racking error i
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Holland 5,4% Information Ratio 1,40
Management Italien 51% Active share 7,11

Sverige 4,7%

Danmark 4,5%

Qvrige 7.7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 16,42 17,00 26,23 -9,71 20,00
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 16,08 16,30 24,48 -8,96 20,24
Sharpe Ratio i NOK 1,18 0,48 0,64 0,25 1,27
Indre veerdi [NOK pr. andel] 225,54 193,73 165,58 131,17 145,28
Nettoresultat [t.DKK] 35.444 12.559 12.135 -9.307 9.509
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 291.260 197.787 95.341 55.996 67.430
Antal andele 2.048.297 1.610.095 866.514 603.525 625.803
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100

Europe Restricted, lelasse NOKE W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Storbritannien 17,8% Sharpe Ratio 1,19
Akkumulerende - o -
Introduceret: Aprl 2015 Frankrig 17,0% Sharpe Ratio (benchm.) 1,12
Risikoindikator [1-7]: 4 Schweiz 16,4% Standardafvigelse 11,72
Benchmark: MSCI Europe Climate Change Tyskland 14,4% Standardafvigelse (benchm.) 11,76
Index inkl. nettoudbytter malt i NOK Soar ~ 0% Tracki 065
Fondskode: DKOOBOB07653 pamen 76 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Holland 5,4% Information Ratio 1,57
Management Italien 51% Active share 7,11

Sverige 4,7%

Danmark 4,5%

Qvrige 7.7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 16,49 17,18 26,30 -9,59 20,06
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 16,08 16,30 24,48 -8,96 20,24
Sharpe Ratio i NOK 1,19 0,49 0,65 0,26 1,27
Indre veerdi [NOK pr. andel] 258,63 222,02 189,47 150,02 165,94
Nettoresultat [t.DKK] 6.944 12.834 18.535 -21.863 27.517
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 37.054 39.853 106.384 109.959 149.626
Antal andele 227.239 283.792 844.996 1.036.251 1.215.759
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100




Europe Festricted - Accumulating AL

Europe Restricted, lelass SEX

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Storbritannien 17,8% Sharpe Ratio 0,95
Akkumulerende - o -
Introduceret: November 2020 Frankrig 17,0% Sharpe Ratio (benchm.) 0,89
Risikoindikator [1-7]: 4 Schweiz 16,4% Standardafvigelse 10,61
Benchmark: MSCI Europe Climate Change Tyskland 14,4% Standardafvigelse (benchm.) 10,56
Index inkl. nettoudbytter malt i SEK Soar ~0% Tracki 065
Fondskode: DKOOB1270295 pamen 70 racking error i
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Holland 5,4% Information Ratio 1,26
Management Italien 51% Active share 7,11

Sverige 4,7%

Danmark 4,5%

Qvrige 7.7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 9,31 14,69 18,37 -6,96 28,38
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 9,05 14,02 16,79 -6,21 28,70
Sharpe Ratio i SEK 0,95 0,42 0,78 - -
Indre veerdi [SEK pr. andel] 179,09 163,84 142,85 120,68 129,70
Nettoresultat [t.DKK] 51.584 2.003 2.300 -1.562 1.556
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 670.852 77.258 18.668 10.571 10.709
Antal andele 5.430.054 723.499 195.168 130.997 114.303
Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100

Europe Restricted, lelass SER Y

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Storbritannien 17,8% Active share 711
Akkumulerende - o
Introduceret: November 2023 Frankrig 17.0%
Risikoindikator [1-7]: 4 Schweiz 16,4%
Benchmark: MSCI Europe Climate Change Tyskland 14,4%
Index inkl. nettoudbytter malt i SEK Soar o
Fondskode: DKOOB2613022 pamen el
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Holland 54%
Management Italien 51%
Sverige 4,7%
Danmark 4,5%
Qvrige 7.7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 8,96 14,31 1,65 -
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 9,05 14,02 1,71
Indre veerdi [SEK pr. andel] 127,33 116,86 102,24 -
Nettoresultat [t.DKK] 52.711 -6.047 253
Administrationsomkostninger [pct.] 0,67 0,67 0,67 -
Investorernes formue [t.DKK] 423.895 306.925 5.215
Antal andele 4.825.822 4.029.552 76.170
Styksterrelse i SEK 100 100 100 -

2023 deekker en periode pa mindre end 12 maneder. Negletal er omregnet til heldrstal



Europe Festricted - Accumulating AL

Europe Restricted, llass SEX W

Profil Landefordeling Nogletal for risiko
Ikke Bersnoteret Storbritannien 17,8% Sharpe Ratio 0,96
Akkumulerende - o -
Introduceret: Aprl 2015 Frankrig 17,0% Sharpe Ratio (benchm.) 0,89
Risikoindikator [1-7]: 4 Schweiz 16,4% Standardafvigelse 10,61
Benchmark: MSCI Europe Climate Change Tyskland 14,4% Standardafvigelse (benchm.) 10,56
Index inkl. nettoudbytter malt i SEK Soar ~0% Tracki 064
Fondskode: DKOOB0608974 panien —%  racking error d
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Holland 5,4% Information Ratio 1,41
Management Italien 5,1% Active share 7,11

Sverige 4,7%

Danmark 4,5%

Qvrige 7,7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 9,42 14,72 18,49 -6,86 28,51
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 9,05 14,02 16,79 -6,21 28,70
Sharpe Ratio i SEK 0,96 0,43 0,79 0,22 0,95
Indre veerdi [SEK pr. andel] 212,24 193,96 169,08 142,69 153,21
Nettoresultat [t.DKK] 72.158 80.082 114.900 -86.823 175.399
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 566.541 248.489 803.806 525.302 684.434
Antal andele 3.869.468 1.965.610 7.099.563 5.504.931 6.184.316
Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100




Global AC Restricted - Accumulating KL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret globalt i aktier inkl. emerging markets. Afdelingen afdaekker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne pavirker derfor investorernes

afkast.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Global AC Restricted, osuuslaji EUR

Global AC Restricted, osuuslaji EUR W

Global AC Restricted, klasse NOK

Global AC Restricted, klasse NOK \W

Global AC Restricted, klass SEK W

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de

felgende sider.
Noter for de enkelte klasser findes ogsé pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast, omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkastipct
Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 7,30
Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 26-08-2015 DKK 7,40
Global AC Restricted, osuuslaji EUR 22-08-2025 EUR 7,32
Global AC Restricted, osuuslaji EUR W 26-08-2015 EUR 723
Global AC Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 7,97
Global AC Restricted, klasse NOK W 26-08-2015 NOK 8,02
Global AC Restricted, klass SEK W 26-08-2015 SEK 1,48
Afdeling / Klasse Evaluering

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted, osuuslaji EUR Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted, klasse NOK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global AC Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Benchmarki pct
7,43
7,43
7,36
7,26
8,04
8,04

1,50

Merafkast i pct
-0,13
-0,02
-0,05
-0,03
-0,07
-0,02

-0,02



Global AC Restricted - Accumulating KL

Afdeling / Klasse Evaluering

Global AC Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.



Global AC Restricted - Accumulating KL

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteegter 203 558
Renteudgifter -175 -337
3 Udbytter 156.419 178.700
Renter og udbytterialt 156.447 178.922
4 Kursgevinster og -tab
Obligationer -6 -7
Kapitalandele 616.139 2.992.217
Afledte finansielleinstr. ] -994
Valutakonti -8.146 1.926
@vrige aktiver/passiver 7 123
5 Handelsomkostninger -176 -1.148
Kursgevinster og-tabialt 607.818 2.992.117
Indtaegterialt 764.265 3.171.039
6 Administrationsomkostninger -35.820 -38.684
Resultat fer skat 728445 3.132.355
7 Skat -16.208 -17.853
Arets nettoresultat 712.237 3.114.503
Overfert til formuen 712237 3.114.503
Disponeretialt 712.237 3.114.503

31.12.2025 31.12.2024

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 7.793 7.776

Likvide midlerialt 7.793 7.776

Obligationer

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 66 72

Obligationerialt 66 72

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 63.136 96.127

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 10.128.912 10.811.225

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 353.070 326.584

Kapitalandelei alt 10.545.118 11.233.936

Afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter 0] 0

Afledte finansielle instrumenteri alt 0 0

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5.201 6.091

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 424 3

Aktuelle skatteaktiver 7.916 6.969

Andre aktiveri alt 13.541 13.063

Aktiverialt 10.566.518 11.254.847

Passiver

Investorernes formue 10.563.021 11.249.362

Anden geeld

Skyldige omkostninger 3.290 3.624

Mellemveerende vedrerende handelsafvikling 206 1.861

Anden geeldialt 3.497 5.485

Passiverialt 10.566.518 11.254.847




Global AC Restricted - Accumulating KL

Noter til resultatopgerelse og balance

Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoresultat [t.DKK] 712.237 3.114.503 2.198.218 -2.379.304 2.500.687
Investorernes formue [t.DKK] 10.563.021 11.249.362 9.221.370 10.354.938 12.167.974

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

1.Renteindtesegter

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

2.Renteudgifter

Indestaende i depotselskab 202 557
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1 2
Renteindtaegterialt 203 558

Andre renteudgifter 175 337
Renteudgifterialt 175 337
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
3. Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 1.585 1.629
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 151.815 174.293
Unoterede kapitalandele fra udenlandske 3019 5778
selskaber
Udbytterialt 156419 178.700
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
4.Kursgevinster og-tab
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -6 -7
Noterede aktier fra danske selskaber -23.500 -15.989
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 578.124 2.864.960
Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 1.007 3
Unoterede kapitalandele fra udenlandske 60.395 143.243
selskaber
Inv-bfa\nserl yden]andske1nv- og 113 0
specialforeninger
Terminsforretninger/futures m.m. 6] -994
Aktiebaserede salgskontrakter 6] 6]
Valutakonti -8.146 1.926
@vrige aktiver/passiver 7 123
Handelsomkostninger -176 -1.148
Kursgevinster og-tabialt 607.818 2992117




Global AC Restricted - Accumulating KL

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

5. Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -2.590 -5.451
Heraf d.aekk.et af emissions- og 5414 4.302
indlesningsindteegter

Handelsomkostningerialt -176 -1.148

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 0 0
Managementhonorar 11.967 13.398
Distributionshonorar 5.901 5.190
Fast administrationshonorar 17.951 20.096
Administrationsomkostningeri alt 35.820 38.684
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 16.208 17.853
Skatialt 16.208 17.853
31.12.2025 31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK

Supp'lerende noter 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielle instrumenter 96,5 97,0
Qvrige finansielle instrumenter 3,3 2.9
Finansielleinstrumenteri alt 99,8 99,9
@vrige akiver og passiver 0,2 0,1
lalt 100,0 100,0

Antalandele Formueveerdi Antalandele Formueveaerdi

8.Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emissioneriaret

Indlesningeri aret

Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag

Overfersel af periodens resultat

53.913.003 11.249.362 53.999456 9.221.370
8.190.822 1.691.174 22.656.048 3.988.554
-13.957.824 -3.091.642 -22.742.501 -5.079.401
0 1.891 0 4.337

0 712.237 0 3.114.503

Investorernes formuei alt

48.146.001 10.563.021 53.913.003 11.249.362

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa

foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.

Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.



Global AC Restricted - Accumulating KL

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Global AC Restricted -
Akkumulerende, klasse DKK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global AC Restricted -
Akkumulerende, klasse DKK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global AC Restricted, osuuslaji EUR

22.8-31.12.2025

Andel af resultat af feellesportefaljien 360.537 1.107.537 99.866 935.569 796
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] 0 0 o] 0
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0
Managementhonorar -5.646 -4.821 -1.482 -3.786 -7
Distributionshonorar -4.705 -4.017 0 0 -5
Administrationshonorar -8.469 -7.231 -2.223 -5.679 -10
Klassens resultat 341.717 1.091.468 96.161 926.104 775
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Boersnoterede finansielle instrumenter 96,5 97,0 96,5 97,0 96,5
Qvrige finansielle instrumenter 3,3 2.9 3,3 2.9 3.3
Finansielle instrumenteri alt 99,8 99,9 99,8 99,9 99,8
Ovrige akiver og passiver 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2
Finansielle posteri alt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Investorernes formue primo 4.796.744 2.756.447 2.018.910 3.169.231 0
Emissioneri aret 438.213 1.157.166 249.837 424.721 34.947
Indlesningeri aret -501.698 -209.238 -1.112.271 -2.502.580 -5.422
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 469 902 620 1.443 26
Overfersel af periodens resultat 341.717 1.091.468 96.161 926.104 775
Investorernes formue ultimo 5.075.445 4.796.744 1.253.257 2.018910 30.326
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Andele primo aret 24.441.675 18.563.727 6.795.919 14.114.114 0
Emissioneriaret 2.271.884 6.995.239 876.859 1.564.192 444.145
Indlesningeri aret -2.610.740 -1.117.291 -3.744.998 -8.882.387 -68.230
Andele ultimo aret 24.102.819 24.441675 3.927.780 6.795.919 375915

1.1-31.12.2025

Global AC Restricted, osuuslaji EUR
w

1.1-31.12.2024

45.353 33.780

0 -1

0 0

-521 -152

0 0

-782 -228

44.050 33.398
31.12.2025 31.12.2024

96,5 97,0

3.3 29

99,8 99,9

0,2 0,1

1000 1000
31.12.2025 31.12.2024

190.075 80.147

390.818 99.555

-24.766 -23.093

211 68

44.050 33.398

600.389 190.075
31.12.2025 31.12.2024

859.205 479.316

1.780.822 496.641

-113.028 -116.751

2.526.999 859.205




Global AC Restricted - Accumulating KL

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Global AC Restricted, klasse NOK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global AC Restricted, klasse NOK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global AC Restricted, klass SEK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 159.129 647.714 48.078 216.492 34.297 213.088
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] -560 0 -316 0 -116
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0 0
Managementhonorar -2.857 -2.815 -779 -883 -676 -941
Distributionshonorar -1.190 -1.173 0 0 0 ]
Administrationshonorar -4.285 -4.222 -1.169 -1.324 -1.014 -1.412
Klassens resultat 150.797 638.944 46.130 213.969 32.607 210619
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 96,5 97,0 96,5 97,0 96,5 97,0
Qvrige finansielle instrumenter 3,3 2.9 3,3 2.9 3.3 2.9
Finansielle instrumenteri alt 99,8 99,9 99,8 99,9 99,8 99,9
Ovrige akiver og passiver 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1
Finansielle posterialt 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 2.785.398 1.490.073 707.261 705.314 750.974 1.020.157
Emissioneriaret 223.642 1.382.842 80.116 335.788 273.601 588.481
Indlesningeri aret -825.895 -727.283 -99.363 -548.253 -522.229 -1.068.944
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 214 822 91 442 259 661
Overfersel af periodens resultat 150.797 638.944 46.130 213.969 32.607 210619
Investorernes formue ultimo 2.334.156 2.785.398 734.236 707.261 535.213 750.974
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 15.518.003 10.975.214 3.035.623 4.004.090 3.262.578 5.862.995
Emissioneriaret 1.270.772 9.158.784 345.962 1.512.247 1.200.378 2.928.946
Indlesningeri aret -4.675.274 -4.615.995 -447.482 -2.480.714 -2.298.072 -5.529.363
Andele ultimo aret 12.113.501 15.518.003 2.934.103 3.035.623 2.164.883 3.262.578




Global AC Restricted - Accumulating KL

Global AC Restricted - Akeleumulerende, lelasse DEK

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret USA 66,7% Sharpe Ratio 1,34
Akkumulerende o -
Introduceret: Marts 2020 Japan 4,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,35
Risikoindikator [1-7]: 4 Hongkong 3,0% Standardafvigelse 11,97
Benchmark: MSCI AC World Climate Change  Taiwan 26% Standardafvigelse (benchm.) 11,97
Index inkl. nettoudbytter Storbri - 56% Tracki 020
Fondskode: DKOOB 1269792 torbritannien 6%  Tracking error i
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Canada 2,5% Information Ratio -0,64
Management Schweiz 2,3% Active share 717

Frankrig 2,3%

Tyskland 1.9%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 7,30 32,17 24,87 -18,42 29,40
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 7,43 32,62 24,69 -17,77 29,42
Sharpe Ratio i DKK 1,34 0,50 0,54 - -
Indre veerdi [DKK pr. andel] 210,57 196,25 148,49 11891 145,77
Nettoresultat [t.DKK] 341.717 1.091.468 427.785 -198.978 70.344
Administrationsomkostninger [pct.] 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Investorernes formue [t.DKK] 5.075.445 4.796.744 2.756.447 1.155.552 835.742
Antal andele 24.102.819 24441675 18.563.727 9.717.485 5.733.474
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100

Global AC Restricted - Alkeleumulerende, felasse DEK W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
lkke Bersnoteret USA 66,7% Sharpe Ratio 1,35
Akkumulerende o -
Introduceret: Auaust 2015 Japan 4,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,35
Risikoindikator [1-7]: 4 Hongkong 3,0% Standardafvigelse 11,97
Benchmark: MSCI AC World Climate Change  Taiwan 26% Standardafvigelse (benchm.) 11,97
Index inkl. nettoudbytter Storbri - 56% Tracki 050
Fondskode: DKOOBOGO7737 torbritannien ,6% Tracking error ,
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Canada 2,5% Information Ratio -0,03
Management Schweiz 2,3% Active share 7,17

Frankrig 2,3%

Tyskland 1,9%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 7,40 32,30 24,99 -18,34 29,52
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 7,43 32,62 24,69 -17,77 29,42
Sharpe Ratio i DKK 1,35 0,51 0,55 0,22 1,27
Indre veerdi [DKK pr. andel] 319,08 297,08 224,54 179,65 219,99
Nettoresultat [t.DKK] 96.161 926.104 677.920 -964.776 1.330.565
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 1.253.257 2.018.910 3.169.231 3.318.635 5.996.522
Antal andele 3.927.780 6.795.919 14.114.114 18.473.290 27.258.193
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100
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Global AC Pestricted, osuuslaii EUR

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret USA 66,7% Active share 7,17
Akkumulerende o
Introduceret: August 2025 Japan 44%
Risikoindikator [1-7]: 4 Hongkong 3.0%
Benchmark: MSCI AC World Climate Change  Taiwan 2,.6%
Index inkl. nettoudbytter malti EUR Storbri - > 6%
Fondskode: DKOOB4194617 torbritannien 6%
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Canada 2,5%
Management Schweiz 2,3%

Frankrig 2,3%

Tyskland 1,9%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 7,32 - -
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 7,36 -
Indre veerdi [EUR pr. andel] 10,80 - -
Nettoresultat [t.DKK] 775 -
Administrationsomkostninger [pct.] 0,40 - -
Investorernes formue [t.DKK] 30.326 -
Antal andele 375915 -
Styksterrelse i EUR 10 - -

2025 dakker en periode pa mindre end 12 maneder. Negletal er omregnet til heldrstal

Global AC Pestricted, osuuslaii EUR W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
lkke Bersnoteret USA 66,7% Sharpe Ratio 1,34
Akkumulerende o -
Introduceret: Auaust 2015 Japan 4,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,34
Risikoindikator [1-7]: 4 Hongkong 3,0% Standardafvigelse 12,03
Benchmark: MSCI AC World Climate Change  Taiwan 26% Standardafvigelse (benchm.) 12,03
Index incl. net dividends measured in EUR Storbri - 56% Tracki 050
Fondskode: DKOOBOG0O9279 torbritannien ,6% Tracking error ,
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Canada 2,5% Information Ratio -0,06
Management Schweiz 2,3% Active share 7,17

Frankrig 2,3%

Tyskland 1.9%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 7,23 32,25 24,68 -18,30 29,59
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 7,26 32,57 24,39 -17,76 29,52
Sharpe Ratioi EUR 1,34 0,51 0,56 0,25 1,29
Indre veerdi [EUR pr. andel] 31,81 29,67 22,43 17,99 22,02
Nettoresultat [t.DKK] 44.050 33.398 13.553 -17.611 46.437
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 600.389 190.075 80.147 51.235 25.053
Antal andele 2.526.999 859.205 479.316 382.947 152.957
Styksterrelse i EUR 10 10 10 10 10
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Global AC Restricted, llasse NOK

Profil Landefordeling Negletal for risiko
lkke Bersnoteret USA 66,7% Sharpe Ratio 1,43
Akkumulerende o -
Introduceret: Aprl 2018 Japan 4,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,43
Risikoindikator [1-7]: 4 Hongkong 3,0% Standardafvigelse 13,14
Benchmark: MSCI AC World Climate Change  Taiwan 26% Standardafvigelse (benchm.) 13,12
Index inkl. nettoudbytter malt i NOK Storbri - 56% Tracki 020
Fondskode: DKOOBO955185 torbritannien ,6% Tracking error ,
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Canada 2,5% Information Ratio -0,37
Management Schweiz 2,3% Active share 717

Frankrig 2,3%

Tyskland 1,9%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 717 38,55 32,98 -14,42 24,02
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 8,04 38,97 32,73 -13,78 23,98
Sharpe Ratio i NOK 1,43 0,90 0,74 0,45 1,84
Indre veerdi [NOK pr. andel] 305,62 283,07 204,32 153,64 179,52
Nettoresultat [t.DKK] 150.797 638.944 435.709 -440.499 446.883
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 2.334.156 2.785.398 1.490.073 2.168.252 2.083.338
Antal andele 12.113.501 15.518.003 10.975.214 19.951.793 15.646.930
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100

Global AC Restricted, klasse NOK W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret USA 66,7% Sharpe Ratio 1,43
Akkumulerende o -
Introduceret: Auaust 2015 Japan 4,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,43
Risikoindikator [1-7]: 4 Hongkong 3,0% Standardafvigelse 13,14
Benchmark: MSCI AC World Climate Change  Taiwan 26% Standardafvigelse (benchm.) 13,12
Index inkl. nettoudbytter malt i NOK Storbri - 56% Tracki 050
Fondskode: DKOOBO607810 torbritannien 6%  Tracking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Canada 2,5% Information Ratio -0,08
Management Schweiz 2,3% Active share 7,17

Frankrig 2,3%

Tyskland 1,9%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 8,02 38,61 33,05 -14,37 24,08
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 8,04 38,97 32,73 -13,78 23,98
Sharpe Ratio i NOK 1,43 0,90 0,74 0,45 1,85
Indre veerdi [NOK pr. andel] 396,90 36743 265,09 199,24 232,69
Nettoresultat [t.DKK] 46.130 213.969 137.516 -116.121 87.724
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 734.236 707.261 705.314 608.149 404.753
Antal andele 2.934.103 3.035.623 4.004.090 4.315.339 2.345.357
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100




Global AC Restricted - Accumulating KL

Global AC Restricted, klass SEX W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret USA 66,7% Sharpe Ratio 1,07
Akkumulerende o -
Introduceret: Auaust 2015 Japan 4,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,07
Risikoindikator [1-7]: 4 Hongkong 3,0% Standardafvigelse 14,09
Benchmark: MSCI AC World Climate Change  Taiwan 26% Standardafvigelse (benchm.) 14,08
Index inkl. nettoudbytter méali SEK Storbri - 56% Tracki 020
Fondskode: DKOOBO609196 torbritannien 6%  Tracking error i
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Canada 2,5% Information Ratio -0,05
Management Schweiz 2,3% Active share 717

Frankrig 2,3%

Tyskland 1,9%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 1,48 35,91 24,83 -11,79 32,82
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 1,50 36,25 24,52 -11,17 32,71
Sharpe Ratio i SEK 1,07 0,78 0,83 0,37 1,35
Indre veerdi [SEK pr. andel] 358,37 353,16 259,85 208,17 235,99
Nettoresultat [t.DKK] 32.607 210.619 505.735 -641.320 518.733
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 535.213 750.974 1.020.157 3.053.115 2.822.566
Antal andele 2.164.883 3.262.578 5.862.995 21.931.896 16.557.262
Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100
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Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i emerging markets aktier. Afdelingen afdaekker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne pavirker derfor investorernes afkast.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Global Emerging Markets Restricted, osuuslaji EUR W

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK W

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK Y

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK W

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de

felgende sider.
Noter for de enkelte klasser findes ogsa pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast, omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkastipct
Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 16,13
Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK \W 26-08-2015 DKK 16,25
Global Emerging Markets Restricted, osuuslaji EUR W 26-08-2015 EUR 16,07
Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 16,85
Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK W 26-08-2015 NOK 16,91
Global Emerging Markets Restricted, klass SEK 03-03-2020 SEK 9,72
Global Emerging Markets Restricted, klass SEK Y 30-11-2023 SEK 9,17
Global Emerging Markets Restricted, klass SEK W 26-08-2015 SEK 9,84
Afdeling / Klasse Evaluering

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse DKK \W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Benchmark i pct
16,21

16,21

16,03

16,87

16,87

9,79

9,79

9,79

Merafkast i pct
-0,08
0,04
0,04
-0,02
0,04
-0,07
-0,63

0,05
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Afdeling / Klasse Evaluering

Global Emerging Markets Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK Y Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Global Emerging Markets Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
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1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK

Renter og udbytter

Renteindteegter 124 163
Renteudgifter -532 -890
Udbytter 114.012 106.240
Renter og udbytterialt 113.604 105.514
Kursgevinster og -tab

Obligationer 0] 0
Kapitalandele 610.080 483.863
Afledte finansielleinstr. 111 -5
Valutakonti -3.605 -1.731
@vrige aktiver/passiver 42 -20
Handelsomkostninger -2.186 -2.323
Kursgevinster og-tabialt 604.443 479.784
Indtaegterialt 718.047 585.298
Administrationsomkostninger -22.172 -21.007
Resultat fer skat 695.875 564.292
Skat -10.383 -8.886
Arets nettoresultat 685.492 555.406
Overfert til formuen 685.492 555.406
Disponeretialt 685.492 555.406

31.12.2025 31.12.2024

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 8.184 5.232

Likvide midlerialt 8.184 5.232

Kapitalandele

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.670.878 4.222.949

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 81.532 44,559

Kapitalandelei alt 4752411 4.267.508

Afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter 0] 585

Afledte finansielle instrumenteri alt 0 585

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 4.845 3.431

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 3.864 7.796

Aktuelle skatteaktiver 1.052 885

Andre aktiverialt 9.760 12.113

Aktiverialt 4.770.355 4285437

Passiver

Investorernes formue 4.768.272 4.276.804

Anden geeld

Skyldige omkostninger 2.076 1.859

Mellemveaerende vedrerende handelsafvikling 6 6.774

Anden geeldialt 2.083 8.633

Passiverialt 4.770.355 4.285437




Global Emerging Marfeets Festricted - Accumulating KL

Noter til resultatopgerelse og balance

Noegletal 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoresultat [t.DKK] 685.492 555.406 74.361 -906.975 134.404
Investorernes formue [t.DKK] 4.768.272 4.276.804 4.598.061 3.618.457 5.217.499

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

1.Renteindtesegter

Indestaende i depotselskab 124 178
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 0 -15
Renteindtaegterialt 124 163

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

2.Renteudgifter

Andre renteudgifter 532 890

Renteudgifterialt 532 890
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK

3. Udbytter

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 113.331 105.521

Unoterede kapitalandele fra udenlandske 682 599

selskaber

@vrige udbytter 0 20

Udbytterialt 114.012 106.240
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK

4.Kursgevinster og-tab

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 6] 6]

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 597.136 469.195

Unoterede kapitalandele fra udenlandske 12.944 14668

selskaber

Terminsforretninger/futures m.m. 0 43

Aktiebaserede salgskontrakter 111 37

Valutakonti -3.605 -1.731

@vrige aktiver/passiver 42 -20

Handelsomkostninger -2.186 -2.323

Kursgevinster og-tabialt 604443 479.784
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1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

5. Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -5.960 -6.177
Heraf d.aekk.et af emissions- og 3775 2854
indlesningsindteegter

Handelsomkostningerialt -2.186 -2.323

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 0 0
Managementhonorar 5.055 4.844
Distributionshonorar 6.088 5.593
Fast administrationshonorar 11.029 10.569
Administrationsomkostningeri alt 22.172 21.007
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 10.383 8.886
Skatialt 10.383 8.886
31.12.2025 31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK

Antalandele Formueveerdi

Antalandele Formueveaerdi

8.Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emissioneriaret

Indlesningeri aret

Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag

Overfersel af periodens resultat

37.630.244 4.276.804
9.136.056 1.276.618
-10.602.858 -1.473.649
0 3.006

0 685.492

44.846.202 4.598.061
8.328.816
-15.544.774 -1.837.168

955.426

0 5.080
] 555.406

Investorernes formuei alt

36.163.442 4768272 37.630.244 4.276.804

Supp'lerende noter 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielle instrumenter 98,0 98,7
Qvrige finansielle instrumenter 1,7 1,1
Finansielleinstrumenteri alt 99,7 99,8
@vrige akiver og passiver 0,3 0,2
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa

foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.

Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.
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Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Global Emerging Markets Restricted -
Akkumulerende, klasse DKK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global Emerging Markets Restricted -
Akkumulerende, klasse DKK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global Emerging Markets Restricted,
osuuslajiEUR W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global Emerging Markets Restricted,
klasse NOK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljen 137.839 102.007 160.353 139.997 108.747 82.418 3.593 4670
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] 0 0 o] 0 3 0] -3
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0 0 0] 0
Managementhonorar -973 -871 -1.158 -1.121 -815 -728 -26 -53
Distributionshonorar -884 -792 0 ] 0 ] -12 -24
Administrationshonorar -2.123 -1.900 -2.526 -2.446 -1.778 -1.589 -57 -115
Klassens resultat 133.860 98.444 156.669 136.430 106.154 80.105 3.497 4475
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 98,0 98,7 98,0 98,7 98,0 98,7 98,0 98,7
Qvrige finansielle instrumenter 1,7 1,1 1,7 1,1 1,7 1,1 1,7 1,1
Finansielle instrumenteri alt 99,7 99,8 99,7 99,8 99,7 99,8 99,7 99,8
Ovrige akiver og passiver 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3 0,2
Finansielle posterialt 1000 100,0 100,0 1000 100,0 1000 1000 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 831.603 754.002 917.973 1.126.110 665.794 725.993 28.521 97.941
Emissioneriaret 28.213 1.320 542.686 406.538 246.490 51.747 5.637 143.524
Indlesningeri aret -34911 -22.212 -518422 -753.418 -274.505 -192.450 -11.320 -218.099
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 85 49 1.530 2.313 498 400 25 681
Overfersel af periodens resultat 133.860 98.444 156.669 136.430 106.154 80.105 3.497 4475
Investorernes formue ultimo 958.850 831.603 1.100436 917.973 744431 665.794 26.360 28.521
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 7.253.940 7.438.705 5.612.063 7.794.323 5.452.425 6.730.813 322.885 1.254.662
Emissioneriaret 226.607 12.449 3.254.170 2.631.981 1.921.821 459.379 60.664 1.835.799
Indlesningeri aret -278.357 -197.214 -3.078.951 -4.814.241 -2.130.089 -1.737.767 -126.705 -2.767.576
Andele ultimo aret 7.202.190 7.253.940 5.787.282 5.612.063 5.244.157 5452425 256.844 322.885
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Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Global Emerging Markets Restricted,
klasse NOK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global Emerging Markets Restricted,
klass SEK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global Emerging Markets Restricted,
klass SEKY

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Global Emerging Markets Restricted,
klass SEK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljen 3.007 7.239 5.507 3.529 135.214 100.280 153.403 136.314
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] 7 0 3 0 17 0] -70
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0] 0
Managementhonorar -22 -70 -39 -32 -945 -871 -1.077 -1.099
Distributionshonorar 0 0 -35 -29 -5.157 -4.749 0 0
Administrationshonorar -47 -153 -84 -69 -2.063 -1.900 -2.350 -2.398
Klassens resultat 2.938 7.023 5.349 3.403 127.049 92.778 149.976 132.748
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 98,0 98,7 98,0 98,7 98,0 98,7 98,0 98,7
Qvrige finansielle instrumenter 1,7 1,1 1,7 1,1 1,7 1,1 1,7 1,1
Finansielle instrumenteri alt 99,7 99,8 99,7 99,8 99,7 99,8 99,7 99,8
Ovrige akiver og passiver 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3 0,2
Finansielle posterialt 1000 100,0 100,0 1000 100,0 1000 1000 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 20.687 122.661 32.964 27.881 820.195 768.907 959.068 974.567
Emissioneriaret 0] 6.353 9.843 10.007 57917 50.314 385.832 285.624
Indlesningeri aret -3.646 -115.606 -6.816 -8.349 -70.394 -92.084 -553.635 -434.949
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 6 257 5 21 162 280 695 1.078
Overfersel af periodens resultat 2.938 7.023 5.349 3.403 127.049 92.778 149.976 132.748
Investorernes formue ultimo 19.985 20.687 41.345 32.964 934.929 820.195 941.936 959.068
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 161.163 1.082.291 408.131 3914183 10.844.181 11.440.373 7.574.456 8.713617
Emissioneriaret 1 54.087 113.366 130.138 733.861 714.132 2.825.565 2.490.851
Indlesningeri aret -27.228 -975.214 -80.620 -112.426 -879.784 -1.310.324 -4.001.124 -3.630.012
Andele ultimo aret 133.937 161.163 441.876 409.131 10.698.259 10.844.181 6.398.897 7.574456




Global Emerging Marfeets Festricted - Accumulating KL

Global Emerging Marteets Restricted - Akfeumulerende, lelasse DEK

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Hongkong 27,6% Sharpe Ratio 0,56
Akkumulerende - o -
Introduceret: Marts 2020 Taiwan 21,8% Sharpe Ratio (benchm.) 0,56
Risikoindikator [1-7]: 4 Indien 14,1% Standardafvigelse 12,75
Benchmark: MSCI Emerging Markets Climate  gydkorea 9,7% Standardafvigelse (benchm.) 12,86
Change Index inkl. nettoudbytter P2 6% Tracki 053
Fondskode: DKOOB1269875 na o7 racking error .
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Sydafrika 4,0% Information Ratio 0,13
Management Brasilien 2,4% Active share 11,83

Saudi-Arabien 2,2%

Mexico 2,0%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 16,13 13,10 2,93 -17,85 3,09
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 16,21 12,92 3,22 -16,24 3,46
Sharpe Ratio i DKK 0,56 -0,26 -0,40 - -
Indre veerdi [DKK pr. andel] 133,13 114,64 101,36 98,47 119,87
Nettoresultat [t.DKK] 133.860 98.444 6.059 -10.646 -1.403
Administrationsomkostninger [pct.] 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45
Investorernes formue [t.DKK] 958.850 831.603 754.002 50.136 55.592
Antal andele 7.202.190 7.253.940 7.438.705 509.128 463.751
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100

Global Emerging Marfets Restricted - Alekumulerende, lelasse DEK W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
lkke Borsnoteret Hongkong 27,6% Sharpe Ratio 0,56
Akkumulerende - o -
Introduceret: Auaust 2015 Taiwan 21,8% Sharpe Ratio (benchm.) 0,56
Risikoindikator [1-7]: 4 Indien 14,1% Standardafvigelse 12,75
Benchmark: MSCI Emerging Markets Climate gy gkorea 9,7% Standardafvigelse [benchm.) 12,86
Change Index inkl. nettoudbytter P2 6% Tracki 053
Fondskode: DKOOB0608032 na o7 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Sydafrika 4,0% Information Ratio 0,08
Management Brasilien 2,4% Active share 11,83

Saudi-Arabien 2,2%

Mexico 2,0%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 16,25 13,22 3,04 -17,77 3,20
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 16,21 12,92 3,22 -16,24 3,46
Sharpe Ratio i DKK 0,56 -0,25 -0,40 -0,18 0,59
Indre veerdi [DKK pr. andel] 190,15 163,57 144,48 140,22 170,52
Nettoresultat [t.DKK] 156.669 136.430 20.497 -483.139 90.806
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 1.100.436 917.973 1.126.110 1.618.747 2.834.157
Antal andele 5.787.282 5.612.063 7.794.323 11.544.226 16.620.270
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100




Global Emerging Marfeets Festricted - Accumulating KL

Global Emerging Marfets Restricted, osuuslaii EUR W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Borsnoteret Hongkong 27,6% Sharpe Ratio 0,55
Akkumulerende - o -
Introduceret: Auaust 2015 Taiwan 21,8% Sharpe Ratio (benchm.) 0,55
Risikoindikator [1-7]: 4 Indien 14,1% Standardafvigelse 12,80
Benchmark: MSCI Emerging Markets Climate  gydkorea 9,7% Standardafvigelse (benchm.) 12,91
Change Index incl. net dividends measured in - -
EUR Kina 4,6% Tracking error 0,53
Fondskode: DKOOB0609436 Sydafrika 4,0% Information Ratio 0,08
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Brasilien 2.4% Active share 1183
Management

Saudi-Arabien 2,2%

Mexico 2,0%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 16,07 13,17 2,79 -17,76 3,31
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 16,03 12,88 2,97 -16,22 3,54
Sharpe Ratioi EUR 0,55 -0,25 -0,38 -0,16 0,61
Indre veerdi [EUR pr. andel] 19,01 16,37 14,47 14,08 17,12
Nettoresultat [t.DKK] 106.154 80.105 12.167 -119.364 18.311
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 744.431 665.794 725.993 585.561 603.977
Antal andele 5.244.157 5.452.425 6.730.813 5.593.856 4.743.963
Styksterrelse i EUR 10 10 10 10 10

Global Emerging Marteets Restricted, felasse NOK

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Hongkong 27,6% Sharpe Ratio 0,73
Akkumulerende - o -
Introduceret: Aprl 2018 Taiwan 21,8% Sharpe Ratio (benchm.) 0,73
Risikoindikator [1-7]: 4 Indien 14,1% Standardafvigelse 13,28
Benchmark: MSCI Emerging Markets Climate  gydkorea 97% Standardafvigelse (benchm.) 13,35
Change Index inkl. nettoudbytter malt i NOK P2 6% Tracki 053
Fondskode: DKOO60955268 1na ©% _rackng error .
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Sydafrika 4,0% Information Ratio -0,03
Management Brasilien 2,4% Active share 11,83

Saudi-Arabien 2,2%

Mexico 2,0%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 16,85 18,58 9,62 -13,81 -1,18
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 16,87 18,33 9,88 -12,17 -0,88
Sharpe Ratio i NOK 0,73 0,03 -0,31 -0,13 0,75
Indre veerdi [NOK pr. andel] 162,78 139,30 11748 107,16 124,33
Nettoresultat [t.DKK] 3.497 4.475 4.752 -79.777 5.445
Administrationsomkostninger [pct.] 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Investorernes formue [t.DKK] 26.360 28.521 97.941 462.853 450.326
Antal andele 256.844 322.885 1.254.662 6.106.350 4.883.691
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100




Global Emerging Marfeets Festricted - Accumulating KL

Global Emerging Martets Restricted, llasse NOK W Global Emerging Martets Restricted, llass SERX
Profil Landefordeling Negletal for risiko Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Hongkong 27,6% Sharpe Ratio 0,74 Ikke Bersnoteret Hongkong 27,6% Sharpe Ratio 0,43
Akkumulerende - o - Akkumulerende - o -
Introduceret: Auaust 2015 Taiwan 21,8% Sharpe Ratio (benchm.) 0,73 Introduceret: Marts 2020 Taiwan 21,8% Sharpe Ratio (benchm.) 0,43
Risikoindikator [1-7]: 4 Indien 14,1% Standardafvigelse 13,28 Risikoindikator [1-7]: 4 Indien 14,1% Standardafvigelse 14,06
Benchmark: MSCI Emerging Markets Climate  gydkorea 9,7% Standardafvigelse (benchm.) 13,35 Benchmark: MSCI Emerging Markets Climate  gydkorea 97% Standardafvigelse (benchm.) 14,13
Change Index inkl. nettoudbytter malt i NOK P2 6% Tracki 053 Change Index inkl. nettoudbytter malt i SEK P2 6% Tracki 053
Fondskode: DKOOBOB08115 na o7 racking error . Fondskode: DKOO61270451 na o7 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Sydafrika 4,0% Information Ratio 011 Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Sydafrika 4,0% Information Ratio -0,12
Management Brasilien 2,4% Active share 11,83 Management Brasilien 2,4% Active share 11,83

Saudi-Arabien 2,2% Saudi-Arabien 2,2%

Mexico 2,0% Mexico 2,0%

Qvrige 11,6% Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse. Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021 Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 16,91 18,69 9,68 -13,78 -1,14 Afkast i SEK [pct.] 9,72 16,21 2,80 -11,23 5,72
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 16,87 18,33 9,88 -12,17 -0,88 Benchmarkafkast i SEK [pct.] 9,79 16,01 3,08 -9,52 6,09
Sharpe Ratio i NOK 0,74 0,04 -0,31 -0,13 0,76 Sharpe Ratio i SEK 0,43 -0,04 -0,18 - -
Indre veerdi [NOK pr. andel] 236,67 202,43 170,56 155,51 180,36 Indre veerdi [SEK pr. andel] 135,63 123,62 106,37 103,48 116,57
Nettoresultat [t.DKK] 2.938 7.023 -1.633 -24.154 6.487 Nettoresultat [t.DKK] 5.349 3.403 671 4711 -179
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 Administrationsomkostninger [pct.] 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45
Investorernes formue [t.DKK] 19.985 20.687 122.661 111.289 103.773 Investorernes formue [t.DKK] 41.345 32.964 27.881 23.714 23.163
Antal andele 5887 161.163 1.082.291 1.011.759 775.779 Antal andele 441.876 409.131 391.419 342.678 275.070

Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100 Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100




Global Emerging Marfeets Festricted - Accumulating KL

Global Emerging Martets Restricted, llass SEX Y

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Hongkong 27,6% Active share 11,83
Akkumulerende - o
Introduceret: November 2023 Taiwan 218%
Risikoindikator [1-7]: 4 Indien 14,1%
Benchmark: MSCI Emerging Markets Climate Sydkorea 9,7%
Change Index inkl. nettoudbytter malt i SEK P2 6%
Fondskode: DKOO62612990 na o7
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Sydafrika 4,0%
Management Brasilien 2,4%

Saudi-Arabien 2,2%

Mexico 2,0%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 9,17 15,62 -0,64
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 9,79 16,01 -0,48
Indre veerdi [SEK pr. andel] 126,68 116,04 100,37
Nettoresultat [t.DKK] 127.049 92.778 16.230
Administrationsomkostninger [pct.] 0,95 0,95 0,95
Investorernes formue [t.DKK] 934.929 820.195 768.907
Antal andele 10.698.259 10.844.181 11.440.373
Styksterrelse i SEK 100 100 100

2023 dzekker en periode pa mindre end 12 maneder.

Negletal er omregnet til heldrstal

Global Emerging Marteets Restricted, llass SEX W

Profil Landefordeling Negletal for risiko
lkke Borsnoteret Hongkong 27,6% Sharpe Ratio 0,43
Akkumulerende - o -
Introduceret: Auaust 2015 Taiwan 21,8% Sharpe Ratio (benchm.) 0,43
Risikoindikator [1-7]: 4 Indien 14,1% Standardafvigelse 14,06
Benchmark: MSCI Emerging Markets Climate  gydkorea 97% Standardafvigelse (benchm.) 14,13
Change Index inkl. nettoudbytter malt i SEK P2 6% Tracki 053
Fondskode: DKOO60609352 1na ©% _rackng error .
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Sydafrika 4,0% Information Ratio 0,08
Management Brasilien 2,4% Active share 11,83

Saudi-Arabien 2,2%

Mexico 2,0%

Qvrige 11,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 9,84 16,31 2,90 -11,18 5,82
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 9,79 16,01 3,08 -9,52 6,09
Sharpe Ratio i SEK 0,43 -0,04 -0,17 -0,09 0,65
Indre veerdi [SEK pr. andel] 213,38 194,27 167,03 162,32 182,74
Nettoresultat [t.DKK] 149.976 132.748 15618 -185.183 14.937
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 941.936 959.068 974.567 766.158 1.146.512
Antal andele 6.398.897 7.574.456 8.713.617 7.058.241 8.685.270
Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100




Japan Festricted - Accumulating AZ

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i japanske aktier. Afdelingen afdaekker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne pavirker derfor investorernes afkast.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Japan Restricted, osuuslaji EUR W

Japan Restricted, klasse NOK

Japan Restricted, klasse NOK W

Japan Restricted, klass SEK

Japan Restricted, klass SEK Y

Japan Restricted, klass SEK W

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de

felgende sider.
Noter for de enkelte klasser findes ogsa pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast, omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkastipct
Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 7,72
Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 26-09-2018 DKK 7,84
Japan Restricted, osuuslaji EUR W 15-04-2015 EUR 7,66
Japan Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 8,39
Japan Restricted, klasse NOK W 26-08-2015 NOK 8,45
Japan Restricted, klass SEK 29-03-2023 SEK 1,78
Japan Restricted, klass SEK Y 30-11-2023 SEK 1,43
Japan Restricted, klass SEK W 15-04-2015 SEK 1,88
Afdeling / Klasse Evaluering

Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK \W
Japan Restricted, osuuslaji EUR W

Japan Restricted, klasse NOK

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Benchmark i pct
8,39
8,39
8,22
9,01
9,01
241
2,41

2,41

Merafkast i pct
-0,67
-0,56
-0,57
-0,62
-0,56
-0,63
-0,98

-0,53



Japan Festricted - Accumulating AL

Afdeling / Klasse

Japan Restricted, klasse NOK W
Japan Restricted, klass SEK
Japan Restricted, klass SEK Y

Japan Restricted, klass SEK W

Evaluering

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.



Japan Festricted - Accumulating AL

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteegter 15 31
Renteudgifter -24 -45
3 Udbytter 15.076 18.204
Renter og udbytterialt 15.068 18.190
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 39.226 100.056
Afledte finansielleinstr. ] -157
Valutakonti -580 7
Q@vrige aktiver/passiver 21 -1
5 Handelsomkostninger -3 -76
Kursgevinster og-tabialt 38.622 99.829
Indteegterialt 53.689 118.020
6 Administrationsomkostninger -2.092 -2.451
Resultat fer skat 51.598 115.569
7 Skat -2.235 -2.677
Arets nettoresultat 49.362 112.891
Overfert til formuen 49.362 112.891
Disponeretialt 49.362 112891

31.12.2025 31.12.2024

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 2.466 1.586

Likvide midlerialt 2.466 1.586

Kapitalandele

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 731.035 833.144

Kapitalandelei alt 731.035 833.144

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 715 639

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 0] 840

Aktuelle skatteaktiver 72 56

Andre aktiveri alt 787 1.534

Aktiverialt 734.288 836.264

Passiver

Investorernes formue 733.821 836.007

Anden geeld

Skyldige omkostninger 198 257

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 269 0

Anden geeldialt 467 257

Passiverialt 734.288 836.264




Japan Festricted - Accumulating AL

Noter til resultatopgerelse og balance

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

Noegletal 2024 2023 2022 2021
Nettoresultat [t.DKK] 112.891 144974 -203.025 134.374
Investorernes formue [t.DKK] 836.007 1.071.054 1.170.342 1.555.950

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

2.Renteudgifter

1.Renteindtesegter

Indestaende i depotselskab

15

31

Renteindtaegterialt

15

31

Andre renteudgifter 24 45
Renteudgifterialt 24 45
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
3. Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 15.076 18.204
Udbytterialt 15.076 18.204
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
4.Kursgevinster og -tab
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 39.226 100.056
Inv-beviseri udenlandske inv- og 1 0
specialforeninger
Terminsforretninger/futures m.m. 6] -157
Valutakonti -580 7
Q@vrige aktiver/passiver 21 -1
Handelsomkostninger -3 -76
Kursgevinster og-tabi alt 38.622 99.829




Japan Festricted - Accumulating AL

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

5. Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -263 -437
Heraf d.aekk.et af emissions- og 580 261
indlesningsindteegter
Handelsomkostningerialt -3 -76
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 0 0
Managementhonorar 500 634
Distributionshonorar 306 185
Fast administrationshonorar 1.286 1.632
Administrationsomkostningeri alt 2.092 2451
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 2.235 2.677
Skatialt 2.235 2677
31.12.2025 31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK

Antalandele Formueveerdi

Antalandele Formueveaerdi

8.Investorernes formue

Investorernes formue primo 7.553.222 836.007 10.287.871 1.071.054
Emissioneriaret 1.780.652 198473 3.322.670 340.813
Indlesningeri aret -3.148.605 -350.022 -6.057.320 -688.796
Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag 0] 0 0 45
Overfersel af periodens resultat 0 49.362 0] 112.891
Investorernes formuei alt 6.185.269 733.821 7.553.222 836.007

Supp'lerende noter 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielle instrumenter 99,6 99,7
Finansielle instrumenterialt 99,6 99,7
@vrige akiver og passiver 04 0,3
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa

foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.

Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i feellesnoten.



Japan Festricted - Accumulating AZ

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Japan Restricted - Akkumulerende,
klasse DKK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Japan Restricted - Akkumulerende,
klasse DKK' W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Japan Restricted, osuuslaji EUR W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Japan Restricted, klasse NOK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 4.555 7.117 925 18.193 33.409 63.246 1.294 1.829
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] 0 0 o] 0 10 0] -14
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0 0 0] 0
Managementhonorar -43 -48 -6 -83 -321 -358 -11 -11
Distributionshonorar -61 -68 0 0] 0 ] -8 -8
Administrationshonorar -110 -122 -15 213 -825 -920 -28 -29
Klassens resultat 4341 6.880 904 17.896 32.263 61.978 1.246 1.768
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7
Finansielle instrumenteri alt 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7
@vrige akiver og passiver 04 0,3 04 0,3 04 0,3 04 0,3
Finansielle posterialt 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Klassens formuevaerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 68.610 41.139 2.548 162.835 538.468 595.425 20.679 7.827
Emissioneriaret 1.959 30.974 20.822 296 85.491 119.034 2.677 14.431
Indlesningeri aret -23.052 -10.388 -2.185 -178.488 -196.019 -237.959 -10.016 -3.349
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 2 5 1 10 -1 -9 0] 2
Overfersel af periodens resultat 4.341 6.880 904 17.896 32.263 61.978 1.246 1.768
Investorernes formue ultimo 51.861 68.610 22.090 2.548 460.202 538.468 14.587 20.679
Antalandele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 502.547 338.449 18.942 1.360.851 4.830.009 6.004.836 189.623 80.614
Emissioneriaret 14.501 241.598 148.504 2.500 751.818 1.113.729 24.040 140.309
Indlesningeri aret -164.421 -77.500 -15.178 -1.344.409 -1.753.460 -2.288.556 -89.549 -31.300
Andele ultimo aret 352.627 502.547 152.268 18.942 3.828.367 4.830.009 124.114 189.623




Japan Festricted - Accumulating AZ

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Japan Restricted, klasse NOK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Japan Restricted, klass SEK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Japan Restricted, klass SEK Y

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Japan Restricted, klass SEK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 1.110 4.338 1.698 1.308 3.571 2.345 4.892 17.124
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] -141 0 -1 0 50 0] -61
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0 0 0] 0
Managementhonorar -9 -24 -13 -8 -35 -16 -62 -88
Distributionshonorar 0 0 -18 -11 -218 -98 0 0
Administrationshonorar -24 -62 -33 -20 -89 -40 -160 -226
Klassens resultat 1.076 4112 1.634 1.267 3.228 2.241 4669 16.750
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7
Finansielle instrumenteri alt 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7
@vrige akiver og passiver 04 0,3 04 0,3 04 0,3 04 0,3
Finansielle posterialt 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Klassens formuevaerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 12.539 30.356 12.688 8.268 54.637 5.207 125.838 219.997
Emissioneriaret 946 51.208 23.281 18.839 7.993 59.378 55.304 46.653
Indlesningeri aret -128 -73.153 -13.026 -15.689 -16.240 -12.202 -89.356 -157.568
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 0] 16 -1 3 0 12 -2 6
Overfersel af periodens resultat 1.076 4112 1.634 1.267 3.228 2.241 4669 16.750
Investorernes formue ultimo 14434 12.539 24.575 12.688 49619 54.637 96.454 125.838
Antalandele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 88.811 242.075 155.995 114.185 713.281 76.170 1.054.015 2.070.692
Emissioneriaret 6.984 370.928 278.920 244.594 99.995 799.784 455.890 409.228
Indlesningeri aret -990 -524.192 -154.429 -202.785 -209.887 -162.673 -760.692 -1.425.904
Andele ultimo aret 94.805 88.811 280.486 155.995 603.389 713.281 749.213 1.054.015




Japan Festricted - Accumulating AL

Japan Restricted - Alkekumulerende, felasse DEK

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Industri 20,8% Sharpe Ratio 0,78
Akkumulerende - X o -
Introduceret: Marts 2020 Informationsteknologi 19,3% Sharpe Ratio (benchm.) 0,84
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 17,3% Standardafvigelse 9,78
Benchmark: MSCI Japan Climate Change Index v/arige forbrugsgoder/service 13,3% Standardafvigelse (benchm.) 9,77
inkl. nettoudbytter Sundbed 117% Track 037
Fondskode: DKOO61269958 undhe /% _racing error -
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,8% Information Ratio -1,89
Management Ejendomsselskaber 4,5% Active share 6,37
Dagligvarer 3.7%
Ravarer 1,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 7,72 12,32 13,39 -13,72 8,72
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 8,39 13,27 13,89 -13,15 8,93
Sharpe Ratio i DKK 0,78 0,06 0,08 - -
Indre veerdi [DKK pr. andel] 147,07 136,52 121,55 107,20 124,25
Nettoresultat [t.DKK] 4.341 6.880 1.802 -718 597
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 51.861 68.610 41.139 5.651 5.022
Antal andele 352.627 502.547 338.449 52.719 40419
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100

Japan Restricted - Aklumulerende, klasse DEE W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Bersnoteret Industri 20,8% Sharpe Ratio 0,79
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Sentember 2018 Informationsteknologi 19,3% Sharpe Ratio (benchm.) 0,84
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 17,3% Standardafvigelse 9,78
Benchmark: MSCI Japan Climate Change Index v/arige forbrugsgoder/service 13,3% Standardafvigelse (benchm.) 9,77
inkl. nettoudbytter Sundbed 117% Tracki 037
Fondskode: DKOOB1077104 undhe /7 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,8% Information Ratio -1,59
Management Ejendomsselskaber 4,5% Active share 6,37
Dagligvarer 3,7%
Ravarer 1,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 7.84 12,43 13,50 -13,63 8,83
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 8,39 13,27 13,89 -13,15 8,93
Sharpe Ratio i DKK 0,79 0,07 0,08 -0,04 0,85
Indre veerdi [DKK pr. andel] 145,08 134,53 119,66 10542 122,07
Nettoresultat [t.DKK] 904 17.896 23.267 -56.569 34.156
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 22.080 2.548 162.835 241.788 444.245
Antal andele 152.268 18.942 1.360.851 2.293.499 3.639.404
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100




Japan Festricted - Accumulating AL

Japan Festricted, osuuslaii EUR W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Industri 20,8% Sharpe Ratio 0,77
Akkumulerende - X o -
Introduceret: Aprl 2015 Informationsteknologi 19,3% Sharpe Ratio (benchm.) 0,83
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 17,3% Standardafvigelse 9,82
Benchmark: MSCI Japan Climate Change Index v/arige forbrugsgoder/service 13,3% Standardafvigelse (benchm.) 9,80
incl. net dividends measured in EUR Sundbed 117% Track 037
Fondskode: DKOOB0609782 undhe /76 racking error :
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,8% Information Ratio -1,60
Management Ejendomsselskaber 4,5% Active share 6,37
Dagligvarer 3.7%
Ravarer 1,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 7,66 12,39 13,22 -13,63 8,91
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 8,22 13,22 13,62 -13,14 9,01
Sharpe Ratioi EUR 0,77 0,07 0,10 -0,01 0,87
Indre veerdi [EUR pr. andel] 16,09 14,95 13,30 11,75 13,60
Nettoresultat [t.DKK] 32.263 61.978 74.010 -80.853 68.837
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 460.202 538.468 595.425 528.693 622.529
Antal andele 3.828.367 4.830.009 6.004.836 6.051.593 6.153511
Styksterrelse i EUR 10 10 10 10 10

Japan Eestricted, felasse NOK

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Bersnoteret Industri 20,8% Sharpe Ratio 0,84
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Aprl 2018 Informationsteknologi 19,3% Sharpe Ratio (benchm.) 0,89
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 17,3% Standardafvigelse 12,13
Benchmark: MSCI Japan Climate Change Index v/arige forbrugsgoder/service 13,3% Standardafvigelse (benchm.) 12,12
inkl. nettoudbytter malti NOK Sundbed 117% Tracki 037
Fondskode: DKOOB0955342 undhe /7 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,8% Information Ratio -1,84
Management Ejendomsselskaber 4,5% Active share 6,37
Dagligvarer 3.7%
Révarer 16%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 8,39 17,70 20,73 -9,47 4,20
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 9,01 18,69 21,24 -8,93 4,35
Sharpe Ratio i NOK 0,84 0,41 0,20 0,05 0,88
Indre veerdi [NOK pr. andel] 18641 171,98 146,12 121,03 133,69
Nettoresultat [t.DKK] 1.246 1.768 732 -700 675
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 14.587 20.679 7.827 4.394 4.872
Antal andele 124.114 189.623 80.614 51.327 49.130
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100




Japan Festricted - Accumulating AL

Japan Eestricted, klasse NOE W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Industri 20,8% Sharpe Ratio 0,86
Akkumulerende - X o -
Introduceret: Auaust 2015 Informationsteknologi 19,3% Sharpe Ratio (benchm.) 0,89
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 17,3% Standardafvigelse 12,06
Benchmark: MSCI Japan Climate Change Index v/arige forbrugsgoder/service 13,3% Standardafvigelse (benchm.) 12,12
inkl. nettoudbytter malti NOK Sundbed 117% Track 052
Fondskode: DKOOB0644771 undhe /76 racking error .
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,8% Information Ratio -1,05
Management Ejendomsselskaber 4,5% Active share 6,37
Dagligvarer 3.7%
Ravarer 1,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 8,45 17,99 20,82 -9,44 4,26
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 9,01 18,69 21,24 -8,93 4,35
Sharpe Ratio i NOK 0,86 0,42 0,21 0,06 0,88
Indre veerdi [NOK pr. andel] 24147 222,66 188,72 156,20 172,48
Nettoresultat [t.DKK] 1.076 4112 4.494 -8.346 3.992
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 14.434 12.539 30.356 47.782 57.876
Antal andele 94.805 88.811 242.075 432.486 452.422
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100

Japan Festricted, klass SEK

Profil

Branchefordeling

Negletal for risiko

lkke Borsnoteret

Akkumulerende

Introduceret: Marts 2023

Industri

20,8% Active share

6,37

Informationsteknologi

19,3%

Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 17,3%
Benchmark: MSCI Japan Climate Change Index Varige forbrugsgoder/service 13,3%
inkl. nettoudbytter malt i SEK
Fondskode: DKOOB1270535 Sundhed 11.7%
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,8%
Management Ejendomsselskaber 4,5%
Dagligvarer 3,7%
Ravarer 1,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 1,78 1541 8,13 -
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 241 16,37 842 -
Indre veerdi [SEK pr. andel] 127,01 124,79 108,13
Nettoresultat [t.DKK] 1.634 1.267 605 -
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 24.575 12.688 8.268 -
Antal andele 280.486 155.995 114.185
Styksterrelse i SEK 100 100 100 -

2023 dzekker en periode pa mindre end 12 maneder. Negletal er omregnet til helarstal.
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Japan Restricted, klass SER Y

Profil

Branchefordeling

Negletal for risiko

Ikke Borsnoteret

Akkumulerende

Industri

20,8% Active share

6,37

Introduceret: November 2023

Informationsteknologi

19,3%

Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 17,3%
Benchmark: MSCI Japan Climate Change Index Varige forbrugsgoder/service 13,3%
inkl. nettoudbytter malt i SEK
Fondskode: DKOOB62613105 Sundhed 11.7%
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,8%
Management Ejendomsselskaber 4,5%

Dagligvarer 3,7%

Ravarer 1,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 1,43 15,12 1,20 -
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 241 16,37 1,18 -
Indre veerdi [SEK pr. andel] 119,21 117,52 102,09 -
Nettoresultat [t.DKK] 3.228 2.241 242 -
Administrationsomkostninger [pct.] 0,69 0,69 0,69 -
Investorernes formue [t.DKK] 49618 54.637 5.207 -
Antal andele 603.389 713.281 76.170 -
Styksterrelse i SEK 100 100 100 -

2023 dzekker en periode pa mindre end 12 maneder. Negletal er omregnet til helarstal.

Japan Restricted, felass SEK W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Industri 20,8% Sharpe Ratio 0,54
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Aprl 2015 Informationsteknologi 19,3% Sharpe Ratio (benchm.) 0,59
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 17,3% Standardafvigelse 12,14
Benchmark: MSCI Japan Climate Change Index v/arige forbrugsgoder/service 13,3% Standardafvigelse (benchm.) 12,13
inkl. nettoudbytter malt i SEK Sundbed 117% Tracki 036
Fondskode: DKOOBO609519 undhe /7 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,8% Information Ratio -1,67
Management Ejendomsselskaber 4,5% Active share 6,37
Dagligvarer 3.7%
Ravarer 1,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 1,88 15,45 13,35 -6,71 11,60
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 2,41 16,37 13,74 -6,19 11,70
Sharpe Ratio i SEK 0,54 0,32 0,33 0,08 0,84
Indre veerdi [SEK pr. andel] 186,62 183,18 158,66 139,97 150,04
Nettoresultat [t.DKK] 4.669 16.750 39.824 -55.839 26.118
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 96.454 125.838 219.997 342.034 421.407
Antal andele 749.213 1.054.015 2.070.692 3.653.983 3.888.149
Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100




Norway Festricted - Accumulating AL

Afdelingsberetning:
Investerer indeksbaseret i norske aktier.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
Norway Restricted, klasse NOK
Norway Restricted, klasse NOK W

felgende sider.

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de

Noter for de enkelte klasser findes ogsa pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast, omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.
Afdeling / Klasse

Norway Restricted, klasse NOK

Norway Restricted, klasse NOK W

Afdeling / Klasse
Norway Restricted, klasse NOK

Norway Restricted, klasse NOK W

Start dato Valuta Afkastipct

20-04-2018 NOK 19,88

23-04-2015 NOK 1991
Evaluering

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Benchmark i pct
20,31

20,31

Merafkast i pct
-0,43

-0,40



Norway Festricted - Accumulating AL

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Resultatopgerelse 1.000 NOK 1.000 NOK
Renter og udbytter
1 Renteindteegter 45 98
Renteudgifter 0 -3
3 Udbytter 25.004 58.670
Renter og udbytterialt 25.049 58.764
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 65.204 -8.816
Valutakonti -2 1
@vrige aktiver/passiver 0] 0
5 Handelsomkostninger -72 -26
Kursgevinster og-tabialt 65.131 -8.841
Indteegterialt 90.179 49.923
6 Administrationsomkostninger -1.070 -1.712
Resultat fer skat 89.110 48.211
7 Skat -31 -12
Arets nettoresultat 89.079 48.199
Overfert til formuen 89.079 48.199
Disponeretialt 89.079 48.199

31.12.2025 31.12.2024

Balance 1.000 NOK 1.000 NOK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 503 1.252

Likvide midlerialt 503 1.252

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber 8.686 19.114

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 396.226 551.819

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 2414 8.762

Kapitalandelei alt 407.326 579.696

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 3 10

Mellemveerende vedrerende handelsafvikling §55 5

Aktuelle skatteaktiver 8.846 8.805

Andre aktiveri alt 8.887 8.820

Aktiverialt 416.717 589.768

Passiver

Investorernes formue 416.631 589.642

Anden geeld

Skyldige omkostninger 86 125

Anden geeldialt 86 125

Passiverialt 416.717 589.768




Norway Festricted - Accumulating AL

Noter til resultatopgerelse og balance

1.1-31.12.2025
1.000 NOK

1.1-31.12.2024
1.000 NOK

Noegletal 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoresultat [t.NOK] 89.079 48.199 131.691 -164.292 313.392
Investorernes formue [t.NOK] 416.631 589.642 825.037 1.681.066 1.875.954

1.1-31.12.2025
1.000NOK

1.1-31.12.2024
1.000 NOK

2.Renteudgifter

1.Renteindtesegter

Indestaende i depotselskab

45

98

Renteindtaegterialt

45

98

Andre renteudgifter 0 3

Renteudgifterialt 0 3
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 NOK 1.000 NOK

3. Udbytter

Noterede aktier fra danske selskaber 202 356

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 24.124 55.519

Unoterede kapitalandele fra udenlandske 678 5795

selskaber

Udbytterialt 25.004 58.670
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 NOK 1.000 NOK

4.Kursgevinster og-tab

Noterede aktier fra danske selskaber -3.643 4914

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 70.017 -14.069

Unoterede kapitalandele fra udenlandske 1170 240

selskaber

Valutakonti -2 1

@vrige aktiver/passiver 0 0

Handelsomkostninger -72 -26

Kursgevinster og-tabialt 65.131 -8.841




Norway Festricted - Accumulating AL

1.1-31.12.2025
1.000 NOK

1.1-31.12.2024
1.000 NOK

5. Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -158 -165
Heraf d.aekk.et af emissions- og 86 139
indlesningsindteegter
Handelsomkostningerialt -72 -26
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 NOK 1.000 NOK
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 0 0
Managementhonorar 233 387
Distributionshonorar 233 320
Fast administrationshonorar 605 1.005
Administrationsomkostningeri alt 1.070 1.712
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000NOK 1.000 NOK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 31 12
Skatialt 31 12
31.12.2025 31.12.2024
1.000 NOK 1.000 NOK

Antalandele Formueveerdi

Antalandele Formueveaerdi

8.Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emissioneriaret

Indlesningeri aret

Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag

Overfersel af periodens resultat

3.841.932 589.642

152.061 25.342
-1.729.556 -287.622
0 190

0 89.079

5.372.237 825.037

712.253 109.951

-2.242.558 -393.823

0 278
0 48.199

Investorernes formuei alt

2.264.437 416.631

3.841.932 589.642

Supp'lerende noter 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielle instrumenter 97,2 96,8
Qvrige finansielle instrumenter 0,6 15
Finansielleinstrumenteri alt 97.8 98,3
@vrige akiver og passiver 2,2 1,7
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa

foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.

Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.



Norway Festricted - Accumulating AL

Klassens resultatposteri 1.000 NOK

Norway Restricted, klasse NOK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

1.1-31.12.2025

Norway Restricted, klasse NOK W

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 90.148 38.204 0 11.707
Klassespecifikke transaktioner:

@vrige omkostninger 0] 0 0 0
Managementhonorar -233 -320 0 -66
Distributionshonorar 233 -320 0 0
Administrationshonorar -605 -833 0 -172
Klassens resultat 89.079 36.730 0 11.469
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Bersnoterede finansielle instrumenter 97,2 96,8 97,2 96,8
Qvrige finansielle instrumenter 0,6 15 0,6 1,5
Finansielle instrumenteri alt 97.8 98,3 97.8 98,3
@vrige akiver og passiver 2.2 1,7 2.2 1,7
Finansielle posteri alt 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 NOK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 589.641 623.063 2 201.974
Emissioneri aret 25.342 84.701 0 25.250
Indlesningeri aret -287.622 -154.970 0 -238.853
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 190 117 6] 161
Overfersel af periodens resultat 89.079 36.730 0 11.469
Investorernes formue ultimo 416.629 589.641 2 2
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 3.841.923 4.291.903 1.080.335
Emissioneriaret 152.060 578.971 1 133.282
Indlesningeri aret -1.729.556 -1.028.950 0 -1.213.608
Andele ultimo aret 2.264.428 3.841.923 10 9




Norway Festricted - Accumulating AL

Norway Restricted, lelasse NOK

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Bersnoteret Energi 23,9% Sharpe Ratio 0,86
Akkumulerende - o -
Introduceret: Aprl 2018 Finans 19,8% Sharpe Ratio (benchm.) 1,03
Risikoindikator [1-7]: 4 Industri 16,4% Standardafvigelse 8,48
Benchmark: Oslo Stock Exchange Mutual Fund  pagiigvarer 15,5% Standardafvigelse (benchm.) 8,78
index (OSEFX) malt i NOK R 94% Trocki a1
Fondskode: DKOOB0955425 avarer 276 [racking error :
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,4% Information Ratio -1,40
Management Informationsteknologi 4,0% Active share 0,33

Varige forbrugsgoder/service 1,8%

Forsyning 1,1%

Qvrige 0,7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 19,88 5,72 11,30 -9,14 19,97
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 20,31 11,28 11,19 -7,09 21,14
Sharpe Ratio i NOK 0,86 -0,08 0,32 0,21 0,78
Indre veerdi [NOK pr. andel] 183,99 153,48 145,17 13043 143,56
Nettoresultat [t NOK] 89.079 36.730 109.813 -144.778 261.530
Administrationsomkostninger [pct.] 0,23 0,23 0,23 0,23 0,23
Investorernes formue [t.NOK] 416.629 589.641 623.063 1.490.029 1.657.297
Antal andele 2.264.428 3.841.923 4.291.903 11.423.551 11.544.441
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100

Norway Restricted, felasse NOE W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Borsnoteret Energi 23,9% Sharpe Ratio 0,86
Akkumulerende - o -
Introduceret: Aprl 2015 Finans 19,8% Sharpe Ratio (benchm.) 1,03
Risikoindikator [1-7]: 4 Industri 16,4% Standardafvigelse 8,48
Benchmark: Oslo Stock Exchange Mutual Fund  pagiigvarer 15,5% Standardafvigelse (benchm.) 8,78
index (OSEFX) malt i NOK R 94% Trocki a1
Fondskode: DKOOB0608461 avarer 27 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Communication Services 7,4% Information Ratio -1,37
Management Informationsteknologi 4,0% Active share 0,33

Varige forbrugsgoder/service 1,8%

Forsyning 1,1%

Qvrige 0,7%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 19,91 5,75 11,35 -9,10 20,03
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 20,31 11,28 11,19 -7,09 21,14
Sharpe Ratio i NOK 0,86 -0,08 0,33 0,21 0,79
Indre veerdi [NOK pr. andel] 237,08 197,71 186,96 167,90 184,71
Nettoresultat [t NOK] 0] 11.469 21.878 -19.514 51.862
Administrationsomkostninger [pct.] 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18
Investorernes formue [t.NOK] 2 2 201.974 191.037 218.657
Antal andele 10 9 1.080.335 1.137.835 1.183.804
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100




Facificinc Canada ex. Japan Festricted - Accumulating AZ

Afdelingsberetning:

Investererindeksbaseret i aktier i Pacific inkl. Canada ex. Japan. Afdelingen afdaekker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne pavirker derfor investorernes

afkast.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:

Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
Pacific incl. Canada ex Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted, osuuslaji EUR W

Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted, klasse NOK W

Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK Y

Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK W

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de

felgende sider.
Noter for de enkelte klasser findes ogsé pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast, omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkastipct
Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 15,65
Pacific incl. Canada ex Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 28-04-2015 DKK 15,77
Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, osuuslaji EUR W 28-04-2015 EUR 15,58
Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klasse NOK W 20-04-2018 NOK 16,43
Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK Y 30-11-2023 SEK 8,96
Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK W 28-04-2015 SEK 9,38
Afdeling / Klasse Evaluering

Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Pacific incl. Canada ex Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEKY Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Pacificincl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Benchmarki pct
14,22

14,22

14,04

14,87

791

791

Merafkast i pct
1,44
1,55
1,55
1,56
1,05

1,47



Factfic incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating A7

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteegter 27 112
Renteudgifter -13 -75
3 Udbytter 17.304 25.831
Renter og udbytterialt 17.317 25.868
4 Kursgevinster og -tab
Obligationer -15 -17
Kapitalandele 70.995 104.985
Afledte finansielleinstr. ] -61
Valutakonti -418 -383
@vrige aktiver/passiver 7 -9
5 Handelsomkostninger -54 -83
Kursgevinster og-tabialt 70.515 104431
Indtaegterialt 87.832 130.299
6 Administrationsomkostninger -2.144 -2.574
Resultat fer skat 85.688 127.724
7 Skat -1.251 -1.938
Arets nettoresultat 84437 125.786
Overfert til formuen 84.437 125.786
Disponeretialt 84437 125.786

31.12.2025 31.12.2024

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 1.603 3.753

Likvide midlerialt 1.603 3.753

Obligationer

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 154 169

Obligationerialt 154 169

Kapitalandele

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 628.197 712.787

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 5.316 7.289

Kapitalandelei alt 633.513 720.075

Afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter 0] 0]

Afledte finansielle instrumenteri alt 0 0

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 636 903

Mellemveaerende vedrerende handelsafvikling 116 0

Andre aktiveri alt 752 903

Aktiverialt 636.021 724.900

Passiver

Investorernes formue 635.804 723.308

Anden geeld

Skyldige omkostninger 202 255

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 15 1.338

Anden geeldialt 217 1.592

Passiverialt 636.021 724.900




Factfic incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating A7

Noter til resultatopgerelse og balance

Noegletal 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoresultat [t.DKK] 84.437 125.786 73.535 -99.020 298.596
Investorernes formue [t.DKK] 635.804 723.308 964.787 1.266.125 1.619.842

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

1.Renteindtesegter

Indestaende i depotselskab 15 91
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 12 21
Renteindtaegterialt 27 112

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

2.Renteudgifter

Andre renteudgifter 13 75

Renteudgifterialt 13 75
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK

3. Udbytter

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 17.243 25.757

Unoterede kapitalandele fra udenlandske 61 24

selskaber

Udbytterialt 17.304 25.831
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK

4.Kursgevinster og-tab

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -15 -17

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 72.975 103.269

Unoterede kapitalandele fra udenlandske 1980 1715

selskaber

Terminsforretninger/futures m.m. 0 -61

Aktiebaserede salgskontrakter 0 0

Valutakonti -418 -383

Q@vrige aktiver/passiver 7 -9

Handelsomkostninger -54 -83

Kursgevinster og-tabialt 70.515 104431




Factfic incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating A7

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

5. Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -318 -485
Heraf d.aekk.et af emissions- og oB4 402
indlesningsindteegter
Handelsomkostningerialt -54 -83
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 0 0
Managementhonorar 742 979
Distributionshonorar 288 128
Fast administrationshonorar 1.114 1.468
Administrationsomkostningeri alt 2.144 2574
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 1.251 1.938
Skatialt 1.251 1.938
31.12.2025 31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK

Antalandele Formueveerdi Antalandele Formueveaerdi

8.Investorernes formue

Investorernes formue primo 6.204.739 723.308 8.909.010 964.787
Emissioneriaret 1.060.901 133.608 2.703.638 267.432
Indlesningeri aret -2.493.627 -305.668 -5.407.910 -635.281
Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag 0] 118 0 584
Overfersel af periodens resultat 0 84.437 0] 125.786
Investorernes formuei alt 4772013 635.804 6.204.739 723.308

Supp'lerende noter 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielle instrumenter 98,8 98,6
Qvrige finansielle instrumenter 0,8 1,0
Finansielleinstrumenteri alt 99,7 99,6
@vrige akiver og passiver 0,3 04
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa

foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.

Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.



Facificinc Canada ex. Japan Festricted - Accumulating AZ

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Pacificincl. Canada ex. Japan

Restricted - Akkumulerende, klasse

DKK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Pacificincl. Canada ex Japan
Restricted - Akkumulerende, klasse
DKK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Pacificincl. Canada ex. Japan
Restricted, osuuslaji EUR W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Pacificincl. Canada ex. Japan
Restricted, klasse NOK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 1.847 1.455 94 26.225 29.081 42.638 1.104 13.982
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] 0 0 o] 0 -22 0] -48
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0 0 0] 0
Managementhonorar -14 -11 -16 -176 -257 -357 -16 -98
Distributionshonorar -12 -9 0 0 0 ] 0 0
Administrationshonorar -22 -16 -24 -264 -386 -535 -25 -148
Klassens resultat 1.799 1419 54 25.785 28.439 41.724 1.063 13.687
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 98,8 98,6 98,8 98,6 98,8 98,6 98,8 98,6
Qvrige finansielle instrumenter 0,8 1,0 0,8 10 0,8 10 0,8 1,0
Finansielle instrumenteri alt 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6
Ovrige akiver og passiver 0,3 04 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3 04
Finansielle posterialt 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 9.884 7.729 37.652 184.458 286.996 373.080 30.790 119.694
Emissioneri aret 5.462 3.652 1.153 7.905 27.780 74.395 2.104 5.296
Indlesningeri aret 0] -2.921 -34.756 -180.632 -137.392 -202.399 -31.926 -107.965
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 2 5 19 137 50 196 14 77
Overfersel af periodens resultat 1.799 1419 54 25.785 28.439 41.724 1.063 13.687
Investorernes formue ultimo 17.148 9.884 4.122 37.652 205.873 286.996 2.045 30.790
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 66.482 60.482 240.870 1.374.149 2.462.090 3.726.873 243.093 1.099.558
Emissioneriaret 33.251 26.000 7.294 54.970 228.880 660.943 16.242 45922
Indlesningeri aret 0 -20.000 -225.388 -1.188.249 -1.165.307 -1.925.726 -245.384 -902.388
Andele ultimo aret 99.733 66.482 22.776 240.870 1.525.663 2.462.090 13.950 243.093




Facificinc Canada ex. Japan Festricted - Accumulating AZ

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

Pacificincl. Canada ex. Japan
Restricted, klass SEKY

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Pacificincl. Canada ex. Japan
Restricted, klass SEK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 11.054 7.007 43.400 37.115
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] 83 0 -75
@vrige omkostninger 0] 0 0 0
Managementhonorar -87 -37 -351 -299
Distributionshonorar -276 -119 0 ]
Administrationshonorar -131 -56 -527 -449
Klassens resultat 10.560 6.878 42.522 36.292
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 98,8 98,6 98,8 98,6
Qvrige finansielle instrumenter 0,8 1,0 0,8 10
Finansielle instrumenteri alt 99,7 99,6 99,7 99,6
Ovrige akiver og passiver 0,3 04 0,3 0,4
Finansielle posteri alt 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 74.709 5.374 283.276 274.452
Emissioneriaret 9.672 87.748 87.438 88.437
Indlesningeri aret -17.125 -25.376 -84.469 -115.988
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 12 86 21 83
Overfersel af periodens resultat 10.560 6.878 42.522 36.292
Investorernes formue ultimo 77.828 74.709 328.788 283.276
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 911.956 76.170 2.280.249 2.571.778
Emissioneriaret 111.584 1.148.184 663.650 767.620
Indlesningeri aret -199.763 -312.398 -657.785 -1.059.149
Andele ultimo aret 823.777 911.956 2.286.114 2.280.249




Factfic incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating A7

Pactfic incl. Canada ex. Japan Restricted - Akkumulerende, klasse DEE

Profil Landefordeling Negletal for risiko

Ikke Bersnoteret Canada 54,4% Sharpe Ratio 0,79
Akkumulerende - o -

Introduceret: Marts 2020 Australien 25,7% Sharpe Ratio (benchm.) 0,77
Risikoindikator [1-7]: 3 Hongkong 9,0% Standardafvigelse 11,50
Benchmark: MSCI Pacific ex Japan Plus Singapore 6,8% Standardafvigelse (benchm.) 11,42
Canada Climate Change Index inkl. - -

nettoudbytter rebalanceret dagligt i forhold il YSA 24% Tracking error 087
markedsveerdi New Zealand 1,2% Information Ratio 0,62
Fondskode: DKQQB1270022 Ovrige 04% Active share 12,34
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset

Management

Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 15,65 16,33 6,83 -7,12 23,31
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 14,22 17,52 5,90 -6,43 23,25
Sharpe Ratio i DKK 0,79 0,17 0,40 - -
Indre veerdi [DKK pr. andel] 171,93 148,67 127,79 119,63 128,80
Nettoresultat [t.DKK] 1.799 1.419 638 -758 1.465
Administrationsomkostninger [pct.] 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Investorernes formue [t.DKK] 17.148 9.884 7.729 8.993 9.927
Antal andele 99.733 66.482 60.482 75.173 77.073
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100

Pacific incl. Canada ex Japan Eestricted - Akkumulerende, klasse DEE W

Profil Landefordeling Negletal for risiko

Ikke Bersnoteret Canada 54,4% Sharpe Ratio 0,80
Akkumulerende - o -

Introduceret: Aprl 2015 Australien 25,7% Sharpe Ratio (benchm.) 0,77
Risikoindikator [1-7]: 3 Hongkong 9,0% Standardafvigelse 11,49
Benchmark: MSCI Pacific ex Japan Plus Singapore 6,8% Standardafvigelse (benchm.) 11,42
Canada Climate Change Index inkl. - -

nettoudbytter rebalanceret dagligt i forhold il YSA 24% Tracking error 067
markedsveerdi New Zealand 1,2% Information Ratio 0,80
Fondskode: DKOO60608545 Qvrige 0,4% Active share 12,34
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset

Management

Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 15,77 16,45 6,93 -7,03 23,44
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 14,22 17,52 5,90 -6,43 23,25
Sharpe Ratio i DKK 0,80 0,18 041 0,18 0,69
Indre veerdi [DKK pr. andel] 180,96 156,32 134,23 125,53 135,02
Nettoresultat [t.DKK] 54 25.785 19.987 -40.168 133.690
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 4.122 37.652 184.458 477.038 697.904
Antal andele 22.776 240.870 1.374.149 3.800.131 5.168.808
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100




Factfic incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating A7

Pacific incl. Canada ex. Japan Festricted, osuuslaii EUR W

Profil Landefordeling Negletal for risiko

Ikke Bersnoteret Canada 54,4% Sharpe Ratio 0,79
Akkumulerende - o -

Introduceret: Aprl 2015 Australien 25,7% Sharpe Ratio (benchm.) 0,75
Risikoindikator [1-7]: 3 Hongkong 9,0% Standardafvigelse 11,55
Benchmark: MSCI Pacific ex Japan Plus Singapore 6,8% Standardafvigelse (benchm.) 11,46
Canada Climate Change Indexincl. net - -

dividends, rebalanced daily compared to the UsA 24% Tracking error 087
market value, measured in EUR New Zealand 1,2% Information Ratio 0,79
Fondskode: DKOO60609949 Qvrige 0,4% Active share 12,34
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset

Management

Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 15,58 16,40 6,67 -7,02 23,53
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 14,04 17,47 5,64 -6,42 23,35
Sharpe Ratioi EUR 0,79 0,18 0,42 0,20 0,70
Indre veerdi [EUR pr. andel] 18,07 15,63 13,43 12,59 13,54
Nettoresultat [t.DKK] 28.439 41.724 25.668 -29.384 67.090
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 205.873 286.996 373.080 394.306 443.349
Antal andele 1.525.663 2.462.090 3.726.873 4.211.995 4.402.974
Styksterrelse i EUR 10 10 10 10 10

Pacific incl. Canada ex. Japan Festricted, klasse NOE W

Profil Landefordeling Negletal for risiko

Ikke Bersnoteret Canada 54,4% Sharpe Ratio 1,03
Akkumulerende - o -

Introduceret: Aprl 2018 Australien 25,7% Sharpe Ratio (benchm.) 0,99
Risikoindikator [1-7]: 3 Hongkong 9,0% Standardafvigelse 11,51
Benchmark: MSCI Pacific ex Japan Plus Singapore 6,8% Standardafvigelse (benchm.) 11,46
Canada Climate Change Index inkl. - -

nettoudbytter rebalanceret dagligt i forhold il YSA 24% Tracking error 068
markedsveerdi malt i NOK New Zealand 1,2% Information Ratio 0,76
Fondskode: DKOO60955508 Ovrige 0,4% Active share 12,34
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset

Management

Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 16,43 21,93 13,82 -2,51 18,25
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 14,87 23,15 12,73 -1,89 18,08
Sharpe Ratio i NOK 1,03 0,59 0,67 0,38 0,98
Indre veerdi [NOK pr. andel] 232,56 199,75 163,82 143,92 147,64
Nettoresultat [t.DKK] 1.063 13.687 6.582 -10.626 33.093
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 2.045 30.790 119.694 139.588 146.849
Antal andele 13.950 243.093 1.099.558 1.371.191 1.341.130
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100




Factfic incl. Canada ex. Japan Restricted - Accumulating A7

Pactfic incl. Canada ex. Japan Festricted, klass SER Y

Profil Landefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Canada 54,4% Active share 12,34
Akkumulerende - o

Introduceret: November 2023 Australien 257%

Risikoindikator [1-7]: 3 Hongkong 9,0%

Benchmark: MSCI Pacific ex Japan Plus Singapore 6,.8%

Canada Climate Change Indexinkl. -

nettoudbytter rebalanceret dagligt i forhold til UsA 24%

markedsveerdi malti SEK New Zealand 1,2%

Fondskode: DKO0O62613295 Qvrige 0,4%

Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset

Management

Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 8,96 19,30 4,18
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 791 20,73 4,20

Indre veerdi [SEK pr. andel] 136,95 125,69 105,36
Nettoresultat [t.DKK] 10.560 6.878 409
Administrationsomkostninger [pct.] 0,68 0,68 0,68
Investorernes formue [t.DKK] 77.828 74.709 5.374

Antal andele 823.777 911.956 76.170
Styksterrelse i SEK 100 100 100

2023 dzekker en periode pa mindre end 12 maneder.

Negletal er omregnet til heldrstal

Pactfic incl. Canada ex. Japan Restricted, klass SEK W

Profil Landefordeling Negletal for risiko

Ikke Bersnoteret Canada 54,4% Sharpe Ratio 0,66
Akkumulerende - o -

Introduceret: Aprl 2015 Australien 25,7% Sharpe Ratio (benchm.) 0,62
Risikoindikator [1-7]: 3 Hongkong 9,0% Standardafvigelse 12,29
Benchmark: MSCI Pacific ex Japan Plus Singapore 6,8% Standardafvigelse (benchm.) 12,30
Canada Climate Change Index inkl. - -

nettoudbytter rebalanceret dagligt i forhold il YSA 24% Tracking error 067
markedsveerdi malt i SEK New Zealand 1,2% Information Ratio 0,77
Fondskode: DKQQBOBOIBE5 Ovrige 04% Active share 12,34
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset

Management

Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen

Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.

Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 9,38 19,60 6,79 0,43 26,58
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 7,91 20,73 5,76 1,07 26,39
Sharpe Ratio i SEK 0,66 0,46 0,74 0,30 0,74
Indre veerdi [SEK pr. andel] 208,48 190,60 159,37 149,23 148,60
Nettoresultat [t.DKK] 42.522 36.292 20.251 -18.084 63.258
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 328.788 283.276 274.452 246.201 321.812
Antal andele 2.286.114 2.280.249 2.571.778 2.467.002 2.997.969
Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100




Sweden Restricted - Accumulating KL

Afdelingsberetning:
Investerer indeksbaseret i svenske aktier.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
Sweden Restricted, klass SEK Y
Sweden Restricted, klass SEK W

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de

felgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes ogsa pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast, omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.
Afdeling / Klasse

Sweden Restricted, klass SEKY

Sweden Restricted, klass SEK W

Afdeling / Klasse
Sweden Restricted, klass SEK Y

Sweden Restricted, klass SEK W

Start dato Valuta Afkastipct

30-11-2023 SEK 12,92

23-04-2015 SEK 13,28
Evaluering

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

Benchmark i pct
13,63

13,63

Merafkast i pct
-0,70

-0,35



Sweden Restricted - Accumulating KL

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Resultatopgerelse 1.000 SEK 1.000 SEK
Renter og udbytter
1 Renteindteegter 88 226
Renteudgifter -1 -26
3 Udbytter 38.143 84.409
Renter og udbytterialt 38.230 84.609
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 281.815 132.499
Valutakonti -43 11
O@vrige aktiver/passiver -14 13
5 Handelsomkostninger 0] -320
Kursgevinster og-tabialt 281.758 132.204
Indteegterialt 319.988 216.813
6 Administrationsomkostninger -4.375 -5.846
Resultat fer skat 315614 210.967
7 Skat 21 -328
Arets nettoresultat 315.593 210.639
Overfert til formuen 315.593 210.639
Disponeretialt 315.593 210.639

31.12.2025 31.12.2024

Balance 1.000 SEK 1.000 SEK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 6.897 3.240

Likvide midlerialt 6.897 3.240

Kapitalandele

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.558.163 3.373.399

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 11.185 4818

Kapitalandelei alt 1.569.347 3.378.216

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 106 41

Mellemveerende vedrerende handelsafvikling 0] 232

Aktuelle skatteaktiver 4.440 3.893

Andre aktiverialt 4546 4.166

Aktiverialt 1.580.790 3.385.623

Passiver

Investorernes formue 1.578.486 3.384.964

Anden geeld

Skyldige omkostninger 406 659

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 1.897 0

Anden geeldialt 2.304 659

Passiverialt 1.580.790 3.385.623




Sweden Restricted - Accumulating KL

Noter til resultatopgerelse og balance

Noegletal 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoresultat [t.SEK] H15.5El 210.639 302.584 -199.007 465.007
Investorernes formue [t.SEK] 1.578.486 3.384.964 2.458.941 994.334 951.203

1.1-31.12.2025
1.000 SEK

1.1-31.12.2024
1.000SEK

1.Renteindtesegter

Indestaende i depotselskab

88

226

Renteindtaegterialt

88

226

1.1-31.12.2025
1.000 SEK

1.1-31.12.2024
1.000 SEK

2.Renteudgifter

Andre renteudgifter 1 26
Renteudgifterialt 1 26
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 SEK 1.000 SEK
3. Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 36.739 84.167
Unoterede kapitalandele fra udenlandske 1.404 oS40
selskaber
Udbytterialt 38.143 84.409
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 SEK 1.000 SEK
4.Kursgevinster og-tab
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 282.632 132.537
Unoterede kapitalandele fra udenlandske 816 28
selskaber
Valutakonti -43 11
@vrige aktiver/passiver -14 13
Handelsomkostninger 0 -320
Kursgevinster og-tabi alt 281.758 132.204




Sweden Restricted - Accumulating KL

1.1-31.12.2025
1.000 SEK

1.1-31.12.2024
1.000 SEK

5. Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -724 -894
Heraf d.aekk.et af emissions- og 794 575
indlesningsindteegter
Handelsomkostningerialt 0 -320
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 SEK 1.000 SEK
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 0 0
Managementhonorar 732 1.474
Distributionshonorar 1.738 540
Fast administrationshonorar 1.904 3.832
Administrationsomkostningeri alt 4.375 5.846
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 SEK 1.000SEK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 21 328
Skatialt 21 328
31.12.2025 31.12.2024
1.000 SEK 1.000 SEK

Antalandele Formueveerdi

Antalandele Formueveaerdi

8.Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emissioneriaret

Indlesningeri aret

Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag

Overfersel af periodens resultat

18.833.465 3.384.964

3.579.136 651.773
-13.415.015 -2.775.703
0 1.860

0 315.593

13.537.220 2.458.941
7.590455 1.132.855

-2.294.210 -417.859
0 388
] 210.639

Investorernes formuei alt

8.997.585 1578486 18.833465 3.384.964

Supp'lerende noter 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielle instrumenter 98,7 99,7
Qvrige finansielle instrumenter 0,7 0,1
Finansielleinstrumenteri alt 99,4 99,8
@vrige akiver og passiver 0,6 0,2
lalt 100,0 100,0

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa

foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.

Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.



Sweden Restricted - Accumulating KL

Klassens resultatposteri 1.000 SEK

Sweden Restricted, klass SEKY

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Sweden Restricted, klass SEK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 69.004 -10.751 250.964 227.235
Klassespecifikke transaktioner:

@vrige omkostninger 0] 0 0 0
Managementhonorar -280 -87 -452 -1.387
Distributionshonorar -1.738 -540 0 0]
Administrationshonorar -729 -226 -1.175 -3.606
Klassens resultat 66.256 -11.604 249.337 222.243
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Bersnoterede finansielle instrumenter 98,7 99,7 98,7 99,7
Qvrige finansielle instrumenter 0,7 0,1 0,7 0,1
Finansielle instrumenteri alt 994 99,8 994 99,8
@vrige akiver og passiver 0,6 0,2 0,6 0,2
Finansielle posteri alt 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formuevaerdii 1.000 SEK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 489.265 8.198 2.895.698 2.450.744
Emissioneriaret 132.979 542.396 518.794 590459
Indlesningeri aret -64.941 -49.971 -2.710.762 -367.888
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 114 247 1.746 141
Overfersel af periodens resultat 66.256 -11.604 249.337 222.243
Investorernes formue ultimo 623.672 489.265 954814 2.895.698
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 4.196.474 76.170 14.636.990 13.461.050
Emissioneriaret 1.078.790 4.539.633 2.500.346 3.050.821
Indlesningeri aret -538.169 -419.329 -12.876.846 -1.874.881
Andele ultimo aret 4.737.096 4.196474 4.260489 14.636.990




Sweden Restricted - Accumulating KL

Sweden Restricted, klass SER YV

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Borsnoteret Industri 41,3% Active share 5,34
Akkumulerende - o
Introduceret: November 2023 Finans 258%
Risikoindikator [1-7]: 4 Informationsteknologi 7,6%
Benchmark: OMX Stockholm Benchmark Cap  gyndhed 6,7%
Gl malti SEK R 5%
Fondskode: DKOOB2613378 avarer o7
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Varige forbrugsgoder/service 4,2%
Management Ejendomsselskaber 3,8%

Dagligvarer 31%

Communication Services 2,9%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 12,92 8,33 7,71 -
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 13,63 8,11 7,97 -
Indre veerdi [SEK pr. andel] 131,66 116,59 107,63 -
Nettoresultat [t.SEK] 66.256 -11.604 583 -
Administrationsomkostninger [pct.] 0,49 0,49 0,49 -
Investorernes formue [t.SEK] 623.672 489.265 8.198 -
Antal andele 4.737.096 4.196.474 76.170 -
Styksterrelse i SEK 100 100 100 -

2023 dzekker en periode pa mindre end 12 maneder. Negletal er omregnet til helarstal.

Sweden Restricted, klass SER W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Bersnoteret Industri 41,3% Sharpe Ratio 0,75
Akkumulerende - o -
Introduceret: Aprl 2015 Finans 25,8% Sharpe Ratio (benchm.) 0,78
Risikoindikator [1-7]: 4 Informationsteknologi 7,6% Standardafvigelse 12,33
Benchmark: OMX Stockholm Benchmark Cap  gyndhed 6,7% Standardafvigelse (benchm.) 12,07
Gl malti SEK R 25% Track 056
Fondskode: DKOOBO610012 avarer 076 racking error '
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Varige forbrugsgoder/service 4,2% Information Ratio -0,22
Management Ejendomsselskaber 3,8% Active share 534
Dagligvarer 31%
Communication Services 2,9%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] 13,28 8,66 17,58 -22,76 36,56
Benchmarkafkast i SEK [pct.] 13,63 8,11 18,61 -20,26 36,68
Sharpe Ratio i SEK 0,75 -0,17 0,30 0,22 1,35
Indre veerdi [SEK pr. andel] 224,11 197,83 182,06 154,84 200,48
Nettoresultat [t.SEK] 249.337 222.243 302.001 -199.007 465.007
Administrationsomkostninger [pct.] 0,18 0,18 0,18 0,18 0,18
Investorernes formue [t.SEK] 954.814 2.895.698 2.450.744 994.334 951.203
Antal andele 4.260.489 14.636.990 13.461.050 6.421.642 4.744.624
Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100




USA Pestricted - Accumulating AL

Afdelingsberetning:

Investerer indeksbaseret i amerikanske aktier. Afdelingen afdaskker ikke valutarisici. Udsving i valutakurserne pavirker derfor investorernes afkast.

Afdelingen udbydes i felgende klasser:
USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK
USA Restricted, klass SEK W

USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W
USA Restricted, osuuslaji EUR W

USA Restricted, osuuslaji EUR W h

USA Restricted, osuuslaji EUR

USA Restricted, klasse NOK

USA Restricted, klasse NOK W

USA Restricted, klass SEK Y

USA Restricted, klass SEK

Afdelingens ledelsesberetning og det samlede regnskab omfattende resultat af investeringer m.m., som foretages feelles for klasserne, samt resultat af klassernes egne valutaafdeekninger og omkostninger findes pa de
felgende sider.

Noter for de enkelte klasser findes ogsé pa de felgende sider.

Negletal for indre veerdi, afkast, omkostninger m.m. beregnes for hver klasse.

Afdeling / Klasse Start dato Valuta Afkastipct Benchmark i pct Merafkast i pct
USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK 03-03-2020 DKK 4,37 4,56 -0,19
USA Restricted, klass SEK W 28-04-2015 SEK -1,29 -1,22 -0,08
USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W 28-04-2015 DKK 447 4,56 -0,09
USA Restricted, osuuslaji EUR W 28-04-2015 EUR 4,32 4,39 -0,07
USA Restricted, osuuslaji EUR W h 28-04-2015 EUR 14,29 16,15 -1,86
USA Restricted, osuuslaji EUR 22-08-2025 EUR 8,16 8,13 0,03
USA Restricted, klasse NOK 20-04-2018 NOK 5,02 5,15 -0,14
USA Restricted, klasse NOK W 28-04-2015 NOK 5,07 5,15 -0,08
USA Restricted, klass SEK Y 30-11-2023 SEK -1,70 -1,22 -0,48
USA Restricted, klass SEK 03-03-2020 SEK -1,39 -1,22 -0,18
Afdeling / Klasse Evaluering

USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.



US4 Pestricted - Accumulating AL

Afdeling / Klasse Evaluering

USA Restricted, klass SEK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
USA Restricted - Akkumulerende, klasse DKK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
USA Restricted, osuuslaji EUR W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
USA Restricted, osuuslaji EUR W h Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
USA Restricted, osuuslaji EUR Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
USA Restricted, klasse NOK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
USA Restricted, klasse NOK W Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.
USA Restricted, klass SEKY Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.

USA Restricted, klass SEK Afkastet var tilfredsstillende i forhold til benchmark.



US4 Pestricted - Accumulating KL

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Resultatopgerelse 1.000 DKK 1.000 DKK
Renter og udbytter
1 Renteindteegter 559 1.005
Renteudgifter -58 -650
3 Udbytter 81.072 85.688
Renter og udbytterialt 81.573 86.043
4 Kursgevinster og -tab
Kapitalandele 241.026 2.507.573
Afledte finansielleinstr. 1.522 -6.649
Valutakonti -3.343 -3.711
Q@vrige aktiver/passiver -32 146
5 Handelsomkostninger -10 0
Kursgevinster og-tabialt 239.162 2.497.360
Indtaegteri alt 320.735 2.583.402
6 Administrationsomkostninger -22.438 -19.674
Resultat fer skat 298.297 2.563.728
7 Skat -11.794 -12.553
Arets nettoresultat 286.503 2.551.175
Overfert til formuen 286.503 2.551.175
Disponeretialt 286.503 2.551.175

31.12.2025 31.12.2024

Balance 1.000 DKK 1.000 DKK

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab 22.741 12.487

Likvide midlerialt 22.741 12.487

Kapitalandele

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 7.430.982 6.721.549

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 376.115 319.767

Kapitalandelei alt 7.807.097 7.041.316

Afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter 400 19

Afledte finansielle instrumenteri alt 400 19

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.782 3.302

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling 0] 914

Aktuelle skatteaktiver 12 14

Andre aktiveri alt 2.794 4.229

Aktiverialt 7.833.032 7.058.052

Passiver

Investorernes formue 7.830.383 7.050.606

Afledte finansielle instrumenter

Unoterede afledte finansielle instrumenter 5 1.039

Afledte finansielle instrumenteri alt 5 1.039

Anden geeld

Skyldige omkostninger 2.062 1.941

Mellemveaerende vedrerende handelsafvikling 582 4.465

Anden geeldialt 2.644 6.406

Passiverialt 7.833.032 7.058.052




US4 Pestricted - Accumulating KL

Noter til resultatopgerelse og balance

Noegletal 2024 2023 2022 2021
Nettoresultat [t.DKK] 2.551.175 2.926.843 -2.807.348 3.602.900
Investorernes formue [t.DKK] 7.050.606 9.747.182 10.782.580 14.649.384

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

1.Renteindtesegter

Indestaende i depotselskab

559

1.005

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

2.Renteudgifter

Renteindtaegterialt

559

1.005

Andre renteudgifter 58 650

Renteudgifterialt 58 650
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK

3. Udbytter

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 77.757 83.084

Unoterede kapitalandele fra udenlandske 3315 5803

selskaber

Udbytterialt 81.072 85.688
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024

1.000 DKK 1.000 DKK

4.Kursgevinster og-tab

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 135.296 2.342671

Unoterede kapitalandele fra udenlandske 105.729 1684.903

selskaber

Terminsforretninger/futures m.m. 1.522 -6.649

Valutakonti -3.343 -3.711

@vrige aktiver/passiver -32 146

Handelsomkostninger -10 0

Kursgevinster og-tabialt 239.162 2.497.360




US4 Pestricted - Accumulating KL

1.1-31.12.2025
1.000 DKK

1.1-31.12.2024
1.000 DKK

5. Handelsomkostninger

Bruttohandelsomkostninger -614 -1.966
Heraf d.aekk.et af emissions- og 504 1.966
indlesningsindteegter
Handelsomkostningerialt -10 0
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
6. Administrationsomkostninger
@vrige omkostninger 0 0
Managementhonorar 5.155 5.073
Distributionshonorar 4.026 1.556
Fast administrationshonorar 13.256 13.045
Administrationsomkostningeri alt 22438 19.674
1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK
7.Skat
Rente- eller udbytteskat som ikke kan refunderes 11.794 12.553
Skatialt 11.794 12.553
31.12.2025 31.12.2024
1.000 DKK 1.000 DKK

Supp'lerende noter 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle instrumenteri pct.

Bersnoterede finansielle instrumenter 94,9 95,3
Qvrige finansielle instrumenter 4.8 45
Finansielleinstrumenteri alt 99,7 99,9
@vrige akiver og passiver 0,3 0,1
lalt 100,0 100,0

Antalandele Formueveerdi Antalandele Formueveaerdi

8.Investorernes formue

Investorernes formue primo 32.432.580 7.050.606 47.215693 9.747.182
Emissioneriaret 16.840.359 4.198.545 23.206.985 4.008.573
Indlesningeri aret -15.557.162 -3.708.883 -37.990.098 -9.261.894
Netto emissionstillaeg ogindlesningsfradrag 0] 3.613 0 5.570
Overfersel af periodens resultat 0 286.503 0 2551175
Investorernes formuei alt 33.715.777 7.830.383 32.432.580 7.050.606

Finansielle instrumenter er ikke specificeret i arsrapporten, idet beholdningslisten kan findes pa

foreningens hjemmeside eller kan rekvireres hos Danske Invest Management A/S.

Eventuelle finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank kan ses i faellesnoten.



USA Pestricted - Accumulating AL

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

USA Restricted - Akkumulerende,
klasse DKK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

USA Restricted - Akkumulerende,
klasse DKK'W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

USA Restricted, osuuslaji EUR W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

USA Restricted, osuuslaji EUR W h

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljen 14.969 105811 -39.963 571.901 52.373 733.731 31.837 22.021
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] 0 0 o] 0 -50 1.522 -5.617
@vrige omkostninger 0] 0 0 0 0 0 0] 0
Managementhonorar 311 -227 -232 -1.132 -1.326 -1.412 -108 -45
Distributionshonorar -444 -325 0 ] 0 ] 0 0
Administrationshonorar -799 -585 -536 2911 -3.409 -3.631 -278 -116
Klassens resultat 13415 104674 -40.790 567.858 47.638 728.637 32.972 16.242
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 94,9 95,3 94,9 95,3 94,9 95,3 94,9 95,3
Qvrige finansielle instrumenter 4.8 45 4.8 4,5 4.8 45 4.8 45
Finansielle instrumenteri alt 99,7 99,9 99,7 99,9 99,7 99,9 99,7 99,9
Ovrige akiver og passiver 0,3 0,1 0,3 0,1 0,3 0,1 0,3 0,1
Finansielle posterialt 1000 100,0 100,0 1000 100,0 1000 1000 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 470.078 221.452 622.647 1.841.803 1.714643 3.854.502 72.335 56.085
Emissioneriaret 81.454 162.983 61.895 196.019 1.294.215 577.794 268.422 158
Indlesningeri aret -101.438 -19.111 -434.129 -1.983.987 -1.261.168 -3.448.016 -71.689 -151
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 92 81 307 955 1.160 1.726 206 6]
Overfersel af periodens resultat 13415 104674 -40.790 567.858 47.638 728.637 32.972 16.242
Investorernes formue ultimo 463.601 470.078 209.931 622.647 1.796.488 1.714.643 302.245 72.335
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 2.041.906 1.338.979 1.736.049 7.155.308 6.415.779 20.093.264 341.778 341.788
Emissioneriaret 351.601 797.927 182.450 609.133 4.931.372 2.481.800 1.251.675 787
Indlesningeri aret -464.000 -95.000 -1.358.218 -6.028.392 -4913.535 -16.159.285 -345.839 -797
Andele ultimo aret 1.929.507 2.041.906 560.281 1.736.049 6433616 6.415.779 1.247614 341.778




USA Pestricted - Accumulating AL

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

USA Restricted, osuuslaji EUR

22.8-31.12.2025

Andel af resultat af feellesportefaljien 383
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0]
@vrige omkostninger 0]
Managementhonorar -2
Distributionshonorar -3
Administrationshonorar -5
Klassens resultat 373
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025
Boersnoterede finansielle instrumenter 94,9
Qvrige finansielle instrumenter 4.8
Finansielle instrumenteri alt 99,7
Ovrige akiver og passiver 0,3
Finansielle posteri alt 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025
Investorernes formue primo 0]
Emissioneriaret 19.145
Indlesningeri aret -6.170
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 8
Overfersel af periodens resultat 373
Investorernes formue ultimo 13.356
Antalandele 31.12.2025
Andele primo aret 0]
Emissioneriaret 239.758
Indlesningeri aret -75.977

Andele ultimo aret

163.781

USA Restricted, klasse NOK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

USA Restricted, klasse NOK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

USA Restricted, klass SEK Y

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

3415 44.880 8.257 329.767 31.833 129671

0 8 0 1277 0 268

0 0 0 0 0

90 97 145 656 535 174

-84 -69 0 0 -3.134 -1.017

-230 -249 373 -1.688 -1.376 -447

3032 44.456 7.739 326.146 26.788 127.765
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

94,9 95,3 94,9 95,3 94,9 95,3

48 45 48 45 48 45

99,7 99,9 99,7 99,9 99,7 99,9

03 01 03 01 03 01

1000 1000 1000 1000 1000 1000
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

172.652 100503 208.286 981.249 863.695 5.200

51.468 72.473 81.679 254.427 42.921 745522

-98.899 -44.819 -77.202 -1.354.245 -150.735 -15.150

80 33 89 710 109 357

3.032 44.456 7.739 326.146 26.788 127.765

128.331 172652 220592 208.286 782.777 863.695
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

732,077 593.453 655.927 4.300.229 9.146.616 76.170

233.095 355.618 276.253 930.737 467.076 9.251.951

-444.053 -216.995 -267.236 -4.575.039 -1.646.209 -181.505

521.119 732077 664.944 655.927 7.967.483 9.146616




US4 Pestricted - Accumulating AL

Klassens resultatposteri 1.000 DKK

USA Restricted, klass SEK

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

USA Restricted, klass SEK W

1.1-31.12.2025

1.1-31.12.2024

Andel af resultat af feellesportefaljien 15.922 46.648 188.392 593.070
Klassespecifikke transaktioner:

Terminsforretninger 0] -162 0 733
@vrige omkostninger 0] 0 0 0
Managementhonorar -267 -102 -2.140 -1.228
Distributionshonorar -381 -145 0 ]
Administrationshonorar -686 -261 -5.503 -3.158
Klassens resultat 14.589 45,979 180.749 589418
Klassens finansielle posteri pct. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Boersnoterede finansielle instrumenter 94,9 95,3 94,9 95,3
Qvrige finansielle instrumenter 4.8 45 4.8 4,5
Finansielle instrumenteri alt 99,7 99,9 99,7 99,9
Ovrige akiver og passiver 0,3 0,1 0,3 0,1
Finansielle posteri alt 100,0 100,0 100,0 100,0
Klassens formueveerdii 1.000 DKK 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investorernes formue primo 413.729 52.916 2.512.541 2.633.471
Emissioneriaret 195.393 339.632 2.101.953 1.659.565
Indlesningeri aret -194.734 -24.942 -1.312.720 -2.371471
Netto emissionstilleeg ogindlesningsfradrag 180 145 1.382 1.558
Overfersel af periodens resultat 14.589 45.979 180.749 589418
Investorernes formue ultimo 429.157 413.729 3.483.906 2512541
Antal andele 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Andele primo aret 2.559.664 455.326 8.802.786 12.861.177
Emissioneriaret 1.230.501 2.282.943 7.676.576 6.496.090
Indlesningeri aret -1.246.156 -178.606 -4.795.939 -10.554.480
Andele ultimo aret 2.544.009 2.559.664 11.683424 8.802.786




US4 Pestricted - Accumulating KL

USA Restricted - Akeleumulerende, felasse DEK

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Borsnoteret Informationsteknologi 38,1% Sharpe Ratio 1,29
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Marts 2020 Varige forbrugsgoder/service 14,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,29
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8% Standardafvigelse 14,44
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gyndhed 10,9% Standardafvigelse (benchm.) 14,46
incl. Nettoudbytter c eation Servi 107% Track o017
Fondskode: DKOOB1270105 ommunication Services , 7% Tracking error X
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 5,4% Information Ratio -0,75
Management Ejendomsselskaber 3,0% Active share 431

Dagligvarer 2,6%

Ravarer 1,5%

Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 4,37 39,20 31,44 -19,98 38,20
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 4,56 39,30 31,51 -19,61 38,12
Sharpe Ratio i DKK 1,29 0,59 0,65 - -
Indre veerdi [DKK pr. andel] 240,27 230,22 165,39 125,83 157,24
Nettoresultat [t.DKK] 13.415 104674 46.948 -35.145 22.149
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 463.601 470.078 221.452 144.034 163.031
Antal andele 1.929.507 2.041.906 1.338.979 1.144.708 1.036.820
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100

U/SA4 Pestricted - Aleleumulerende, felasse DEK W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Borsnoteret Informationsteknologi 38,1% Sharpe Ratio 1,30
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Aprl 2015 Varige forbrugsgoder/service 14,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,29
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8% Standardafvigelse 14,44
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gyndhed 10,9% Standardafvigelse (benchm.) 14,46
incl. Nettoudbytter c eation Sorvi 107% Tracki o017
Fondskode: DKOOBOGOBE28 ommunication Services ,7% Tracking error ,
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 5,4% Information Ratio -0,03
Management Ejendomsselskaber 3,0% Active share 431

Dagligvarer 2,6%

Ravarer 1,5%

Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i DKK [pct.] 4,47 39,34 31,57 -19,90 38,33
Benchmarkafkast i DKK [pct.] 4,56 39,30 31,51 -19,61 38,12
Sharpe Ratio i DKK 1,30 0,59 0,66 0,34 1,47
Indre veerdi [DKK pr. andel] 374,69 358,66 257,40 195,63 244,24
Nettoresultat [t.DKK] -40.790 567.858 831.940 -1.228.351 2.062.128
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 209.931 622.647 1.841.803 4.069.181 7.390.808
Antal andele 560.281 1.736.049 7.155.308 20.799.971 30.260.990
Styksterrelse i DKK 100 100 100 100 100




US4 Pestricted - Accumulating KL

USA Restricted, osuuslaii EUR W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Informationsteknologi 38,1% Sharpe Ratio 1,28
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Aprl 2015 Varige forbrugsgoder/service 14,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,28
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8% Standardafvigelse 14,50
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gndhed 10,9% Standardafvigelse (benchm.) 14,52
incl. net dividends measured in EUR c eation Servi 107% Track o017
Fondskode: DKOOBOG10368 ommunication Services , 7% Tracking error X
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 5,4% Information Ratio -0,03
Management Ejendomsselskaber 3,0% Active share 431

Dagligvarer 2,6%

Ravarer 1,5%

Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 4,32 39,27 31,26 -19,89 38,42
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 4,39 39,25 31,19 -19,59 38,23
Sharpe Ratioi EUR 1,28 0,59 0,67 0,36 1,49
Indre veerdi [EUR pr. andel] 37,39 35,84 25,73 19,61 24,47
Nettoresultat [t.DKK] 47.638 728.637 994.916 -722.001 382.198
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 1.796.488 1.714.643 3.854.502 3.219.862 3.134.966
Antal andele 6.433.616 6.415.779 20.093.264 22.084.703 17.223.390
Styksterrelse i EUR 10 10 10 10 10

USA Restricted, osuuslaii EUR W h

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Borsnoteret Informationsteknologi 38,1% Sharpe Ratio 1,36
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Aprl 2015 Varige forbrugsgoder/service 14,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,43
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8% Standardafvigelse 14,17
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gyndhed 10,9% Standardafvigelse (benchm.) 13,74
incl. net dividends hedged to EUR c eation Sorvi 107% Tracki 103
Fondskode: DKOOBOG 10442 ommunication Services ,7% Tracking error ,
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 5,4% Information Ratio -0,58
Management Ejendomsselskaber 3,0% Active share 431

Dagligvarer 2,6%

Ravarer 1,5%

Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 14,29 28,93 31,90 -27,14 28,03
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 16,15 28,48 32,12 -26,85 27,32
Sharpe Ratioi EUR 1,36 0,25 0,31 0,18 1,29
Indre veerdi [EUR pr. andel] 32,44 28,38 22,01 16,69 22,91
Nettoresultat [t.DKK] 32.972 16.242 11.113 -109 62.746
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 302.245 72.335 56.085 226 366
Antal andele 1.247614 341.778 341.788 1.817 2.148
Styksterrelse i EUR 10 10 10 10 10




US4 Pestricted - Accumulating KL

USA Restricted, osuuslaii EUR

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Bersnoteret Informationsteknologi 38,1% Active share 4,31
Akkumulerende - - o
Introduceret: Auaust 2025 Varige forbrugsgoder/service 14,4%
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8%
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gndhed 10,9%
inkl. nettoudbytter malti EUR c eation Servi 10.7%
Fondskode: DKOOB4194534 ommunication Services i
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 54%
Management Ejendomsselskaber 3,0%

Dagligvarer 2,6%

Ravarer 1,5%

Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i EUR [pct.] 8,16 - -
Benchmarkafkast i EUR [pct.] 8,13 -
Indre veerdi [EUR pr. andel] 10,92 - -
Nettoresultat [t.DKK] G775 -
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 - -
Investorernes formue [t.DKK] 13.356 -
Antal andele 163.781 -
Styksterrelse i EUR 10 - -

2025 dakker en periode pa mindre end 12 maneder. Negletal er omregnet til heldrstal

/54 RPestricted, felasse NOK

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Borsnoteret Informationsteknologi 38,1% Sharpe Ratio 1,38
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Aprl 2018 Varige forbrugsgoder/service 14,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,38
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8% Standardafvigelse 1541
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gyndhed 10,9% Standardafvigelse (benchm.) 1541
incl. nettoudbytter malt i NOK c eation Sorvi 107% Tracki o017
Fondskode: DKOOBO955698 ommunication Services ,7% Tracking error ,
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 5,4% Information Ratio -0,40
Management Ejendomsselskaber 3,0% Active share 431

Dagligvarer 2,6%

Ravarer 1,5%

Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 5,02 45,93 39,99 -16,05 32,46
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 5,15 45,98 39,99 -15,70 32,32
Sharpe Ratio i NOK 1,38 0,94 0,84 0,57 2,01
Indre veerdi [NOK pr. andel] 390,59 371,93 254,86 182,06 216,88
Nettoresultat [t.DKK] 3.032 44.456 26.699 -24.041 26.011
Administrationsomkostninger [pct.] 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Investorernes formue [t.DKK] 128.331 172.652 100.503 95.745 119.461
Antal andele 521.119 732.077 593.453 743.488 742.688
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100




US4 Pestricted - Accumulating KL

U/SA4 Restricted, klasse NOK W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
Ikke Borsnoteret Informationsteknologi 38,1% Sharpe Ratio 1,38
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Aprl 2015 Varige forbrugsgoder/service 14,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,38
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8% Standardafvigelse 15,40
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gyndhed 10,9% Standardafvigelse (benchm.) 1541
incl. nettoudbytter malt i NOK c eation Servi 107% Track 018
Fondskode: DKOOBOG10525 ommunication Services , 7% Tracking error X
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 5,4% Information Ratio -0,32
Management Ejendomsselskaber 3,0% Active share 431

Dagligvarer 2,6%

Ravarer 1,5%

Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i NOK [pct.] 5,07 45,83 40,05 -16,01 32,53
Benchmarkafkast i NOK [pct.] 5,15 45,98 39,99 -15,70 32,32
Sharpe Ratio i NOK 1,38 0,94 0,85 0,57 2,02
Indre veerdi [NOK pr. andel] 526,17 500,79 343,40 245,19 291,93
Nettoresultat [t.DKK] 7.739 326.146 279.366 -277.676 383.712
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 220.592 208.286 981.249 1.026.059 1.427.665
Antal andele 664.944 655.927 4.300.229 5.916.193 6.593.727
Styksterrelse i NOK 100 100 100 100 100

U/SA Pestricted, klass SERX'Y

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Borsnoteret Informationsteknologi 38,1% Active share 4,31
Akkumulerende - - o
Introduceret: November 2023 Varige forbrugsgoder/service 144%
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8%
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gndhed 10,9%
incl. net dividends in SEK c eation Sorvi 10.7%
Fondskode: DKOOB62613451 ommunication Services i
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 5.4%
Management Ejendomsselskaber 3,0%
Dagligvarer 2,6%
Ravarer 1,5%
Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] -1,70 42,11 1,14 -
Benchmarkafkast i SEK [pct.] -1,22 43,12 1,18
Indre veerdi [SEK pr. andel] 142,42 144,88 101,95 -
Nettoresultat [t.DKK] 26.788 127.765 234
Administrationsomkostninger [pct.] 0,66 0,66 0,66 -
Investorernes formue [t.DKK] 782.777 863.695 5.200
Antal andele 7.967.483 9.146.616 76.170
Styksterrelse i SEK 100 100 100 -

2023 dzekker en periode pa mindre end 12 maneder.

Negletal er omregnet til heldrstal



US4 Pestricted - Accumulating KL

/54 Restricted, klass SER

Profil Branchefordeling Nogletal for risiko
lkke Bersnoteret Informationsteknologi 38,1% Sharpe Ratio 1,05
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Marts 2020 Varige forbrugsgoder/service 14,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,06
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8% Standardafvigelse 16,63
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gndhed 10,9% Standardafvigelse (benchm.) 16,65
incl. net dividends in SEK c eation Sorvi 107% Track 017
Fondskode: DKOOG 12709864 ommunication Services , 7% Tracking error X
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 5,4% Information Ratio -0,93
Management Ejendomsselskaber 3,0% Active share 431

Dagligvarer 2,6%

Ravarer 15%

Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] -1,39 42,89 31,27 -13,56 41,71
Benchmarkafkast i SEK [pct.] -1,22 43,12 31,34 -13,16 41,63
Sharpe Ratio i SEK 1,05 0,82 0,90 - -
Indre veerdi [SEK pr. andel] 244,54 247,99 173,56 132,22 152,96
Nettoresultat [t.DKK] 14.589 45.979 10.275 -6.718 5.177
Administrationsomkostninger [pct.] 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Investorernes formue [t.DKK] 429.157 413.729 52.916 29.948 27.441
Antal andele 2.544.009 2.559.664 455.326 338.717 248.349
Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100

/54 Restricted, klass SEX W

Profil Branchefordeling Negletal for risiko
lkke Borsnoteret Informationsteknologi 38,1% Sharpe Ratio 1,06
Akkumulerende - - o -
Introduceret: Aprl 2015 Varige forbrugsgoder/service 14,4% Sharpe Ratio (benchm.) 1,06
Risikoindikator [1-7]: 4 Finans 12,8% Standardafvigelse 16,64
Benchmark: MSCI USA Climate Change Index  gyndhed 10,9% Standardafvigelse (benchm.) 16,65
incl. net dividends in SEK c eation Sorvi 107% Tracki o017
Fondskode: DKOOBOG10285 ommunication Services ,7% Tracking error ,
Portefeljeradgiver: Danske Bank Asset Industri 5,4% Information Ratio 0,08
Management Ejendomsselskaber 3,0% Active share 431

Dagligvarer 2,6%

Ravarer 1,5%

Qvrige 0,6%
Noter vedrerende resultatopgerelsen og balancen for klassen
Denne note viser noteoplysninger, som er specifikke for den enkelte andelsklasse.
Nogletal 2025 2024 2023 2022 2021
Afkast i SEK [pct.] -1,29 43,21 31,40 -13,47 41,86
Benchmarkafkast i SEK [pct.] -1,22 43,12 31,34 -13,16 41,63
Sharpe Ratio i SEK 1,06 0,83 0,90 0,48 1,54
Indre veerdi [SEK pr. andel] 432,26 437,92 305,79 232,72 268,96
Nettoresultat [t.DKK] 180.749 589.418 725.352 -513.307 658.777
Administrationsomkostninger [pct.] 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Investorernes formue [t.DKK] 3.483.906 2.512.541 2.633.471 2.197.525 2.385.646
Antal andele 11.683.424 8.802.786 12.861.177 14.120.732 12.279.042
Styksterrelse i SEK 100 100 100 100 100




Felles noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2025 afleegges efter Lov om investeringsforeninger m.v.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret i forhold til arsrapporten for 2024.

Prwesentation af regnskabstal

Tal eriresultatopgerelse, balance og noter praesenteretihele 1.0001 den
aktuelle valuta, som afdelingen eller andelsklassen udarbejdes i. Sumtal er
angivet som de faktiske tal afrundet til hele 1.000, hvilket kan medfere
afrundingsdifference ved efterregning af sumtal.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna periodens indtjening. Den
del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbindelse med keb og salg af
finansielle instrumenter, som er forarsaget af emission og indlesning, deekkes
af emissions- ogindlesningsindteegter som overferes fra »lnvestorernes
formuex.

Aktiver bliver indregnet i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde afdelingen, og aktivets veerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan méles
palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages der hensyn til
oplysninger, der fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet
udarbejdes, hvis - og kun hvis - oplysningerne bekreefter eller afkrasfter
forhold, som er opstaet senest pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Renter og udbytter

Renteindtaegter omfatter renter af obligationer og af indestaende i
depotselskabet samt af indestéende i andre pengeinstitutter.

Aktieudbytter omfatter arets indtjente udbytter.

Kursgevinster og -tab

| resultatopgerelsen indregnes savel realiserede som urealiserede gevinster
og tab pé& aktiver og passiver.

For obligationer og kapitalandele opgeres de realiserede kursgevinster og -tab
som forskellen mellem dagsveerdi pa salgstidspunktet og dagsveerdien ved
arets begyndelse eller dagsveerdi pa anskaffelsestidspunktet ved erhvervelse i
regnskabsaret. Urealiserede kursgevinster og -tab bliver opgjort som
forskellen mellem dagsveerdien pa balancedagen og dagsveerdien ved arets
begyndelse eller dagsveerdi pa anskaffelsestidspunktet ved erhvervelse i
regnskabsaret.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i
resultatopgerelsen under afledte finansielle instrumenter.

Under handelsomkostninger feres alle direkte omkostninger i forbindelse med
handel med finansielle instrumenter. Den del af handelsomkostningerne, som
er afholdt i forbindelse med keb og salg af finansielle instrumenter, som er
forarsaget af emission og indlesning, daekkes af emissions- og
indlasningsindtaegter som overferes fra »Investorernes formue«. Den
sidstneevnte del er opgjort som den andel, provenuet af emissionerne og
indlesningerne udger af kursveerdien af de samlende handler.

Administrationsomkostninger

Foreningens betaling for varetagelse af den daglige ledelse af foreningen samt
for portefeljeradgivning/-forvaltning og for formidling pa vegne af foreningens
afdelinger bestar af et administrationshonorar, et managementhonorar og et
distributionshonorar i henhold til seerskilt aftale med Danske Invest
Management A/S.



»Managementhonorar« og »Distributionshonorar« udger palignede
omkostninger i henhold til seerskilt aftale med Danske Invest Management A/S
vedrerende portefeljeradgivning/-forvaltning samt formidling.

»Distributionshonorar« udger gebyrer og provisioner til deekning af
omkastninger til distribution, markedsfering og formidling mm.

»Fast administrationshonorar« udger palignede omkostninger i henhold til
seerskilt aftale med Danske Invest Management A/S vedrerende
administration. Administrationshonoraret inkluderer bl.a. udgifter til
bestyrelse, direktion, revision samt gebyrer til depotbanken for
depotselskabsopgaven m.v.

Foreningens samlede udgifter til bestyrelse og revision indeholdt i det »faste
administrationshonorar« oplyses under feellesnoter.

Nar en afdeling ejer andele i en anden afdeling, friholdes moderafdelingen for
en reekke betalinger for at undga dobbeltbetaling for samme ydelse. Der
overferes et beregnet beleb i moderafdelingen fra »Kursgevinster og -tab pa
investeringsbeviser« til "Administrationsomkostninger«. Denne overfersel
svarer til den andel af datterafdelingens administrationsomkostninger, som
moderafdelingen indirekte betaler, og som umiddelbart indgar i »Kursgevinster
og -tab painvesteringsbeviser«. Dette overferte beleb medtages ikke under
administrationsomkostninger, nar udlodningen geres op.

Skat

Skat indeholder udbytteskat og renteskat, der er tilbageholdt, og som ikke kan
refunderes. Indregningen er baseret pa en aktuel vurdering af de enkelte
landes skatteregler og praksis.

Udlodning

De udloddende afdelinger foretager arligt en udlodning, der opfylder kravene til
minimumsudlodning i Ligningslovens §16 C.

»Til radighed for udlodning« opgeres saledes at, i det omfang den pageeldende
afdeling/andelsklasse har indkomst af den pageeldende art, foretager
afdelingen/andelsklassen udlodning pa grundlag af de i regnskabsaret

e indtjente renter, renteudgifter pa fordringer samt vederlag for udlan af
veerdipapirer,

e indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbytteskat samt lantagers
betaling til 1angiver af dennes manglende udbytte ved aktieudlan,
Tilgodehavende udbytteskat indgari grundlaget efter modtagelse.

e realiserede kursgevinster/-tab pa kapitalandele (kursgevinster pa
kapitalandele, som beskattes efter aktieavancebeskatningslovens §19,
beregnes dog efter lagerprincippet],

e realiserede kursgevinster /-tab pa obligationer og skatkammerbeviser,

e realiserede kursgevinster/-tab pa valutakonti,
e kursgevinster/-tab ved afdelingens anvendelse af afledte finansielle
instrumenter, beregnet efter lagerprincippet.

Realiserede tab indgar séledes i afdelingernes/andelsklassernes udlodning,
hvorved det udlodningspligtige belab kan blive negativt. Den samlede negative
udlodning for en afdeling/andelsklasse overferes i sa fald til fremfersel i
efterfelgende ars udlodning. Medmindre afdelingen/andelsklassen har en
vedtaegtsbestemt tabsbegrasnsning i opgerelsen af udlodningen.

Inden udlodning fragar afdelingens/andelsklassens
administrationsomkostninger.

Udlodningsprocenten bliver beregnet som belebet til radighed for udlodning i
procent af den cirkulerende kapital i afdelingen/andelsklassen pa
balancedagen. Den beregnede procent nedrundes i overensstemmelse med
Ligningslovens §16 C til neermeste 0,10.

Forskellen mellem det regnskabsmeaessige resultat og udlodningen
tilleegges/fradrages den pagaeldende afdelings/andelsklasses formue.

»Overfart til udlodning neeste ar« bestar af restbelabet efter nedrunding af »Til
radighed for udlodning.

Udlodningsreguleringen beregnes saledes, at udlodningsprocenten er af
samme sterrelse for og efter emission og indlesning.

Ved emission beregnes udlodningsreguleringen som en andel af det beleb, der
er til radighed for udlodning pa emissionsdagen. Andelen beregnes som
emissionens nominelle veerdi i forhold til den cirkulerende kapital. En del af det
ved emissionen indbetalte beleb anvendes séledes til udbetaling af udlodning.
Ved indlesning foretages beregning, som pa tilsvarende vis nedbringer
udbetalingen af udlodning.

»Overfart til udlodning fra sidste ar« bestar af nedrundingen af
udlodningsbelebet fra sidste ar.



Balancen

Likvide midler

Likvide midler indeholder indlanskonti i pengeinstitutter, som er til fri
disposition. Likvide midler i fremmed valuta males til noterede valutakurser pa
balancedagen.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsasttes som
udgangspunkt til lukkekursen pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke
foreligger, til en anden officiel kurs, der ma antages bedst at svare hertil.
Safremt der ikke foreligger en officiel kurs, fastleegges dagsvaerdien ved hjaelp
af almindeligt anerkendte veerdianseettelsesmetoder.

For afdelinger med investeringsbeviser, hvor foreningens administrator har
fuld indsigt i sammensastningen af afdelingens underliggende finansielle
instrumenter (fund of fund), méles disse pa baggrund af dagsveerdien af de
underliggende veerdipapirer.

Finansielle instrumenter indgar og udtages pa handelsdagen

Afledte finansielle instrumenter (derivater)

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsasttes
som udgangspunkt til lukkekursen pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke
foreligger, til en anden officiel kurs, der ma antages bedst at svare hertil.
Safremt der ikke foreligger en officiel kurs, fastlaegges dagsveerdien ved hjeelp
af almindeligt anerkendte veerdianseettelsesmetoder.

Afledte finansielle instrumenter med positiv dagsveerdi indgar under aktiver,
og hvis de har negativ dagsveerdi under passiver. ZEndring i dagsveerdi
indregnes i resultatopgerelsen under »Kursgevinster og -tab«.

Andre aktiver
Andre aktiver males til dagsveerdi, og der indgar:

e »Tilgodehavende renter« bestdende af periodiserede renter og
tilgodehavende udtreek pa obligationer pa balancedagen.

e »Tilgodehavende udbytte« bestdende af udbytter deklareret for
balancedagen med afregning efter balancedagen.

o »Mellemveerende vedrerende handelsafvikling« bestaende af veerdien
af provenuet fra salg af finansielle instrumenter, fra udtrukne
obligationer samt fra emissioner fer balancedagen, hvor betalingen
sker efter balancedagen. Der foretages modregning i tilsvarende beleb
omtalt under »Anden geeld« pr. modpart pr. dag, betalingerne forfalder.

o »Aktuelle skatteaktiver« bestaende af refunderbar udbytteskat og
renteskat tilbageholdt i udlandet.

Investorernes formue

»Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser« bestar af den
foresléede udlodning pr. 31. december aret for beregnet som
udbytteprocenten ganget med cirkulerende kapital pr. 31. december aret for.

»/ZEndring i udbetalt udlodning pga. emission/indlesning« bestar af forskellen
mellem den efter generalforsamlingen udbetalte udlodning pa grundlag af den
pa dette tidspunkt cirkulerende kapital og udlodningen beregnet pr. 31.
december aret for.

Anden geeld

»Anden geeld« males til dagsveerdi.

»Mellemveerende vedrerende handelsafvikling« bestar af veerdien af provenuet
fra keb af finansielle instrumenter samt fra indlesninger fer balancedagen,
hvor betalingen sker efter balancedagen. Der foretages modregning i
tilsvarende beleb omtalt under »Andre aktiver« pr. modpart pr. dag,
betalingerne forfalder.

Omregning af fremmed valuta
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa betalingsdag, indregnes i resultatopgerelsen under »Kursgevinster og -tab.

Transaktionerifremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Veerdipapirbeholdninger, likvide midler og tilgodehavender i fremmed valuta
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for veerdipapirbeholdningens anskaffelse eller
tilgodehavendets opstaen indregnes i resultatopgerelsen under
»Kursgevinster og tab«.

Afdelinger med andelsklasser

Visse afdelinger udbydes i flere andelsklasser i forskellige valutaer. En sadan
afdeling bestar saledes af en feellesportefolje, hvor der foretages den for
andelsklassernes feelles investering i vaerdipapirer og atholdes omkostninger
afledt heraf. Hertil kommmer andelsklassernes klassespecifikke transaktioner
fra valutaafdeekning, bankkonti samt omkostninger.

Der udarbejdes et samlet regnskab for hele afdelingen samt noter til de
enkelte andelsklasser.

Negletallene vedrerende afkast, indre vaerdi, omkostninger og antal andele
beregnes for de enkelte klasser. | de tilfaelde, hvor en klasse ved etableringen
videreferer den pagaeldende afdeling, vises de for klassen relevante negletal
med historikken.



Nogletal
Afkast

Beregnes saledes:

(((Indre veerdi ultimo aret + Geninvesteret udlodning)/Indre veerdi primo aret] -
1)x 100.

Geninvesteret udlodning = Udlodning i kroner pr. andel x Indre vaerdi
ultimo/Indre veerdi umiddelbart efter udlodning.

Benchmarkafkast

Benchmarkafkast er en opgerelse af udviklingen i det benchmark
(markedsindeks), som afdelingen maler sigimod. Dette afkast indeholderi
modsaetning til afdelingernes afkast ikke administrationsomkostninger.

Indre veerdi
Beregnes som Investorernes formue/Cirkulerende andele og udtrykker
veerdien pr. andel.

Udlodning

Udlodningi pct. beregnes som Foreslaet udlodningi pct. + Udbetalt
acontoudlodning i pct.

Foreslaet udlodningi pct. = Foreslaet udlodning/Cirkulerende kapital.

Udlodningi kroner pr. andel = Udlodning i pct. x Andelenes styksterrelse/100.

Administrationsomkostninger i pct.

Beregnes som Administrationsomkostningerne/Investorernes gennemsnitlige
formue x 100.

Som »Administrationsomkostninger« anvendes den tilsvarende post i
resultatopgerelsen, og »Investorernes gennemsnitlige formue« er beregnet
som et simpelt gennemsnit af formuens vaerdi opgjort dagligt.

Noaogletal for risiko

Disse negletal beregnes, pa neer Active Share, fra afdelingernes start over en
periode pa maksimum tre ar, dog kun for afdelinger som har eksisteret i
mindst 36 maneder. Sharpe Ratio og Standardafvigelse beregnes bade for de
pagaeldende afdelinger og deres benchmark. Active Share beregnes pa
statusdagen.

Sharpe Ratio er et matematisk udtryk for merafkastet af en investering i
forhold til risikoen. Beregnes som det historiske afkast minus den risikofri
rente [merafkastet) divideret med standardafvigelsen pa& merafkastet.

Standardafvigelse er et statistisk udtryk for udsving i afkastet.

Tracking error er et matematisk udtryk for variationen i forskellen pa afkastet
mellem en afdeling og dens benchmark.

Information Ratio er et matematisk udtryk for forholdet mellem merafkastet og
tracking error. Negletallet udtrykker, hvor meget ekstraafkast en investor har
opnéaet ved at patage sig en given risiko i forhold til benchmark.

Active Share er et mal for, hvor stor en andel af portefeljen der ikke er
sammenfaldende med det valgte benchmark. Dette negletal viser et
ojebliksbillede pa statusdagen.

Risikoindikatoren er et udtryk for den typiske sammenhasng mellem risikoen
ved og afkastmuligheder af investeringen. Placeringen péa indikatoren er
bestemt af udsvingene i afdelingens indre veerdi de seneste fem ar og/eller
repraesentative data. Store historiske udsving er lig med hej risiko og sma
udsving er lig med en lavere risiko. Tallet kan svinge mellem 1 og 7.



Supplerende oplysninger om anvendelse af derivater og finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank

Supplerende oplysninger om anvendelse af derivater
Derivater anvendes som led i afdelingernes pleje af portefeljen.

Derivaterne optages til nettoveerdi i afdelingernes balancer og afkastet indgar
som beskrevet under anvendt regnskabspraksis.

Som supplerende oplysninger til afdelingernes anvendelse af derivateri
balancen og resultatopgerelsen, angives her derivaternes underliggende
eksponering, oplysning om sikkerhedsstillelse samt oplysning om modparteri
forbindelse med afdelingernes handel med derivater.

Modparter som foreningens afdelinger kan handle derivater med
Australia and New Zealand Banking Group Limited
Banco Santander S.A.

Bank of America, National Association
Barclays Bank Plc

BNP Paribas

BofA Securities Europe SA

Citibank, National Association

Citigroup Global Markets Limited

Credit Agricole Corporate and Investment Bank
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE

Goldman Sachs International

HSBC BANK PLC

J.P. Morgan SE

J.P. Morgan Securities PLC

JPMorgan Chase Bank, National Association
LLOYDS Bank Corporate Markets plc

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co. International PLC
Morgan Stanley & Co. LLC

Natwest Markets Plc

Nomura International Plc

Nordea Bank ABP

Royal Bank of Canada

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Societe Generale

Standard Chartered Bank

State Street Bank and Trust Company

The Bank of New York Mellon, London Branch
UBS AG

Westpac Banking Corporation

Valutaterminsforretning

Eksponering pr. 31.12.2025

USA Restricted - Accumulating KL 1.000 DKK
EUR 301.500
usb -302.137

Finansielle instrumenter udstedt af Danske Bank

Europe Restricted - Accumulating KL Markedsveerdi Markedsveerdi

2025 2024

1.000 DKK 1.000 DKK
Danske Bank 9.216 16.599
lalt 9.216 16.599
Global AC Restricted - Accumulating KL Markedsvaerdi Markedsvaerdi

2025 2024

1.000 DKK 1.000 DKK
Danske Bank 3.696 2.720
lalt 3.696 2.720



Revisionshonorar

Foreningens samlede udgift til revision i 2025 2024
1.000 DKK

Revisionshonorar 143 138
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 0 0
Det samlede honorar for arbejdet i foreningen 143 138

til revision



Oplysninger 1 henhold til Disclosureforordningen

Sadan leser du afdelingernes periodiske SFDR
rapportering

SFDR-bilagene indeholder den periodiske rapportering for
beeredygtighedsrelaterede forhold i afdelinger, der fremmer miljemasssige
og/eller sociale karakteristika eller investerer ud fra et baeredygtigt
investeringsmal.

Bilagene udger et supplement til regnskabsoplysningerne i arsrapporten og er
baseret pa krav til format, struktur og indhold defineret i Disclosure
Forordningen og Taksonomiforordningen. SFDR-bilagene giver saledes
oplysninger om, hvordan og i hvilket omfang de respektive afdelinger er
lykkedes med at fremme miljemaessige og/eller sociale karakteristika og/eller
har opfyldt det beeredygtige investeringsmal, som er angivet i den enkelte
afdelings prospekt. Bilagene daekker perioden 1.januar 2025 - 31. december
2025.

Selve rapporteringen er anvist i tabeller eller figurer ved brug af
baeredygtighedsindikatorer (malepunkter). Rapporteringen indeholder
information om det sékaldte "bindende element” for, hvordan de respektive
beeredygtighedsegenskaber erintegreret i afdelingens investeringsstrategi
gennem inklusioner, eksklusioner og/eller aktivt ejerskab. For yderligere
information om strategien, indikatorer, data, monitorering mv for den enkelte
afdeling henvises til dokumentet "baeredygtighedsrelaterede oplysninger”
tilgeengeligt gennem linket:

https://www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige_investeringer_indblik

Oplysninger om Danske Invests generelle tilgang til ansvarlige investeringer og
integration af de relevante processer kan tilsvarende findes ved dette link ved
vores offentliggjorte Politik for Ansvarlige Investeringer og Politik for Aktivt
Ejerskab samt instrukser for inklusioner og eksklusioner.

Overordnet set seger rapporteringen pa bedst muligt vis at tage hejde for
mangelfulde underliggende datapunkter samt give en transparent og
letforstaelig fremstilling. Danske Banks team for ansvarlige investeringer
vurderer lebende de datakilder, der anvendes til
beeredygtishedsrapporteringen. VVurderingerne omfatter, men er ikke

begreenset til en vurdering af datadaskning, datakvalitet, metodologi,
omkostninger og andre operationelle overvejelser. Baeredygtighedsrelateret
data, information og vurderinger er ikke sammenlignelige med
regnskabsoplysninger, derindgari arsrapporten. Der er saledes en vis risiko for
fejlagtig fremstilling af data om baeredygtighedsrelaterede faktorer forbundet
med en investering. Pa trods af due diligence i forbindelse med indsamlingen af
data og evrige tiltag for at sikre dataenes nejagtighed, fuldstaendighed og
palideliched er det ikke muligt at verificere eller garantere, direkte eller
indirekte, den fuldstaendige korrekthed af al underliggende data. Derfor ma en
vis fejlmargin forventes. Hvor selskabsrapporteret data ikke er tilgeengeligt,
seges dataudfordringen handteret gennem estimater, information og -
vurderinger gennem tredjepartsudbydere og/eller ved egen research herunder
dialog med portefoeljeselskaber.

Af hensyn til sammenlignelighed i rapporteringen seges i videst muligt omfang
at rapportere gennemsnitlige veerdier malt for aret, men dette princip kan
fraviges for udvalgte vaerdier. Rapporterne indeholder oplysninger om historisk
rapporterede veerdier og aktivallokering til og med referencearet 2022. For
fonde kategoriseret pa et senere tidspunkt og/eller fonde, der ikke har
rapporteret visse vaerdier tidligere, er de relevante reference ar, hvor data ikke
er rapporteret markeret med "N/A”.

For aktivt ejerskab geelder det, at visse fonde kan have det som bindende
element uden der er registreret dialoger eller afstemninger. | givet fald skyldes
det, at der ikke har vasret mulighed eller behov for det.

Til brug for laesning af SFDR-bilagene henvises til tekstbokse og beskrivelser i
bilagene, suppleret ved nedenstaende oversigt over anvendte termer /
definitioner.

Brugen af rettigheder og ejerskabsposition til at pavirke
aktiviteterne eller adfeerden hos selskaber/udstedere.
Aktivt ejerskab udeves ved at tage aktiv interesse som
investor i portefeljeselskabernes forhold, udvikling og
ledelse og ved at indtage et langsigtet fokus i virksomheden
i overensstemmelse med Danske Invests politik for aktivt
ejerskab.

Aktivt ejerskab

Malestok der benyttes til sammenligning. For afdelinger
der ikke har et benchmark defineret i prospektet kan et
indikativt benchmark eventuelt veere benyttet.

Benchmark


https://www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige_investeringer_indblik

Beaeredygtighedsfaktorer Miljemaessige, sociale og personalemeessige spergsmal

samt spergsmal vedrerende respekt for
menneskerettighederne og bekeempelse af korruption og
bestikkelse

Investeringeriekonomiske aktiviteter der malbart bidrager
til miljpmaessige mal og/eller sociale mal uden at gere
vaesentlig skade pa nogle af disse mal og tager hejde for god
ledelsespraksis som baseret pa Danske Bank koncernens
model for beeredygtige investeringer.

Baeredygtige investeringer

Forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
Beeredygtighedsrelaterede Oplysninger for Finansielle
Tijenesteydelser

Disclosure Forordningen / SFDR

Eksklusion Udelukkelsen af visse selskaber/ investeringer pa
baggrund af definerede kriterier og taerskler tilknyttet
seerlige eksklusionskategorier eller identificerede
kontroverser, negative baeredygtighedspavirkninger eller
manglende opfyldelse af minimumskrav til baeredygtighed
som neermere defineret i Danske Invests Instruks for

Eksklusioner.

Standardbetegnelse for miljemaessige (environmental “E”)
sociale (social "S") og ledelsesmaessige (governance "G"),
forhold

ESG

Inklusion af selskaber/udstedere pa grundlag af
baeredygtighedsrelaterede betragtningeri
overensstemmelse med Danske Invests Instruks for
Inklusioner.

Inklusion

Miljemaessige og/eller sociale forhold integreret i
investeringsprocessen gennem inklusion, eksklusion
og/eller aktivt ejerskab

Miljemaessige og/eller sociale
karakteristika

Indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktor som defineret i Kommissionens
Delegerede Forordning (EU) 2022/1288.

PAIl-Indikatorerne

SDGer FNs Verdensmal for Beeredygtig Udvikling

Forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om
fastleeggelse af en ramme til fremme af beeredygtige
investeringer

Taksonomiforordningen/
EUs Klassificeringssystem

Sadan leser du PAI-tabellen i SFDR-Bilagene

Afdelingerne rapporterer mod sékaldte PAI Indikatorer i en saerskilt tabel i
SFDR-bilaget og seger derigennem at vise udviklingen af afdelingernes
eksponering til og derved finansiering af de vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer.

Denne laesevejledning har til formal at bista til forstaelsen af de PAl-indikatorer,
afdelingerne rapporterer pa i PAl-tabellerne i relevante SFDR-Bilag. For de

rapporterede indvirkninger for indevasrende og tidligere reference ar henvises
til de enkelte bilag.

De vigtigste negative indvirkninger (engelsk: principal adverse impacts - PAl] pa
beeredygtighedsfaktorer skal forstds som de vassentlige eller sandsynligvis
vaesentlige negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer, der skyldes,
forveerres af, eller er direkte forbundet med investeringer. Afdelinger, der har
forpligtet sig til at tage hejde for disse forhold, rapporterer arligt i SFDR-
Bilagene den malte indvirkning for aret. Rapporteringen er baseret pa 16
obligatoriske PAl-indikatorer samt felgende yderligere seks PAl-indikatorer
udvalgt af Danske Invest:

e Investeringer i virksomheder, der ikke har taget initiativ til at reducere
deres CO2-emissioner (indikator nr. 19]

e Utilstraekkelig beskyttelse af whistleblowere (indikator nr. 20)

e Manglende politik for overholdelse af menneskerettigheder (indikator
nr.21)
Gennemsnitlig korruption (indikator nr. 22]

e |kke-samarbejdsuvillige skattejurisdiktioner (indikator nr. 23]
Gennemsnitligt retsstatsforhold (indikator nr. 24)

PAl-Indikatorerne er opdelt i forhold til indikatorer, der alene geelder for
investeringer i investeringsmodtagne selskaber og indikatorer, der geelder for
investeringer 1 stater og supranationale virksomheder. Afdelingerne
rapporterer alene pa de indikatorer, som er relevante for afdelingernes
investeringsunivers. Det vil sige, at en afdeling der investerer i aktier til
eksempel, ikke rapporterer mod de PAl-Indikatorer, der geelder for stater.

| tilleeg til den arlige rapportering i SFDR-bilaget rapporterer afdelingerne
manedligt om de malte indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorerne med
rapporten tilgeengelig pa Danske Invests hjemmeside. Hvor de arlige rapporter
i1 SFDR-bilagene tager udgangspunkti et gennemsnit for aret, viser de manedlige
rapporter indvirkningen pr. udgangen af maneden og dermed ikke et
gennemsnit.

For sterstedelen af indikatorerne anvendes primaert rapporteret data gennem
ISS ESG suppleret med estimeret data. Datadaekningen varierer for den enkelte
indikator, hvorfor de malte tal skal laeses med dette forbehold. | PAl-tabellen i
SFDR-Bilaget angives saledes ogsa information om datadaskning.

De enkelte PAl-indikatorer og parametre for beregningen skal forstads som
beskrevet neden for:

Drivhusgasemissioner

Ton drivhusgasemissioner genereret fra kilder, der
kontrolleres af de investeringsmodtagende virksomheder i
afdelingen.

Anvendelsesomrdde 1
drivhusgasemissioner [ton)



Anvendelsesomrade 2 -
drivhusgasemissioner (ton)

Anvendelsesomrdde 3 -
drivhusgasemissioner [ton)

Samlede drivhusgasemissioner (ton]

CO2-daftryk (tCO2e/mio. EUR investeret]

Investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet
(tCO2e/mio. EUR omsaetning]

Eksponering for virksomheder, der er
aktive i sektoren for fossile braendstoffer
(andel af investeringer %)

Andel af ikke-vedvarende energi - forbrug

Andel af ikke-vedvarende energi -
produktion

Energiforbrugsintensitet pr. sektor med
storindvirkning pa klimaet (GWh pr-.
million af omseetning)

Investeringer ivirksomheder uden
initiativer til reduktion af CO2-emissioner
(andel af investeringer %)

Ton drivhusgasemissioner fra forbruget af kebt
elektricitet, damp eller andre energikilder genereret i
foregdende led fra de investeringsmodtagende
virksomheder i afdelingen.

Alle indirekte drivhusgasemissioner (i ton), der ikke er
omfattet af anvendelsesomrade 1 og 2, som forekommer i
virksomheders veerdikeede, herunder bade upstream- og
downstream emissioner.

Samlede drivhusgasemissioner (ton) fra de
investeringsmodtagende virksomheder i afdelingen,
herunder anvendelsesomrade 1, 2 og 3.

Ton CO2-zkvivalenter udledt pr. mio. EUR investeret.
Indikatoren udtrykker emissioner ud fra investeret beleb.

Ton CO2 -aekvivalenter udledt pr. mio. EUR omsaetning fra
de investeringsmodtagende virksomheder i afdelingen.
Indikatoren udtrykker, hvor meget CO2 der udledes pr. mio.
EUR omsaetning.

Andel af investeringsmodtagne investeringer i afdelingen
med indteegter fra fossile braendstoffer.

Andel af investeringsmodtagende virksomheders forbrug
afikke-vedvarende energiiforhold til forbrug af vedvarende
energikilder, beregnet som et veegtet gennemsnit for de
investeringsmodtagende virksomheder i afdelingen.

Andel af investeringsmodtagende virksomheders
produktion af ikke-vedvarende energi fra ikke-vedvarende
energikilder i forhold til produktion fra vedvarende
energikilder, beregnet som et vaegtet gennemsnit for de
investeringsmodtagende virksomheder i afdelingen.

Energiforbrug i gigawatttimer (GWh) pr. mio. EUR
omseetning for investeringsmodtagne virksomheder i
afdelingen omfattet af sektorer klassificeret som sektorer
med stor indvirkning pa klimaet.

Andel af investeringsmodtagne virksomheder i afdelingen,
der ikke har initiativer til at reducere deres CO2-
emissioner, beregnet som et vaegtet gennemsnit.

Biodiversitet - Aktiviteter der pdavirker biodiversitets felsomme omrdader negativt

Andel (%) af investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder
med anlaeg/aktiviteterieller taet pa
biodiversitetsfelsomme omrader, hvis
disse investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har en negativ
indvirkning pd disse omrader

Andel af investeringsmodtagne virksomheder, som er
direkte involveret i kontroverser, der pavirker
biodiversitetsfelsomme omrader negativt, beregnet som
et veegtet gennemsnit.

Vand - Udledning tilvand

Ton udledning til vand, der genereres af de
virksomheder, der investeres i, pr. mio.
EUR investeret [vaegtet gennemsnit)

Andel af farligt affald og radioaktivt affald

Ton farligt affald og radioaktivt affald, der
genereres af de virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR investeret,
udtrykt som et veegtet gennemsnit

Sociale og anseettelsesmeessige forhold

Overtrazdelser af FN’s Global Compact-
principper og Organisationen for
Bkonomisk Samarbejde og Udviklings
(OECD’s] retningstinjer for multinationale
virksomheder (andel af investeringer)

Mangel pé processer og
overholdelsesmekanismer til overvdgning
af overholdelsen af FN's Global Compact-
principper og OECD'’s retningslinjer for
multinationale virksomheder (andel af
investeringer uden politikker for
overvdgning %)

Ukorrigeret lenforskel mellem kennene
(gennemsnit]

Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit
mellem kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmeri % af alle
bestyrelsesmedlemmer)

Eksponering for kontroversielle vaben
(personelminer, klyngeammunition,
kemiske vaben og biologiske vaben) (andel
afinvesteringer %)

Utilstreekkelig beskyttelse af
whistleblowere (andel af investeringer %)

Manglende menneskerettighedspolitik
(andel af investeringer %)

Ton udledninger af kemikalier til (spilde)vand, der
genereres af de investeringsmodtagne virksomheder, pr.
mio. EUR investeret, beregnet som et veegtet gennemsnit.

Ton farligt affald, der genereres af de
investeringsmodtagne virksomheder pr. mio. EUR

investeret, beregnet som et vaegtet gennemsnit.

Andelen af investeringsmodtagne virksomheder, der
overtreeder FN's Global Compact-principper og OECD'’s
retningslinjer, beregnet som et veegtet gennemsnit.
Andelen er baseret pa antallet af selskaber i afdelingens
univers vurderet til ikke at mede kriterierne i Danske Banks
Udvidede Beeredygtighedsscreening.

Andelen af investeringsmodtagne virksomheder der
mangler politikker eller mekanismer til behandling af klager
med henblik pa at overvage overholdelsen af FN's Global
Compact-principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, kan risikere ubevidst at
overtreede disse principper nu eller i fremtiden.

Den gennemsnitlige forskel i ikke-justeret len mellem
mandlige og kvindelige medarbejdere i
investeringsmodtagne selskaber.

Gennemsnitlige fordeling af mandlige og kvindelige
bestyrelsesmedlemmer i investeringsmodtagne
virksomheder malt i procent

Andel af investeringsmodtagne virksomheder med
aktiviteter relateret til kontroversielle vaben.

Andel af investeringsmodtagne virksomheder med
utilstreekkelige politikker for beskyttelse af whistleblowere,
beregnet som et veegtet gennemsnit.

Andel af investeringsmodtagne virksomheder uden en
politik for overholdelse af menneskerettigheder.



Indikatorerne herunder gzelder kun for stater og supranationale organisationer

Investeringsmodtagende landes
drivhusgasemissionsintensitet
(emissioner/BNP)

Investeringsmodtagende lande forbundet
med kreenkelser af sociale rettigheder (%)

Gennemsnitlig korruption

Ikke-samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner

Gennemsnitligt retsstatsforhold

Ton COR2-zekvivalenter udledt pr. mio. EUR aflandets BNP.

Andelen af investeringsmodtagne lande forbundet med
kraenkelser af sociale rettigheder.

Niveauet af korruption i den offentlige sektor i
investeringsmodtagne lande malt ved kvantitativ indikator
1(D-) ti1 4 (A+).

Andelen af investeringer i ikke-samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner som defineret af EU, beregnet som et
vaegtet gennemsnit.

Niveauet af korruption, mangel pa grundleeggende
rettigheder og mangler i det civile og strafferetlige
retssystem i investeringsmodtagne lande malt ved en
kvantitativ indikator 1 [D-] til 4 (A+).



Ved "baeredygtig
investering" forstas en
investering i en
gkonomisk aktivitet, der
bidrager til et
miljgmeessigt eller
socialt mal, forudsat at
investeringen ikke i
veesentlig grad skader
miljgmeessige eller
sociale mél, og at de
investeringsmodtagend
e virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Neevnte forordning
fastseetter ikke en liste
over socialt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet
eller ej.

Offentligggrelse af periodiske oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danske Invest Index Europe Restricted - Accumulating KL
Identikator for juridiske enheder: 549300GFKM8GG84BXV34

Beaeredygtigt Investeringsmal

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja [ )

Det foretog baeredygtige investeringer med et Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)

miljgmal: 100% karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der beaeredygtig investering som mal, havde det
kvalificerer som miljgmaessigt en andel af baeredygtige investeringer pa %
baeredygtige i henhold til EU med et miljgmal i gkonomiske
klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerer som
i skonomiske aktiviteter, der miljgmaessigt beeredygtige i henhold til
ikke kvalificerer som EU klassificeringssystemet
miljgmaessigt beeredygtige i med et miljgmal i gkonomiske
henhold til EU aktiviteter, der ikke kvalificerer som
klassificeringssystemet miljgmaessigt beeredygtige i henhold til

EU klassificeringssystemet
Det foretog beeredygtige investeringer med et med et socialt mal

socialt mal: %
Det fremmede M/S-karakteristika, men
foretog ikke nogen baeredygtige investeringer

| hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette
finansielle produkt naet?

Eksklusioner for Udvidet beeredygtighedsstandard plus blev tilfgjet i marts 2025
Eksklusioner for PAB blev tilfgjet i marts 2025
Eksklusioner for Baeredygtighedsrisiko blev tilfgjet i marts 2025

Afdelingen har reduktion af CO2-emissioner som sit beeredygtige investeringsmal med henblik p& at
na Parisaftalens langsigtede mal.

Som en passivt forvaltet strategi anvender afdelingen et referencebenchmark, MSCI Europe Climate
Change Index, til at opna dette mal. Referencebenchmarket kvalificerer sig som et EU-benchmark for
klimaovergangen under afsnit 1ll, kapitel 3a i Benchmarkforordningen (EU) 2016/1011.

Metodebeskrivelsen for referencebenchmarket er tilgeengeligt via:



Baeredygtighedsindikato
rer méler, hvordan de
bzeredygtige
investeringsmal for
dette finansielle produkt
nas

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

Som et EU-benchmark for klimaovergangen er metoden for benchmarket baseret pa forpligtelserne i
Parisaftalen med underliggende aktiver udvalgt, vaegtet eller udelukket, sdledes at aktiverne er i en
dekarboniseringsproces. Den underliggende metode sikrer arlig reduktion af drivhusgasintensiteten i
benchmarket pd mindst 7 %, og at drivhusgasemissioner under anvendelsesomradet 1, 2 og 3 (som
defineret i Benchmarkforordningen) er mindst 30 % lavere end drivhusgasintensiteten for det
tilsvarende brede markedsindeks.

Ved at falge benchmarket har afdelingen opnaet en veaegtet drivshusgasintensitet (malt som carbon
intensitet), der ligger 61% lavere end det brede markedsindeks.

Afdelingen har ogsa investeret i aktiviteter med et veesentligt bidrag til et eller flere klimamal under
EU-klassificeringssystemet. Se "I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?".

@vrige baeredygtighedsrelaterede karakteristika:

Som led i opnéelsen af det baeredygtige investeringsmal fremmede afdelingen desuden:

1. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den
Internationale Arbejdsorganisation (ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt
principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet beeredygtighedsscreening varetaget af
Danske Bank (den "Udvidede Beeredygtighedsscreening").

2. Visse miljgmaessige minimumsgarantier gennem eksklusioner.

3. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Afdelingen tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer som omtalt i
denne rapport. Der var desuden en forpligtelse til at sikre aktivt ejerskab ved konstateret behov for at
indga dialog eller ved afstemning pa generalforsamlinger .

Afdelingens eksklusioner overlappede med og supplererede de, der anvendtes for reference
benchmarket. For benchmarkets eksklusioner henvises til metodebeskrivelsen.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende grafer og tabeller viser malte bzeredygtighedsindikatorer for afdelingens
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Beereredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en
revisionserkleering afgivet af en revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

For yderligere beskrivelse af baeredygtighedsindikatorerne henvises til SFDR laesevejledningen i
denne rapport og dokumentet "Sustainability-related Disclosure ", som kan tilgas under overskriften

"Beeredygtighedsrelaterede informationer om vores fonde” pa:

www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige_investeringer_oplysninger



Beeredygtige investeringer

Indikator: Portefaljens reduktion af CO2-emissioner sammenholdt referencebenchmarket (malt
gennem carbon intensitet). Grafen nedenfor angiver den vaegtede andel af afdelingens investeringer,
der fulgte referencebenchmarket. For information om hvordan afdelingen og referencebenchmarket
var i overensstemmelse med det baeredygtige investeringsmal se "Hvordan klarede dette finansielle
produkt sig sammenlignet med det baeredygtige referencebenchmark?".

Bindende element: Afdelingen fglger MSCI Europe Climate Change Index som bindende element i
investeringsstrategien med henblik pa at na det baeredygtige investeringsmal.

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i afdelingen, der er omfattet af afdelingens eksklusioner og antallet
af udstedere udelukket som fglge af disse eksklusioner.

Afdelingen opnar eksklusionerne gennem indikatorer, taerskelveerdier og definitioner, der er fastsat i
Eksklusionsinstruksen for Danske Invest Management A/S. Tabellen nedenfor viser det samlede antal
ekskluderede investeringer i hver eksklusionskategori, se "Antal udelukkede udstedere". Antallet af
ekskluderede investeringer afspejler ikke ngdvendigvis den faktiske reduktion af afdelingens
investeringsunivers. Det skyldes, at det ikke er alle ekskluderede investeringer, der er omfattet af
referencebenchmarket og/eller afdelingens investeringsstrategi.

For antallet af ekskluderede investeringer i benchmarket, se "Udelukkede investeringer i benchmarket
(antal)" og "Udelukkede udstedere i benchmarket (%)". Benchmarket betragtes i denne henseende
som repreesentativt for afdelingens investeringsunivers. En investering kan veere ekskluderet og
derfor medtalt i mere end én kategori.

Bindende element: Afdelingen udelukker udstedere omfattet af afdelingens eksklusioner.

Eksklusion Antal Udelukkede Udelukkede Antal
udelukkede udstedere i udstedere i udelukkede
udstedere benchmarket benchmarket udstedere i

(antal) (%) portefagljen

Alkohol 296 7 1.9% 0

Termisk kul 368 1 0.1% 0

Kontroversielle vaben 45 0 0.0% 0

Kommerciel spillevirksomhed 307 3 0.1% 0

God ledelsespraksis* 25 0 0.0% 0

Militeert udstyr 201 10 1.5% 0

Normer* 425 0 0.0% 0

Fossile breendstoffer 2202 23 2.1% 0

Principal Adverse Impact 1582 1 0.1% 0




Tarvefyret elproduktion 1 0 0.0% 0
Pornografi 11 0 0.0% 0
Udelukkede lande* 25 0 0.0% 0
Statens pensjonsfond utland 180 3 0.9% 0
Tjeeresand 53 0 0.0% 0
Tobak 120 0 0.0% 0
Paris-Aligned Benchmark 1258 12 0.6% 0
Udvidet 34 0 0.0% 0
baeredygtighedsstandard plus

Baeredygtighedsrisiko 24 0 0.0% 0

*En del af Udvidet Beeredygtighedsstandard

m Samlet antal eksklusioner i benchmark
Samlet antal eksklusioner i afdelingen

Aktivt Ejerskab - Dialog (engagement)

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i afdelingens portefglje. Grafen nedenfor afspejler
dialoger, der er registreret af Danske Bank eller delegerede forvaltere for udstedere i afdelingens
portefglje. En registreret dialog har ikke ngdvendigvis fundet sted i forbindelse med den direkte
forvaltning af afdelingen.

Bindende element: Afdelingen er forpligtet til at sikre, at der er dialog med udstedere i afdelingens
portefglje i overensstemmelse med Danske Invest Management A/S' politik for aktivt ejerskab.



m Miljgmeessige emner
Sociale emner
m Emner relateret til god selskabsledelse

Aktivt Ejerskab - Stemmeafgivelse

Indikator: Antallet af miljgmaessige og/eller sociale forslag, der stemmes om i overensstemmelse med
Danske Invest Management A/S’ politik for aktivt ejerskab.

Bindende element: Afdelingen er forpligtet til at afgive stemme om forslag, herunder vedrgrende

miljgmaessige og/eller sociale forhold, i overensstemmelse med Danske Invest Management A/S'
politik for aktivt ejerskab.

m Miljgmeessige og sociale forslag
Forslag relateret til god selskabsledelse

...0g sammenlignet med tidligere perioder?

| det omfang afdelingen i tidligere perioder har rapporteret mod angivne baeredygtighedsindikatorer,
indeholder oversigterne ovenfor en historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninge
rnes betydeligste
nggative indvirkninger

p:
baeredygtighedsfaktorer
i forbindelse med
miljgmeessige, sociale
0g personalemeaessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de beeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad nogen
beeredygtige investeringsmal?

Afdelingens eksklusioner og eksklusioner i referencebenchmarket begraensede investeringer i
udstedere med negativ indvirkning p& miljg og/eller sociale mal. Der henvises desuden til
beskrivelserne under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer?" og "Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse
med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?".

For yderligere information om ekskluderede udstedere, se afsnittet "Hvordan klarede
baeredygtighedsindikatorerne sig?".

For sa vidt angar taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfgrt en vurdering af, om aktiviteterne
opfyldte screeningkriterierne for "Do No Significant Harm" defineret i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Denne vurdering blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af
udstedere i henhold til EU-klassificeringssystemet.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

For de beeredygtige investeringer anvendte afdelingen definerede greenseveerdier pa
PAl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile breendstoffer, forbrug og
produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer i virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfalsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og
personlighedsmaessige forhold. Selvom en investering har et positivt bidrag til afdelingens
baeredygtige méal og generelt er tilladt efter afdelingens eksklusioner, skal investeringen overholde de
til enhver tid gaeldende graenseveaerdier for at blive betragtet som en baeredygtig investering.
Fastseettelsen af greenseveerdierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en
af disse indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid m& anses at veere til veesentlig skade
pa miljgmaessige eller sociale méal. Denne vurdering eendres lgbende i takt med, at datagrundlaget
forbedres og forstaelsen af "ikke-veesentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende
greenseveerdier henvises til afdelingens baeredygtighedsrelaterede oplysninger tilgeengeligt i
dokumentet "Sustainability-related disclosure”, som kan tilgas under overskriften
"Baeredygtighedsrelaterede informationer om vores fonde” pa:

www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige_investeringer_oplysninger .

Var de beaeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale
selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Afdelingens beeredygtige investeringer var ikke i strid med OECDs retninglinjer for multinationale
virksomheder og FNs vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn
blev varetaget gennem afdelingens eksklusioner for samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og
adfzerd, der baseres pa den Udvidede Baeredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.



Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har malt de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer pa grundlag af de i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige malte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med
sammenligning mod tidligere referencedr. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte
indikatorer kan findes i SFDR lzesevejledningen.

Der er en vaesentlig variation i datadaekningen for den enkelte indikator, hvorfor de malte veerdier er
suppleret med oplysninger om datadaekning for den enkelte indikator.

Tallene (inklusiv datadeekning) i tabellen er genberegnet for tidligere referenceperioder for at veere
sammenlignelige med tallene for 2025.

Datadzekning i tabellen angiver datadsekning for de aktiver, der er omfattet af den pageeldende
indikator for selskaber eller lande.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er
truffet i forhold til de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i
investeringsmodtagne virksomheder
(udggr 100% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2025 2024 2023 2022
Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /

Daekning Daekning Daskning Deekning

01 Anvendelsesomrade 1- 8.221/ 7.152/ 6.985/ 9.832/
drivhusgasemissioner (ton) 100% 100% 100% 100%
02 Anvendelsesomrade 2.453/ 2.324/ 2.488/ 2.810/
2-drivhusgasemissioner (ton) 100% 100% 100% 100%

03 Anvendelsesomrade 199.735/ 119.225/ 110.620/ 147.305/
3-drivhusgasemissioner (ton) 100% 100% 100% 100%

04 Drivhusgasemissioner i alt (ton) 210.408/ 128.701/ 120.093/ 159.947 /
100% 100% 100% 100%

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / 458 /100% 389/100% 339/100% 454/100%
million EUR investeret)

06 Investeringsmodtagende virksomheders  1.228 / 1.060 / 846/100% 1.030/
drivhusgasemissionsintensitet (ton 100% 100% 100%
drivhusgasemissioner pr. million EUR af
omseetning)

07 Eksponering for virksomheder, der er 6% /100% 6% /100% 5% /100% 4% /100%
aktive i sektoren for fossile braendstoffer
(andel af investeringer %)

08 Andel af energi fra ikkevedvarende 43%/87% 41%/86% 44%/83% 46% / 66%
energikilder- forbrug

09 Andel af ikkevedvarende energikilder - 2%/ 97% 2%/ 97% 2% / 98% 1% / 98%
produktion

10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet (GWh pr.
million af omsaetning)

Landbrug, skovbrug og fiskeri

Rastofindvinding

Industri
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El-, gas- og fijernvarmeforsyning




Vandforsyning; kloakveesen,
affaldshandtering og rensning af jord og

grundvand

Bygge- og anleegsvirksomhed

Handel med biler og motorcykler, og
reparation heraf

Transport og godshandtering

1

0

0

0

Ejendomshandel

1

0

0

0

11

Investeringer i virksomheder uden
initiativer til reduktion af CO2-emissioner
(andel af investeringer %)

22% / 100%

17% / 100%

18% / 100%

23% / 100%

Aktiviteter, der pavirker 2025 2024 2023 2022
biodiversitetsfalsomme omrader Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
negativt / / / /
Deekning Daekning Daekning Daekning
12 Andel (%) af investeringer i <1%/100% <1% /100% <1% /100% <1% /100%
investeringsmodtagende virksomheder
med anleeg/aktiviteter i eller taet
pa biodiversitetsfglsomme omrader, hvis
disse investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter
har en negativ indvirkning pa disse
omrader
Udledning til vand 2025 2024 2023 2022
Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /
Deekning Daekning Daekning Daekning
13 Ton udledning til vand, der genereres af 0/8% 0/10% 0/14% 0/18%
de virksomheder, der investeres i, pr.
mio. EUR investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt 2025 2024 2023 2022
affald Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / /
Deekning Daekning Deekning Daekning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, 2/64% 1/62% <1/57% 20/25%
der genereres af de virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Sociale og personalemeaessige 2025 2024 2023 2022
spargsmal Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /
Daekning Daekning Daekning Daekning

15

Overtraedelser af FN's Global
Compact-principper og Organisationen
for @konomisk Samarbejde og Udviklings
(OECD's) retningslinjer for multinationale
virksomheder (andel af investeringer %)

0% / 100%

0% / 100%

0% / 100%

0% / 100%

16

Mangel pa processer og
overholdelsesmekanismer til
overvagning af overholdelsen af FN's
Global Compact-principper og OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder (andel af investeringer
uden politikker %)

3% / 100%

4% / 100%

6% / 100%

4% / 100%




17 Ukorrigeret lgnforskel mellem kgnnene 12%/49% 5%/ 14% 3%/ 10% 9% / 14%
(gennemsnit)

18 Kagnsdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit  42% /100% 42% /100% 42% /100% 40% /99%
mellem kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i % af alle
bestyrelsesmedlemmer)

19 Eksponering for kontroversielle vaben 0% /100% 0% /100% 0% /100% 0% /100%
(personelminer, klyngeammunition,
kemiske vaben og biologiske vaben)
(andel af investeringer %)

20 Utilstreekkelig beskyttelse af 0% /100% <1%/100% 1% /100% <1%/100%
whistleblowere (andel af investeringer %)

21 Manglende menneskerettighedspolitik 19% /100% 25% /100% 37% /100% 5% /100%
(andel af investeringer %)

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indikator 1-11 vedrgrende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem afdelingens
klimafokuserede eksklusioner. | referenceperioden var der 368 udstedere pa eksklusionslisten for
termisk kul, 1 pa listen for tarvefyret elproduktion, 2.202 pa listen for fossile braeendstoffer, 1.258 pa
Paris Aligned Benchmark (PAB) listen og 53 pa listen for tjeeresand.

Der er registreret 77 henvendelser over for udstedere i afdelingen i relation til emner tilknyttet disse
indikatorer.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for PAl-indikatorerne ved
vurderingen af, om investeringen var til veesentligt skade pa et miljgmaessigt mal.

Biodiversitet

Indikator 12 for biodiversitet blev delvist daekket af afdelingens udvidede screening for
beeredygtighedsforhold. | referenceperioden var der mere end 50 udstedere pa eksklusionslisten
grundet forhold blandt andet relateret til biodiversitet.

Der er registreret 7 henvendelser over for udstedere i afdelingen i relation til emner tilknyttet denne
indikator.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for denne PAl-indikator ved
vurderingen af, om investeringen var til vaesentligt skade pa et miljgmaessigt mal.

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrgrende udledning til vand og farligt affald blev delvist deekket af afdelingens
udvidede bzeredygtighedsscreening. | referenceperioden var der mere end 110 udstedere pa
eksklusionslisten pa grundlag af forhold relateret til skadelig miljgmaessig praksis, herunder i visse
tilfeelde relateret til udledning til vand og farligt affald.

Der er registreret 9 henvendelser over for udstedere i afdelingen relateret hertil.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for denne PAl-indikator ved
vurderingen af, om investeringen var til vaesentligt skade pa et miljgmaessigt mal.

Sociale spgrgsmal og Personalemaessige spargsmal

Indikator 15-21 vedrgrende sociale og personalemaessige forhold blev delvist deekket af Danske
Banks udvidede bzeredygtighedsscreening og eksklusioner for kontroversielle vaben. |
referenceperioden var der mere end 110 udstedere pa eksklusionslisten for forhold blandt andet
relateret til disse emner, herunder eksklusioner for konkrete brud p& menneskerettigheder, god
ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for kontroversielle vaben indeholdte 45
ekskluderede udstedere.



Listen omfatter de
investeringer der
udgjorde den starste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden 1.
january 2025 til 30.
december 2025

Aktivallokering beskriver
andelen af investeringer
i specifikke aktiver.

Der er registreret 34 henvendelser over for udstedere i afdelingen relateret til disse emner.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for disse PAI-indikatorer ved

vurderingen af, om investeringen var til vaesentligt skade pa et socialt mal.

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Afdelingen investerede ikke i stater eller supranationale organisationer.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Starste investeringer ISIN Sektor Aktiver % Land
Sap Se DE0007164600 Information Technology 4.3% DE
Novo Nordisk B DK0062498333 Health Care 3.6% DK
Astrazeneca Plc GB0009895292 Health Care 3.2% GB
Roche Holding Ag CHO0012032048 Health Care 3.1% CH
Schneider Electric Se FR0000121972 Industrials 2.9% FR
Novartis Ag CHO0012005267 Health Care 2.9% CH
Iberdrola S.A. ES0144580Y14 Utilities 2.6% ES
Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton Se FR0000121014 Consumer Discretionary 2.5% FR
Hsbc Holdings Plc GB0005405286 Financials 1.9% GB
Enel Spa 1T0003128367 Utilities 1.7% IT
Asml Holding Nv NL0010273215 Information Technology 1.7% NL
Siemens Ag DEO0007236101 Industrials 1.7% DE
Sanofi S.A. FR0000120578 Health Care 1.7% FR
Allianz Se DE0008404005 Financials 1.6% DE
L'Oreal FR0000120321 Consumer Staples 1.4% FR

De stgrste investeringer beregnes pa baggrund af de stagrste manedlige investeringer, der er
observeret over et &r. Ud fra de manedlige observationer identificeres og rapporteres den
enkeltstdende starste investering.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" neden for viser, i hvilken grad afdelingen har investeret i
beeredygtighedsrelaterede investeringer, herunder investeringer i taksonomitilpassede aktiviteter, og
andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen investerede i referenceperioden i beeredygtige investeringer, som bidrog til miljgmaessige
mal for afdelingen. Afdelingens baeredygtige investeringer understgttede saledes alene miljgmaessige
mal ikke sociale.

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EU klassificeringssystemet er baseret pa rapporterede
omsaetningstal for investeringsmodtagne selskaber.

For tidligere referenceperioder henvises til oversigten med historiske sammenligninger nedenfor.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden.



Tilpasset
” . EU-klassificeringssystemet
Miljgmaessige 7%

100%

Investeringer Sociale
100% 0%
#2 Ikke beeredygtige
0%

#1Beeredygtige omfatter investeringer med miljgmaessige eller sociale mal

#2 Ikke baeredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer sig som baeredygtige investeringer.

Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%) 2025 (%)
af afdelingens aktivallokering

#1A Beeredygtige 100 100 100 100

#2 Ikke beeredygtige 0 0 0 0
Miljgmaessige 100 100 100 100
Sociale 0 0 0 0
Tilpasset EU-klassificeringssystemet 4 5 6 7

#2 Andre Miljgmaessige 96 95 94 93

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Grafen er baseret pa beholdninger, hvor der er data for sektor allokering. Andelen af beholdninger
hvor sektorallokeringen ikke er tilknyttet det givne instrument/beholdning er angivet som "No sector
data". Der indberettes ikke andel for likvider og afledte instrumenter, hvorfor summen af andelene
ikke ikke ngdvendigvis giver en total pd 100%.

Sektor Sub-sektor Andel

Health Care Pharmaceuticals 15.11%

Financials Diversified Banks 12.65%

Utilities Electric Utilities 5.86%

Consumer Discretionary Apparel, Accessories & Luxury  4.95%
Goods

Industrials Electrical Components & 4.75%
Equipment

Financials Multi-line Insurance 4.13%

Information Technology Application Software 3.45%

Industrials Industrial Machinery & Supplies 2.22%

& Components

Communication Services Integrated Telecommunication 2.15%
Services




Information Technology Semiconductor Materials & 1.77%
Equipment
Industrials Construction & Engineering 1.76%
Industrials Industrial Conglomerates 1.68%
Financials Diversified Capital Markets 1.64%
Industrials Building Products 1.56%
Health Care Health Care Supplies 1.52%
Industrials Research & Consulting Services 1.32%
Consumer Staples Personal Care Products 1.29%
Consumer Staples Packaged Foods & Meats 1.25%
Consumer Staples Food Retail 1.24%
Industrials Air Freight & Logistics 1.23%
Materials Specialty Chemicals 1.20%
Financials Reinsurance 1.20%
Financials Asset Management & Custody  1.16%
Banks
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 1.13%
Consumer Discretionary Broadline Retail 1.13%
Consumer Staples Household Products 1.12%
Industrials Trading Companies & 1.08%
Distributors
Financials Life & Health Insurance 1.02%
Industrials Heavy Electrical Equipment 0.97%
Industrials Aerospace & Defense 0.94%
Financials Financial Exchanges & Data 0.90%
Health Care Life Sciences Tools & Services  0.86%
Communication Services Movies & Entertainment 0.85%
Information Technology Semiconductors 0.82%
Financials Multi-Sector Holdings 0.81%
Materials Industrial Gases 0.76%
Information Technology Communications Equipment 0.67%
Consumer Staples Soft Drinks & Non-alcoholic 0.66%
Beverages
Industrials Construction Machinery & 0.62%
Heavy Transportation
Equipment
Health Care Biotechnology 0.60%
Real Estate Real Estate Operating 0.59%
Companies
Health Care Health Care Equipment 0.57%
Consumer Discretionary Hotels, Resorts & Cruise Lines  0.53%
Consumer Discretionary Restaurants 0.48%
Materials Construction Materials 0.47%
Utilities Water Utilities 0.45%
Information Technology Electronic Equipment & 0.45%
Instruments
Financials Transaction & Payment 0.42%
Processing Services
Utilities Renewable Electricity 0.42%




Financials Property & Casualty Insurance  0.42%
Real Estate Retail REITs 0.35%
Materials Diversified Metals & Mining 0.35%
Industrials Airport Services 0.32%
Health Care Health Care Services 0.31%
Communication Services Wireless Telecommunication 0.30%
Services
Communication Services Advertising 0.29%
Industrials Marine Transportation 0.24%
Industrials Passenger Airlines 0.21%
Information Technology IT Consulting & Other Services 0.21%
Financials Diversified Financial Services 0.21%
Materials Paper Products 0.19%
Industrials Environmental & Facilities 0.18%
Services
Real Estate Industrial REITs 0.18%
Real Estate Diversified REITs 0.17%
Information Technology Technology Hardware, Storage  0.16%
& Peripherals
Consumer Discretionary Apparel Retail 0.15%
Materials Silver 0.15%
Consumer Staples Consumer Staples Merchandise 0.14%
Retail
Real Estate Office REITs 0.12%
Materials Gold 0.11%
Materials Copper 0.11%
Consumer Discretionary Distributors 0.10%
Industrials Highways & Railtracks 0.09%
Materials Aluminum 0.09%
Industrials Security & Alarm Services 0.08%
Consumer Discretionary Education Services 0.07%
Communication Services Interactive Media & Services 0.06%
Consumer Discretionary Homebuilding 0.05%
Materials Forest Products 0.04%
Industrials Human Resource & Employment 0.03%
Services
Consumer Discretionary Home Improvement Retail 0.03%
Materials Fertilizers & Agricultural 0.03%
Chemicals
Consumer Discretionary Other Specialty Retail 0.02%

Energy Oil & Gas Dirilling No investments

Energy Oil & Gas Equipment & Services No investments

Energy Integrated Oil & Gas No investments

Energy Oil & Gas Exploration & No investments
Production

Energy Oil & Gas Refining & Marketing  No investments

Energy Oil & Gas Storage & No investments

Transportation

Energy

Coal & Consumable Fuels

No investments




For at veere i
overensstemmelse med
EU-klassificeringssyste
met omfatter kriterierne
for fossilgas
begraensninger for
emissioner og overgang
til fuldt vedvarende
energi eller
kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshandteringsregle
r.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det
direkte muligt for andre
aktiviteter at yde et
veesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet er
aktiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes
kulstoffattige

alternativer, og som bl.a.

har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

| hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Afdelingens faktiske andel af disse investeringer inden for
referenceperioden rapporteres i grafen nedenfor. Til brug for denne rapportering er der gennem data
fra ISS ESG screenet for aktiviteter, der bidrager veesentligt til miljgmal under
EU-klassificeringssystemet.

Den rapporterede andel af gkonomiske aktiviteter tilpasset EU-klassificeringssysstemet pa 7,1% malt
pa omseaetning er fordelt med 6,6% aktiviteter til stgtte for malet om modvirkning af klimasendringer;
0,0% aktiviteter til statte for malet om tilpasning til klimasendringer; 0% aktiviteter til statte for malet
om baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand og havressourcer; 0% aktiviteter til statte for malet
for omstilling til en cirkuleer gkonomi, 0% aktiviteter til stgtte for malet for forebyggelse og
bekeempelse af forurening og 0% aktiviteter til statte for malet om beskyttelse og genopretning af
biodiversitet og gkosystemer. For visse af de aktiviteter, der er rapporteret som tilpasset
EU-klassificeringssystemet, foreligger ikke data om, hvilket af kimamalene og/eller gvrige miljgmal,
som aktiviteten i de pageeldende investeringer bidrager til.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en
revisionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet*?

Ja
Inden for fossilgas
Inden for atomenergi
Nej

*Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begreense klimaaendringer ("modvirkning af
klimaeendringer”) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre
margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2022/1214.



Diagrammerne nedenfor viser med gr@nt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet

i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overensstemmelse med
klassficeringssystemet, inkl. statsobligationer* klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Omseetning k 93% Omsaetning k 93%

0% 0% 7% 0% 0% 7%
CapExM 90% CapExM 90%
0% 0% 0% 0%
OpExk e OpExk -
0% 0% 9% 0% 0% 9%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
| | overensstemmelse med | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
klassificeringssystemet: Fossilgas Fossilgas
| | overensstemmelse med | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
klassificeringssystemet: Atomenergi Atomenergi
0 overensstemmelse med | overensstemmelse med klassificeringssystemet
klassificeringssystemet (uden fossilgas og (uden fossilgas og atomenergi)
atomenergi) Ikke i overensstemmelse med
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet
klassificeringssystemet Denne graf repraesenterer 100% af de samlede

investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer.
Tallene i grafen afrundes til naermeste hele tal.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?



Aktiviteter, der er i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel
af:

- Omseetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investeringsmodtagend
e virksomheders grgnne
aktiviteter

- Kapitaludgifter (CapEx),
der viser de grgnne
investeringer foretaget
af
investeringsmodtagend
e virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi

- Driftsudgifter (OpEX),
der afspejler de
investeringsmodtagend
e virksomheders grgnne
operationelle aktiviteter.

Miljgmaessigt
beeredygtige
investeringer, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til
EU-klassificeringssyste
met.

| overensstemmelse med klassificeringssystemet 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%) 2025 (%)

| overensstemmelse med klassificeringssystemet 4 5 6 7
Mulighedsskabende aktiviteter 2 3 4 5
Omstillingsaktiviteter 0 0 0 0

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende reference perioder?

For referencearet 2022 anvendtes konservative estimater for rapportering over andelen af aktiviteter
tilpasset EU-klassificeringssystemet. Denne tilgang adskiller sig fra senere referenceér, hvor den
rapporterede tilpasning til EU-klassificeringssystemet alene er baseret pa selskabsrapporteret data
gjort tilgeengelig gennem ISS ESG.

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet var ved udgangen af referenceperioden 93%.

Afdelingen investerede i disse investeringer uden for EU-klassificeringssystemet, da investeringer i
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter ikke indgar som en aktiv del af afdelingens
investeringsstrategi. Yderligere er der fortsat udfordringer forbundet med tilgeengelig data til
vurdering af, hvorvidt udstedere inden for afdelingens fulde investeringsunivers har aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af beeredygtige investeringer med et socialt mal var ved udgangen af referenceperioden 0%.



Reference benchmarks
er indekser anvendt til
male hvorvidt det
finansielle produkt
opnar det baeredygtige
investeringsmal

Hvilke investeringer blev medtaget under "Ikke baeredygtige”, hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog ikke inden for referenceperioden #lkke baeredygtige investeringer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at na de baeredygtige investeringsmal i
referenceperioden?

Afdelingen har forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende elementer
relateret til det baeredygtige investeringsmal og gvrige baeredygtighedsrelaterede forpligtelser. Med
henblik pa at sikre, at afdelingen til enhver tid har efterkommet disse bindende elementer, har der
inden for referenceperioden veeret truffet konkrete foranstaltninger til at sikre automatisk
monitorering af afdelingens eksklusionskriterier og baeredygtige investeringer. Monitorering og
vurdering af behov for aktiviteter knyttet op pa aktivt ejerskab er blevet handteret i
overensstemmelse med Danske Invest Management A/S’ politik for aktivt ejerskab.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det baeredygtige
referencebenchmark?

Hvordan adskilte referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Referencebenchmarket er et EU-benchmark for klimaovergangen, der opfylder minimumskriterierne i
den delegerede forordning (EU) 2020/1818 til Benchmarkforordningen. Som et EU-benchmark for
klimaovergangen er metoden for benchmarket baseret pa forpligtelserne i Parisaftalen med
underliggende aktiver udvalgt, vaegtet eller udelukket, saledes at aktiverne er i en
dekarboniseringsproces.

Beregningsmetoden"MSCI Climate Change Indexes Methodology" for det underliggende
referencebenchmark kan findes i metodebeskrivelsen, som kan indhentes pa:

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til beeredygtighedsindikatorerne for at
fastsla, om referencebenchmarket var i overensstemmelse med det baeredygtige investeringsmal?

Nedenstaende graf viser, hvordan reference benchmarket var i overensstemmelse med det
beeredygtige investeringsmal ved at angive den veegtede carbon intensitet (vaegtet udledning malt
mod investeringsselskabernes omseetning) i benchmarket inden for referenceperioden sammenholdt
tidligere referenceperioder. For en samlet oversigt over referencebenchmarkets decarbonisering
sammeholdt afdelingen, det brede markedsbenchmark og malszetningen for referencebenchmarket
henvises til oversigten "Malt Carbon Intensitet” nederst dette afsnit. Referencebenchmarket
efterkommer det baeredygtige investeringsmal ved en arlig dekarbonisering pa 7%.

I november 2025 gennemfgrte MSCI en metodisk opdatering til referencebenchmarket og
beregninger knyttet til dette. Disse aendringer er af MSCI klassificeret som "vaesentlige”, hvilket
udlgste en aendring af "basisdatoen”. Start datoen fungerer som en reference dato, der anvendes til at
beregne drivhusgas (GHG) emissioner og intensitetsmalinger for referenceindekset, hvilket er
grundlaget for den arlige reduktion pa 7%. Saledes bliver den arlige 7% reduktion fremover beregnet
fra den malte udledning per arsskiftet 2025 som den nye basisdato og ikke fra den oprindelige
basisdato (maj 2021). Z£ndringen pavirker dels beregningen for det brede indeks,
referencebenchmarket og fonden, hvorfor udviklingen fra 2024 til 2025 ikke rapporteres med en
lineser 7% reduktion.



m MSCI Europe Climate Change Index

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Nedenstaende graf viser hvordan afdelingen klarede sig sammenlignet med referencebenchmarket
malt pa den veegtede carbon intensitet i referenceperioden sammenholdt tidligere referenceperioder.
Da afdelingen opretholder strengere eksklusionskriterier end de, der er inkorporeret i metoden for
referencebenchmarket, er visse af benchmarket investeringer ikke replikeret for afdelingen.
Afdelingens emissionprofil afviger saledes i mindre grad fra referencebenchmarket. | 2023 blev tiltag
implementeret, der sikrer at afdelingens emissionsprofil aldrig overstiger referencebenchmarkets.

m Afdelingen
MSCI Europe Climate Change Index

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede markedsindeks?

Nedenstaende graf viser, hvordan afdelingen klarede sig sammenlignet med det brede
markedsindeks malt p& den vaegtede gennemsnitlige carbon intensitet sammenholdt den tidligere
referenceperiode.



m Afdelingen

MSCI Europe Climate Change Index
m Markedsindeks

Malseetning

Malt Carbon Intensitet

2022 2023 2024 2025

Afdelingen 246 170 179 227
MSCI Europe Climate Change Index 239 225 209 259
Generelt markedsindeks 577 519 506 587

Malseetning 242 225 209 259




Ved "baeredygtig
investering" forstas en
investering i en
gkonomisk aktivitet, der
bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat at
investeringen ikke i
veesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
investeringsmodtagend
e virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Neevnte forordning
fastseetter ikke en liste
over socialt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet
eller ej.

Offentligggrelse af periodiske oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danske Invest Index Global AC Restricted - Accumulating KL
Identikator for juridiske enheder: 549300VULQW9XQJXV415

Beaeredygtigt Investeringsmal

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja [ )

Det foretog baeredygtige investeringer med et Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)

miljgmal: 100% karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der beaeredygtig investering som mal, havde det
kvalificerer som miljgmaessigt en andel af baeredygtige investeringer pa %
baeredygtige i henhold til EU med et miljgmal i gkonomiske
klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerer som
i skonomiske aktiviteter, der miljgmaessigt beeredygtige i henhold til
ikke kvalificerer som EU klassificeringssystemet
miljgmaessigt beeredygtige i med et miljgmal i gkonomiske
henhold til EU aktiviteter, der ikke kvalificerer som
klassificeringssystemet miljgmaessigt beeredygtige i henhold til

EU klassificeringssystemet
Det foretog beeredygtige investeringer med et med et socialt mal

socialt mal: %
Det fremmede M/S-karakteristika, men
foretog ikke nogen baeredygtige investeringer

| hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette
finansielle produkt naet?

Eksklusioner for Udvidet beeredygtighedsstandard plus blev tilfgjet i marts 2025
Eksklusioner for PAB blev tilfgjet i marts 2025
Eksklusioner for Baeredygtighedsrisiko blev tilfgjet i marts 2025

Afdelingen har reduktion af CO2-emissioner som sit beeredygtige investeringsmal med henblik p& at
na Parisaftalens langsigtede mal.

Som en passivt forvaltet strategi anvender afdelingen et referencebenchmark, MSCI AC World Climate
Change Index , til at opna dette méal. Referencebenchmarket kvalificerer sig som et EU-benchmark for
klimaovergangen under afsnit 1ll, kapitel 3a i Benchmarkforordningen (EU) 2016/1011.

Metodebeskrivelsen for referencebenchmarket er tilgeengeligt via:



Beaeredygtighedsindikato
rer maler, hvordan de
baeredygtige
investeringsmal for
dette finansielle produkt
nas

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

Som et EU-benchmark for klimaovergangen er metoden for benchmarket baseret pa forpligtelserne i
Parisaftalen med underliggende aktiver udvalgt, vaegtet eller udelukket, sdledes at aktiverne er i en
dekarboniseringsproces. Den underliggende metode sikrer arlig reduktion af drivhusgasintensiteten i
benchmarket pd mindst 7 %, og at drivhusgasemissioner under anvendelsesomradet 1, 2 og 3 (som
defineret i Benchmarkforordningen) er mindst 30 % lavere end drivhusgasintensiteten for det
tilsvarende brede markedsindeks.

Ved at falge benchmarket har afdelingen opnaet en veaegtet drivshusgasintensitet (malt som carbon
intensitet), der ligger 60% lavere end det brede markedsindeks.

Afdelingen har ogsa investeret i aktiviteter med et veesentligt bidrag til et eller flere klimamal under
EU-klassificeringssystemet. Se "I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?".

@vrige baeredygtighedsrelaterede karakteristika:

Som led i opnéelsen af det baeredygtige investeringsmal fremmede afdelingen desuden:

1. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den
Internationale Arbejdsorganisation (ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt
principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet beeredygtighedsscreening varetaget af
Danske Bank (den "Udvidede Beeredygtighedsscreening").

2. Visse miljgmaessige minimumsgarantier gennem eksklusioner.

3. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Afdelingen tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer som omtalt i
denne rapport. Der var desuden en forpligtelse til at sikre aktivt ejerskab ved konstateret behov for at
indga dialog eller ved afstemning pa generalforsamlinger .

Afdelingens eksklusioner overlappede med og supplererede de, der anvendtes for reference
benchmarket. For benchmarkets eksklusioner henvises til metodebeskrivelsen.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende grafer og tabeller viser malte bzeredygtighedsindikatorer for afdelingens
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Beereredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en
revisionserkleering afgivet af en revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

For yderligere beskrivelse af baeredygtighedsindikatorerne henvises til SFDR laesevejledningen i
denne rapport og dokumentet "Sustainability-related Disclosure ", som kan tilgas under overskriften

"Beeredygtighedsrelaterede informationer om vores fonde” pa:

www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige_investeringer_oplysninger



Beeredygtige investeringer

Indikator: Portefaljens reduktion af CO2-emissioner sammenholdt referencebenchmarket (malt
gennem carbon intensitet). Grafen nedenfor angiver den vaegtede andel af afdelingens investeringer,
der fulgte referencebenchmarket. For information om hvordan afdelingen og referencebenchmarket
var i overensstemmelse med det baeredygtige investeringsmal se "Hvordan klarede dette finansielle
produkt sig sammenlignet med det baeredygtige referencebenchmark?".

Bindende element: Afdelingen fglger MSCI AC World Climate Change Index som bindende element i
investeringsstrategien med henblik pa at na det baeredygtige investeringsmal.

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i afdelingen, der er omfattet af afdelingens eksklusioner og antallet
af udstedere udelukket som fglge af disse eksklusioner.

Afdelingen opnar eksklusionerne gennem indikatorer, taerskelveerdier og definitioner, der er fastsat i
Eksklusionsinstruksen for Danske Invest Management A/S. Tabellen nedenfor viser det samlede antal
ekskluderede investeringer i hver eksklusionskategori, se "Antal udelukkede udstedere". Antallet af
ekskluderede investeringer afspejler ikke ngdvendigvis den faktiske reduktion af afdelingens
investeringsunivers. Det skyldes, at det ikke er alle ekskluderede investeringer, der er omfattet af
referencebenchmarket og/eller afdelingens investeringsstrategi.

For antallet af ekskluderede investeringer i benchmarket, se "Udelukkede investeringer i benchmarket
(antal)" og "Udelukkede udstedere i benchmarket (%)". Benchmarket betragtes i denne henseende
som repreesentativt for afdelingens investeringsunivers. En investering kan veere ekskluderet og
derfor medtalt i mere end én kategori.

Bindende element: Afdelingen udelukker udstedere omfattet af afdelingens eksklusioner.

Eksklusion Antal Udelukkede Udelukkede Antal
udelukkede udstedere i udstedere i udelukkede
udstedere benchmarket benchmarket udstedere i

(antal) (%) portefagljen

Alkohol 296 23 0.4% 0

Termisk kul 368 42 0.5% 0

Kontroversielle vaben 45 0 0.0% 0

Kommerciel spillevirksomhed 307 13 0.2% 0

God ledelsespraksis* 25 5 0.0% 0

Militeert udstyr 201 37 1.3% 1

Normer* 425 49 0.2% 0

Fossile breendstoffer 2202 191 2.1% 0

Principal Adverse Impact 1582 151 0.2% 0




Tarvefyret elproduktion 1 0 0.0% 0
Pornografi 11 0 0.0% 0
Udelukkede lande* 25 0 0.0% 0
Statens pensjonsfond utland 180 55 0.8% 0
Tjeeresand 53 5 0.0% 0
Tobak 120 0 0.0% 0
Paris-Aligned Benchmark 1258 168 1.2% 0
Udvidet 34 11 0.3% 0
baeredygtighedsstandard plus

Baeredygtighedsrisiko 24 0 0.0% 0

*En del af Udvidet Beeredygtighedsstandard

m Samlet antal eksklusioner i benchmark
Samlet antal eksklusioner i afdelingen

Aktivt Ejerskab - Dialog (engagement)

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i afdelingens portefglje. Grafen nedenfor afspejler
dialoger, der er registreret af Danske Bank eller delegerede forvaltere for udstedere i afdelingens
portefglje. En registreret dialog har ikke ngdvendigvis fundet sted i forbindelse med den direkte
forvaltning af afdelingen.

Bindende element: Afdelingen er forpligtet til at sikre, at der er dialog med udstedere i afdelingens
portefglje i overensstemmelse med Danske Invest Management A/S' politik for aktivt ejerskab.



m Miljgmeessige emner
Sociale emner
m Emner relateret til god selskabsledelse

Aktivt Ejerskab - Stemmeafgivelse

Indikator: Antallet af miljgmaessige og/eller sociale forslag, der stemmes om i overensstemmelse med
Danske Invest Management A/S’ politik for aktivt ejerskab.

Bindende element: Afdelingen er forpligtet til at afgive stemme om forslag, herunder vedrgrende

miljgmaessige og/eller sociale forhold, i overensstemmelse med Danske Invest Management A/S'
politik for aktivt ejerskab.

m Miljgmeessige og sociale forslag
Forslag relateret til god selskabsledelse

...0g sammenlignet med tidligere perioder?

| det omfang afdelingen i tidligere perioder har rapporteret mod angivne baeredygtighedsindikatorer,
indeholder oversigterne ovenfor en historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninge
rnes betydeligste
nggative indvirkninger

p:
baeredygtighedsfaktorer
i forbindelse med
miljgmeessige, sociale
0g personalemeaessige
spargsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skadede de beeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad nogen
beeredygtige investeringsmal?

Afdelingens eksklusioner og eksklusioner i referencebenchmarket begraensede investeringer i
udstedere med negativ indvirkning p& miljg og/eller sociale mal. Der henvises desuden til
beskrivelserne under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer?" og "Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse
med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?".

For yderligere information om ekskluderede udstedere, se afsnittet "Hvordan klarede
baeredygtighedsindikatorerne sig?".

For sa vidt angar taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfgrt en vurdering af, om aktiviteterne
opfyldte screeningkriterierne for "Do No Significant Harm" defineret i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Denne vurdering blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af
udstedere i henhold til EU-klassificeringssystemet.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

For de beeredygtige investeringer anvendte afdelingen definerede greenseveerdier pa
PAl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile breendstoffer, forbrug og
produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer i virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfalsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og
personlighedsmaessige forhold. Selvom en investering har et positivt bidrag til afdelingens
baeredygtige méal og generelt er tilladt efter afdelingens eksklusioner, skal investeringen overholde de
til enhver tid gaeldende graenseveaerdier for at blive betragtet som en baeredygtig investering.
Fastseettelsen af greenseveerdierne er baseret pa overvejelser om, hvornar en malt eksponering for en
af disse indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid m& anses at veere til veesentlig skade
pa miljgmaessige eller sociale méal. Denne vurdering eendres lgbende i takt med, at datagrundlaget
forbedres og forstaelsen af "ikke-veesentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende
greenseveerdier henvises til afdelingens baeredygtighedsrelaterede oplysninger tilgeengeligt i
dokumentet "Sustainability-related disclosure”, som kan tilgas under overskriften
"Baeredygtighedsrelaterede informationer om vores fonde” pa:

www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige_investeringer_oplysninger .

Var de beaeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale
selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Afdelingens beeredygtige investeringer var ikke i strid med OECDs retninglinjer for multinationale
virksomheder og FNs vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn
blev varetaget gennem afdelingens eksklusioner for samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og
adfzerd, der baseres pa den Udvidede Baeredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.



Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har malt de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer pa grundlag af de i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige malte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med
sammenligning mod tidligere referencedr. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte
indikatorer kan findes i SFDR lzesevejledningen.

Der er en vaesentlig variation i datadaekningen for den enkelte indikator, hvorfor de malte veerdier er
suppleret med oplysninger om datadaekning for den enkelte indikator.

Tallene (inklusiv datadeekning) i tabellen er genberegnet for tidligere referenceperioder for at veere
sammenlignelige med tallene for 2025.

Datadzekning i tabellen angiver datadsekning for de aktiver, der er omfattet af den pageeldende
indikator for selskaber eller lande.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er
truffet i forhold til de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i
investeringsmodtagne virksomheder
(udggr 100% af investeringerne)

Drivhusgasemissioner 2025 2024 2023 2022
Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /

Daekning Daekning Daskning Deekning

01 Anvendelsesomrade 1- 10.587 / 15.644 / 14.628 / 23.703/
drivhusgasemissioner (ton) 100% 100% 100% 100%

02 Anvendelsesomrade 5.920/ 8.081/ 7.734 1 11573/
2-drivhusgasemissioner (ton) 100% 100% 100% 100%

03 Anvendelsesomrade 262.934/ 278.032/ 238.955/ 327.277 1
3-drivhusgasemissioner (ton) 100% 100% 100% 100%

04 Drivhusgasemissioner i alt (ton) 279.276 / 301.758 / 261.316/ 362.554 /
100% 100% 100% 100%

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner /  211/100% 199/100% 214/100% 234/100%
million EUR investeret)

06 Investeringsmodtagende virksomheders 686 /100% 632/100% 679/100% 790/ 100%
drivhusgasemissionsintensitet (ton
drivhusgasemissioner pr. million EUR af
omseetning)

07 Eksponering for virksomheder, der er 3% /100% 4% /100% 4% /100% 3% /100%
aktive i sektoren for fossile braendstoffer
(andel af investeringer %)

08 Andel af energi fra ikkevedvarende 34%/75% 39%/75% 38%/74% 39% /60%
energikilder- forbrug

09 Andel af ikkevedvarende energikilder - 1% /99% 1% / 99% 1%/ 99% 1% / 99%
produktion

10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet (GWh pr.
million af omsaetning)

Landbrug, skovbrug og fiskeri

Rastofindvinding

Industri

Rrlo|[N| R
Rlo|[N|R
N[R|[R|[R
~|lo|lo|o

El-, gas- og fijernvarmeforsyning




Vandforsyning; kloakvaesen, 0 1 1 1
affaldshandtering og rensning af jord og

grundvand

Bygge- og anleegsvirksomhed

Handel med biler og motorcykler, og 0 0

reparation heraf

Transport og godshandtering 0 1 1 1
Ejendomshandel 0 0 1 0

11

Investeringer i virksomheder uden
initiativer til reduktion af CO2-emissioner
(andel af investeringer %)

39% / 100%

40% / 100%

42% / 100%

43% / 100%

Aktiviteter, der pavirker 2025 2024 2023 2022
biodiversitetsfalsomme omrader Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
negativt / / / /
Deekning Daekning Daekning Daekning
12 Andel (%) af investeringer i <1%/100% 0% /100% <1%/100% <1% /100%
investeringsmodtagende virksomheder
med anleeg/aktiviteter i eller taet
pa biodiversitetsfglsomme omrader, hvis
disse investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter
har en negativ indvirkning pa disse
omrader
Udledning til vand 2025 2024 2023 2022
Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /
Deekning Daekning Daekning Daekning
13 Ton udledning til vand, der genereres af 0/2% 0/2% 0/3% 0/4%
de virksomheder, der investeres i, pr.
mio. EUR investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt 2025 2024 2023 2022
affald Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /
Deekning Daekning Deekning Daekning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, 1/49% <1/48% <1/51% 12 /19%
der genereres af de virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et vaegtet
gennemsnit
Sociale og personalemeaessige 2025 2024 2023 2022
spargsmal Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /
Daekning Daekning Daekning Daekning

15

Overtraedelser af FN's Global
Compact-principper og Organisationen
for @konomisk Samarbejde og Udviklings
(OECD's) retningslinjer for multinationale
virksomheder (andel af investeringer %)

0% / 100%

0% / 100%

0% / 100%

<1% / 100%

16

Mangel pa processer og
overholdelsesmekanismer til
overvagning af overholdelsen af FN's
Global Compact-principper og OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder (andel af investeringer
uden politikker %)

12% / 100%

16% / 99%

33% /99%

24% [ 99%




17 Ukorrigeret lgnforskel mellem kgnnene 8% / 15% 4% [ 12% 3%/ 10% 5% /7%
(gennemsnit)

18 Kagnsdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit  34% /100% 36% /94% 34%/94% 33%/94%
mellem kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i % af alle
bestyrelsesmedlemmer)

19 Eksponering for kontroversielle vaben 0% /100% 0% /100% 0% /100% 0% /100%
(personelminer, klyngeammunition,
kemiske vaben og biologiske vaben)
(andel af investeringer %)

20 Utilstreekkelig beskyttelse af 0% /100% <1%/99% 1% /99% <1% / 85%
whistleblowere (andel af investeringer %)

21 Manglende menneskerettighedspolitik 29%/100% 36%/99% 48%/99% 28% /99%
(andel af investeringer %)

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indikator 1-11 vedrgrende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem afdelingens
klimafokuserede eksklusioner. | referenceperioden var der 368 udstedere pa eksklusionslisten for
termisk kul, 1 pa listen for tarvefyret elproduktion, 2.202 pa listen for fossile braeendstoffer, 1.258 pa
Paris Aligned Benchmark (PAB) listen og 53 pa listen for tjeeresand.

Der er registreret 131 henvendelser over for udstedere i afdelingen i relation til emner tilknyttet disse
indikatorer.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for PAl-indikatorerne ved
vurderingen af, om investeringen var til veesentligt skade pa et miljgmaessigt mal.

Biodiversitet

Indikator 12 for biodiversitet blev delvist daekket af afdelingens udvidede screening for
beeredygtighedsforhold. | referenceperioden var der mere end 50 udstedere pa eksklusionslisten
grundet forhold blandt andet relateret til biodiversitet.

Der er registreret 13 henvendelser over for udstedere i afdelingen i relation til emner tilknyttet denne
indikator.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for denne PAl-indikator ved
vurderingen af, om investeringen var til vaesentligt skade pa et miljgmaessigt mal.

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrgrende udledning til vand og farligt affald blev delvist deekket af afdelingens
udvidede bzeredygtighedsscreening. | referenceperioden var der mere end 110 udstedere pa
eksklusionslisten pa grundlag af forhold relateret til skadelig miljgmaessig praksis, herunder i visse
tilfeelde relateret til udledning til vand og farligt affald.

Der er registreret 14 henvendelser over for udstedere i afdelingen relateret hertil.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for denne PAl-indikator ved
vurderingen af, om investeringen var til vaesentligt skade pa et miljgmaessigt mal.

Sociale spgrgsmal og Personalemaessige spargsmal

Indikator 15-21 vedrgrende sociale og personalemaessige forhold blev delvist deekket af Danske
Banks udvidede bzeredygtighedsscreening og eksklusioner for kontroversielle vaben. |
referenceperioden var der mere end 110 udstedere pa eksklusionslisten for forhold blandt andet
relateret til disse emner, herunder eksklusioner for konkrete brud p& menneskerettigheder, god
ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for kontroversielle vaben indeholdte 45
ekskluderede udstedere.



Der er registreret 114 henvendelser over for udstedere i afdelingen relateret til disse emner.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for disse PAI-indikatorer ved
vurderingen af, om investeringen var til vaesentligt skade pa et socialt mal.

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Afdelingen investerede ikke i stater eller supranationale organisationer.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Starste investeringer ISIN Sektor Aktiver % Land
Nvidia Corp. US67066G1040 Information Technology 6.5% us
Listen omfatter de Apple Inc. US0378331005 Information Technology 5.6% us
investeringer der
udgjorde den starste Microsoft Corp. US5949181045 Information Technology 5.3% us
andel af det finansielle - -
produkts investeringer i Tesla Inc. US88160R1014 Consumer Discretionary 3.9% us
referenceperioden 1. - -
january 2025 til 30. Amazon.Com Inc. US0231351067 Consumer Discretionary 3.8% us
december 2025 -
Broadcom Inc. US11135F1012 Information Technology 2.7% us
Meta Platforms Inc. A US30303M1027 Communication Services 2.1% us
Alphabet Inc. A US02079K3059 Communication Services 1.9% us
Alphabet Inc. US02079K1079 Communication Services 1.9% us
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW0002330008 Information Technology 1.7% TW
Co. Ltd.
Eli Lilly & Co. US5324571083 Health Care 1.4% us
Jpmorgan Chase & Co. US46625H1005 Financials 1.0% us
Visa Inc. A US92826C8394 Information Technology 0.8% us
Walmart Inc. US9311421039 Consumer Staples 0.8% us
Oracle Corp. US68389X1054 Information Technology 0.8% us

De stgarste investeringer beregnes pa baggrund af de stagrste manedlige investeringer, der er
observeret over et &r. Ud fra de manedlige observationer identificeres og rapporteres den
enkeltstaende stgrste investering.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" neden for viser, i hvilken grad afdelingen har investeret i
bzeredygtighedsrelaterede investeringer, herunder investeringer i taksonomitilpassede aktiviteter, og
andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen investerede i referenceperioden i baeredygtige investeringer, som bidrog til miljgmaessige
mal for afdelingen. Afdelingens baeredygtige investeringer understgttede saledes alene miljgmaessige
mal ikke sociale.

Aktivallokering beskriver
andelen af investeringer
i specifikke aktiver.

Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EU klassificeringssystemet er baseret pa rapporterede
omsaetningstal for investeringsmodtagne selskaber.

For tidligere referenceperioder henvises til oversigten med historiske sammenligninger nedenfor.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden.



Tilpasset
” . EU-klassificeringssystemet
Miljgmaessige 1%

100%

Investeringer Sociale
100% 0%
#2 Ikke beeredygtige
0%

#1Beeredygtige omfatter investeringer med miljgmaessige eller sociale mal

#2 Ikke baeredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer sig som baeredygtige investeringer.

Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%) 2025 (%)
af afdelingens aktivallokering

#1A Beeredygtige 100 99 100 100

#2 Ikke beeredygtige 0 1 0 0
Miljgmaessige 100 99 100 100
Sociale 0 0 0 0
Tilpasset EU-klassificeringssystemet 5 1 1 1

#2 Andre Miljgmaessige 95 98 99 99

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Grafen er baseret pa beholdninger, hvor der er data for sektor allokering. Andelen af beholdninger
hvor sektorallokeringen ikke er tilknyttet det givne instrument/beholdning er angivet som "No sector
data". Der indberettes ikke andel for likvider og afledte instrumenter, hvorfor summen af andelene
ikke ikke ngdvendigvis giver en total pd 100%.

Sektor Sub-sektor Andel
Information Technology Semiconductors 11.97%
Financials Diversified Banks 7.30%
Information Technology Technology Hardware, Storage  6.37%
& Peripherals
Communication Services Interactive Media & Services 5.98%
Information Technology Systems Software 5.91%
Health Care Pharmaceuticals 5.49%
Consumer Discretionary Broadline Retail 4.57%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 4.27%
Information Technology Application Software 2.55%
Financials Transaction & Payment 1.59%

Processing Services




Utilities Electric Utilities 1.52%

Health Care Biotechnology 1.42%

Industrials Electrical Components & 1.24%
Equipment

Consumer Staples Consumer Staples Merchandise 1.18%
Retail

Financials Property & Casualty Insurance  1.12%

Information Technology IT Consulting & Other Services 1.11%

Financials Investment Banking & 1.08%
Brokerage

Communication Services Integrated Telecommunication 1.05%
Services

Information Technology Semiconductor Materials & 1.03%
Equipment

Health Care Health Care Equipment 0.98%

Financials Life & Health Insurance 0.98%

Information Technology Communications Equipment 0.96%

Financials Asset Management & Custody  0.96%
Banks

Financials Financial Exchanges & Data 0.93%

Communication Services Movies & Entertainment 0.92%

Health Care Life Sciences Tools & Services  0.90%

Industrials Industrial Machinery & Supplies 0.86%
& Components

Consumer Discretionary Apparel, Accessories & Luxury  0.79%
Goods

Industrials Construction & Engineering 0.77%

Consumer Discretionary Restaurants 0.76%

Information Technology Electronic Components 0.71%

Industrials Industrial Conglomerates 0.65%

Communication Services Wireless Telecommunication 0.64%
Services

Materials Gold 0.60%

Financials Multi-line Insurance 0.59%

Financials Consumer Finance 0.55%

Industrials Trading Companies & 0.53%
Distributors

Consumer Discretionary Hotels, Resorts & Cruise Lines  0.53%

Information Technology Internet Services & 0.50%
Infrastructure

Industrials Air Freight & Logistics 0.49%

Consumer Discretionary Home Improvement Retail 0.49%

Consumer Staples Packaged Foods & Meats 0.48%

Health Care Managed Health Care 0.47%

Consumer Discretionary Apparel Retail 0.47%

Industrials Aerospace & Defense 0.45%

Materials Specialty Chemicals 0.43%

Industrials Building Products 0.40%

Consumer Staples Food Retail 0.39%




Information Technology Electronic Manufacturing 0.39%
Services
Consumer Staples Soft Drinks & Non-alcoholic 0.39%
Beverages
Industrials Rail Transportation 0.37%
Health Care Health Care Distributors 0.37%
Real Estate Retail REITs 0.37%
Financials Multi-Sector Holdings 0.36%
Industrials Environmental & Facilities 0.36%
Services
Communication Services Interactive Home Entertainment 0.36%
Financials Insurance Brokers 0.34%
Health Care Health Care Supplies 0.33%
Consumer Staples Personal Care Products 0.33%
Materials Industrial Gases 0.33%
Financials Diversified Capital Markets 0.32%
Real Estate Data Center REITs 0.32%
Industrials Construction Machinery & 0.32%
Heavy Transportation
Equipment
Industrials Heavy Electrical Equipment 0.31%
Consumer Discretionary Consumer Electronics 0.31%
Industrials Research & Consulting Services 0.30%
Real Estate Health Care REITs 0.30%
Real Estate Industrial REITs 0.30%
Industrials Human Resource & Employment 0.29%
Services
Health Care Health Care Services 0.29%
Industrials Passenger Ground 0.28%
Transportation
Materials Construction Materials 0.26%
Financials Diversified Financial Services 0.25%
Financials Regional Banks 0.24%
Real Estate Telecom Tower REITs 0.23%
Information Technology Electronic Equipment & 0.22%
Instruments
Real Estate Diversified Real Estate Activities 0.21%
Consumer Staples Household Products 0.21%
Materials Steel 0.21%
Industrials Diversified Support Services 0.20%
Financials Reinsurance 0.19%
Real Estate Multi-Family Residential REITs  0.19%
Utilities Renewable Electricity 0.18%
Utilities Water Utilities 0.17%
Materials Diversified Metals & Mining 0.17%
Health Care Health Care Facilities 0.16%
Real Estate Real Estate Services 0.15%
Consumer Discretionary Footwear 0.15%
Consumer Discretionary Homebuilding 0.14%




Consumer Discretionary Automotive Retail 0.14%
Real Estate Single-Family Residential REITs 0.13%
Industrials Cargo Ground Transportation 0.12%
Real Estate Self-Storage REITs 0.12%
Real Estate Real Estate Operating 0.12%
Companies
Consumer Discretionary Other Specialty Retall 0.12%
Real Estate Real Estate Development 0.12%
Industrials Marine Transportation 0.11%
Industrials Airport Services 0.11%
Industrials Highways & Railtracks 0.10%
Materials Commodity Chemicals 0.10%
Real Estate Diversified REITs 0.10%
Industrials Data Processing & Outsourced  0.08%
Services
Industrials Agricultural & Farm Machinery ~ 0.08%
Materials Fertilizers & Agricultural 0.08%
Chemicals
Consumer Staples Food Distributors 0.08%
Consumer Discretionary Automotive Parts & Equipment  0.07%
Communication Services Advertising 0.07%
Materials Aluminum 0.07%
Materials Paper & Plastic Packaging 0.07%
Products & Materials
Real Estate Other Specialized REITs 0.07%
Health Care Health Care Technology 0.05%
Materials Copper 0.05%
Materials Precious Metals & Minerals 0.04%
Consumer Discretionary Distributors 0.04%
Real Estate Office REITs 0.04%
Consumer Staples Drug Retail 0.04%
Energy Coal & Consumable Fuels 0.04%
Communication Services Cable & Satellite 0.04%
Consumer Discretionary Homefurnishing Retalil 0.04%
Communication Services Broadcasting 0.03%
Consumer Discretionary Leisure Products 0.03%
Financials Mortgage REITs 0.03%
Industrials Security & Alarm Services 0.03%
Consumer Discretionary Education Services 0.03%
Information Technology Technology Distributors 0.03%
Materials Paper Products 0.03%
Industrials Marine Ports & Services 0.02%
Industrials Commercial Printing 0.02%
Materials Silver 0.02%
Consumer Discretionary Leisure Facilities 0.02%
Financials Specialized Finance 0.02%
Financials Commercial & Residential 0.02%

Mortgage Finance




Consumer Discretionary Motorcycle Manufacturers 0.02%

Materials Diversified Chemicals 0.02%
Consumer Discretionary Computer & Electronics Retail 0.02%
Consumer Staples Agricultural Products & Services 0.02%
Industrials Passenger Airlines 0.02%
Utilities Independent Power Producers & 0.01%
Energy Traders
Real Estate Timber REITs 0.01%
Materials Metal, Glass & Plastic Containers 0.01%
Consumer Discretionary Household Appliances 0.01%
Communication Services Publishing 0.01%
Consumer Discretionary Textiles 0.00%
Consumer Discretionary Tires & Rubber 0.00%
Energy Oil & Gas Drilling No investments
Energy Oil & Gas Equipment & Services No investments
Energy Integrated Oil & Gas No investments
Energy Oil & Gas Exploration & No investments
Production
Energy Oil & Gas Refining & Marketing  No investments
Energy Oil & Gas Storage & No investments
Transportation

| hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Afdelingens faktiske andel af disse investeringer inden for
referenceperioden rapporteres i grafen nedenfor. Til brug for denne rapportering er der gennem data
fra ISS ESG screenet for aktiviteter, der bidrager vaesentligt til miljgmal under
For at veere i [
e EU-klassificeringssystemet.
EU-klassificeringssyste
met omfatter kriterierne

for fossilgas Den rapporterede andel af gkonomiske aktiviteter tilpasset EU-klassificeringssysstemet pa 1,1% malt

begraensninger for pa omsaetning er fordelt med 1,0% aktiviteter til statte for malet om modvirkning af klimaaendringer;
S e Overgang 0,0% aktiviteter til statte for malet om tilpasning til klimasendringer; 0% aktiviteter til stgtte for malet
energi eller om baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand og havressourcer; 0% aktiviteter til stgtte for malet
'glr‘;tlodﬁ;t‘g}?e‘? inden for omstilling til en cirkulzer skonomi, 0% aktiviteter til statte for malet for forebyggelse og

udgangen af 2035. For bekaempelse af forurening og 0% aktiviteter til stgtte for malet om beskyttelse og genopretning af
Eﬁﬁgﬁa’:ﬁgggm;?:r'%? biodiversitet og gkosystemer. For visse af de aktiviteter, der er rapporteret som tilpasset

sikkerheds- og EU-klassificeringssystemet, foreligger ikke data om, hvilket af klimamalene og/eller gvrige miljgmal,

?ﬁaldShandte”ngsregle som aktiviteten i de pagaeldende investeringer bidrager til.

Mulighedsskabend . . L .
aktii\',?te?ef Sﬂ? d%r: € Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en
direkte muligt for andre revisionserklaering.

aktiviteter at yde et

veesentligt bidrag til et

miljgmal.

Omstillingsaktivitet er
aktiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som bl.a.
har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.



Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet*?

Ja
Inden for fossilgas
Inden for atomenergi
Nej

*Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimagendringer ("modvirkning af
klimaeendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre
margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2022/1214.



Diagrammerne nedenfor viser med gr@nt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet

i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overensstemmelse med
klassficeringssystemet, inkl. statsobligationer* klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Omseetning '\ 99% Omsaetning '\ 99%
0% 0% 1% 0% 0% 1%
CapEx'\ 98% CapEx'\ 98%
0% 0% 2% 0% 0% 2%
O”EXF\ oo OpEXF\ o
0% 0% 1% 0% 0% 1%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
| | overensstemmelse med | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
klassificeringssystemet: Fossilgas Fossilgas
| | overensstemmelse med | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
klassificeringssystemet: Atomenergi Atomenergi
0 overensstemmelse med | overensstemmelse med klassificeringssystemet
klassificeringssystemet (uden fossilgas og (uden fossilgas og atomenergi)
atomenergi) Ikke i overensstemmelse med
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet
klassificeringssystemet Denne graf repraesenterer 100% af de samlede

investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer.
Tallene i grafen afrundes til naermeste hele tal.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?



Aktiviteter, der er i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel
af:

- Omseetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investeringsmodtagend
e virksomheders grgnne
aktiviteter

- Kapitaludgifter (CapEx),
der viser de grgnne
investeringer foretaget
af
investeringsmodtagend
e virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
gkonomi

- Driftsudgifter (OpEX),
der afspejler de
investeringsmodtagend
e virksomheders grgnne
operationelle aktiviteter.

Miljgmaessigt
beeredygtige
investeringer, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til
EU-klassificeringssyste
met.

| overensstemmelse med klassificeringssystemet 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%) 2025 (%)

| overensstemmelse med klassificeringssystemet 5 1 1 1
Mulighedsskabende aktiviteter 4 1 1 1
Omstillingsaktiviteter 0 0 0 0

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende reference perioder?

For referencearet 2022 anvendtes konservative estimater for rapportering over andelen af aktiviteter
tilpasset EU-klassificeringssystemet. Denne tilgang adskiller sig fra senere referenceér, hvor den
rapporterede tilpasning til EU-klassificeringssystemet alene er baseret pa selskabsrapporteret data
gjort tilgeengelig gennem ISS ESG.

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miligmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet var ved udgangen af referenceperioden 99%.

Afdelingen investerede i disse investeringer uden for EU-klassificeringssystemet, da investeringer i
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter ikke indgar som en aktiv del af afdelingens
investeringsstrategi. Yderligere er der fortsat udfordringer forbundet med tilgeengelig data til
vurdering af, hvorvidt udstedere inden for afdelingens fulde investeringsunivers har aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af beeredygtige investeringer med et socialt mal var ved udgangen af referenceperioden 0%.



Reference benchmarks
er indekser anvendt til
male hvorvidt det
finansielle produkt
opnar det baeredygtige
investeringsmal

Hvilke investeringer blev medtaget under "Ikke baeredygtige”, hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog ikke inden for referenceperioden #lkke baeredygtige investeringer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at na de baeredygtige investeringsmal i
referenceperioden?

Afdelingen har forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de bindende elementer
relateret til det baeredygtige investeringsmal og gvrige baeredygtighedsrelaterede forpligtelser. Med
henblik pa at sikre, at afdelingen til enhver tid har efterkommet disse bindende elementer, har der
inden for referenceperioden veeret truffet konkrete foranstaltninger til at sikre automatisk
monitorering af afdelingens eksklusionskriterier og baeredygtige investeringer. Monitorering og
vurdering af behov for aktiviteter knyttet op pa aktivt ejerskab er blevet handteret i
overensstemmelse med Danske Invest Management A/S’ politik for aktivt ejerskab.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det baeredygtige
referencebenchmark?

Hvordan adskilte referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Referencebenchmarket er et EU-benchmark for klimaovergangen, der opfylder minimumskriterierne i
den delegerede forordning (EU) 2020/1818 til Benchmarkforordningen. Som et EU-benchmark for
klimaovergangen er metoden for benchmarket baseret pa forpligtelserne i Parisaftalen med
underliggende aktiver udvalgt, vaegtet eller udelukket, saledes at aktiverne er i en
dekarboniseringsproces.

Beregningsmetoden"MSCI Climate Change Indexes Methodology" for det underliggende
referencebenchmark kan findes i metodebeskrivelsen, som kan indhentes pa:

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til beeredygtighedsindikatorerne for at
fastsla, om referencebenchmarket var i overensstemmelse med det baeredygtige investeringsmal?

Nedenstaende graf viser, hvordan reference benchmarket var i overensstemmelse med det
beeredygtige investeringsmal ved at angive den veegtede carbon intensitet (vaegtet udledning malt
mod investeringsselskabernes omseetning) i benchmarket inden for referenceperioden sammenholdt
tidligere referenceperioder. For en samlet oversigt over referencebenchmarkets decarbonisering
sammeholdt afdelingen, det brede markedsbenchmark og malszetningen for referencebenchmarket
henvises til oversigten "Malt Carbon Intensitet” nederst dette afsnit. Referencebenchmarket
efterkommer det baeredygtige investeringsmal ved en arlig dekarbonisering pa 7%.

I november 2025 gennemfgrte MSCI en metodisk opdatering til referencebenchmarket og
beregninger knyttet til dette. Disse aendringer er af MSCI klassificeret som "vaesentlige”, hvilket
udlgste en aendring af "basisdatoen”. Start datoen fungerer som en reference dato, der anvendes til at
beregne drivhusgas (GHG) emissioner og intensitetsmalinger for referenceindekset, hvilket er
grundlaget for den arlige reduktion pa 7%. Saledes bliver den arlige 7% reduktion fremover beregnet
fra den malte udledning per arsskiftet 2025 som den nye basisdato og ikke fra den oprindelige
basisdato (maj 2021). Z£ndringen pavirker dels beregningen for det brede indeks,
referencebenchmarket og fonden, hvorfor udviklingen fra 2024 til 2025 ikke rapporteres med en
lineser 7% reduktion.



m MSCI AC World Climate Change Index

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebenchmarket?

Nedenstaende graf viser hvordan afdelingen klarede sig sammenlignet med referencebenchmarket
malt pa den veegtede carbon intensitet i referenceperioden sammenholdt tidligere referenceperioder.
Da afdelingen opretholder strengere eksklusionskriterier end de, der er inkorporeret i metoden for
referencebenchmarket, er visse af benchmarket investeringer ikke replikeret for afdelingen.
Afdelingens emissionprofil afviger saledes i mindre grad fra referencebenchmarket. | 2023 blev tiltag
implementeret, der sikrer at afdelingens emissionsprofil aldrig overstiger referencebenchmarkets.

m Afdelingen
MSCI AC World Climate Change Index

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede markedsindeks?

Nedenstaende graf viser, hvordan afdelingen klarede sig sammenlignet med det brede
markedsindeks malt p& den vaegtede gennemsnitlige carbon intensitet sammenholdt den tidligere
referenceperiode.



m Afdelingen

MSCI AC World Climate Change Index
m Markedsindeks

Malseetning

Malt Carbon Intensitet

2022 2023 2024 2025

Afdelingen 190 150 138 189
MSCI AC World Climate Change Inde 175 163 151 215
Generelt markedsindeks 488 421 406 477

Malseetning 175 163 152 215




Ved "baeredygtig
investering" forstas en
investering i en
gkonomisk aktivitet, der
bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat at
investeringen ikke i
veesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
investeringsmodtagend
e virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificeringssyste
met er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Neevnte forordning
fastseetter ikke en liste
over socialt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet
eller ej.

Offentligggrelse af periodiske oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted - Accumulating KL
Identikator for juridiske enheder: 549300077ASICB5HU965

Beaeredygtigt Investeringsmal

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja [ )

Det foretog baeredygtige investeringer med et Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)

miljgmal: 100% karakteristika og selv om det ikke havde en
i skonomiske aktiviteter, der beaeredygtig investering som mal, havde det
kvalificerer som miljgmaessigt en andel af baeredygtige investeringer pa %
baeredygtige i henhold til EU med et miljgmal i gkonomiske
klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerer som
i skonomiske aktiviteter, der miljgmaessigt beeredygtige i henhold til
ikke kvalificerer som EU klassificeringssystemet
miljgmaessigt beeredygtige i med et miljgmal i gkonomiske
henhold til EU aktiviteter, der ikke kvalificerer som
klassificeringssystemet miljgmaessigt beeredygtige i henhold til

EU klassificeringssystemet
Det foretog beeredygtige investeringer med et med et socialt mal

socialt mal: %
Det fremmede M/S-karakteristika, men
foretog ikke nogen baeredygtige investeringer

| hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette
finansielle produkt naet?

Eksklusioner for Udvidet beeredygtighedsstandard plus blev tilfgjet i marts 2025
Eksklusioner for PAB blev tilfgjet i marts 2025
Eksklusioner for Baeredygtighedsrisiko blev tilfgjet i marts 2025

Afdelingen har reduktion af CO2-emissioner som sit beeredygtige investeringsmal med henblik p& at
na Parisaftalens langsigtede mal.

Som en passivt forvaltet strategi anvender afdelingen et referencebenchmark, MSCI Emerging
Markets Climate Change Index, til at opna dette mal. Referencebenchmarket kvalificerer sig som et
EU-benchmark for klimaovergangen under afsnit Ill, kapitel 3a i Benchmarkforordningen (EU)
2016/1011.

Metodebeskrivelsen for referencebenchmarket er tilgeengeligt via:



Beeredygtighedsindikato
rer maler, hvordan de
beeredygtige
investeringsmal for
dette finansielle produkt
nas

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

Som et EU-benchmark for klimaovergangen er metoden for benchmarket baseret pa forpligtelserne i
Parisaftalen med underliggende aktiver udvalgt, vaegtet eller udelukket, séledes at aktiverne er i en
dekarboniseringsproces. Den underliggende metode sikrer &rlig reduktion af drivhusgasintensiteten i
benchmarket p& mindst 7 %, og at drivhusgasemissioner under anvendelsesomradet 1, 2 og 3 (som
defineret i Benchmarkforordningen) er mindst 30 % lavere end drivhusgasintensiteten for det
tilsvarende brede markedsindeks.

Ved at fglge benchmarket har afdelingen opnéet en vaegtet drivshusgasintensitet (méalt som carbon
intensitet), der ligger 62% lavere end det brede markedsindeks.

@vrige baeredygtighedsrelaterede karakteristika:

Som led i opnéelsen af det baeredygtige investeringsméal fremmede afdelingen desuden:

1. Efterlevelse af principperne i OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder, FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den
Internationale Arbejdsorganisation (ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt
principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet baeredygtighedsscreening varetaget af
Danske Bank (den "Udvidede Beeredygtighedsscreening").

2. Visse miljgmaessige minimumsgarantier gennem eksklusioner.

3. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Afdelingen tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer som omtalt i
denne rapport. Der var desuden en forpligtelse til at sikre aktivt ejerskab ved konstateret behov for at
indga dialog eller ved afstemning pa generalforsamlinger .

Afdelingens eksklusioner overlappede med og supplererede de, der anvendtes for reference
benchmarket. For benchmarkets eksklusioner henvises til metodebeskrivelsen.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende grafer og tabeller viser malte bzeredygtighedsindikatorer for afdelingens
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika. Beereredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en
revisionserklaering afgivet af en revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

For yderligere beskrivelse af baeredygtighedsindikatorerne henvises til SFDR laesevejledningen i
denne rapport og dokumentet "Sustainability-related Disclosure ", som kan tilgas under overskriften
"Baeredygtighedsrelaterede informationer om vores fonde” pa:

www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige_investeringer_oplysninger

Beeredygtige investeringer

Indikator: Portefaljens reduktion af CO2-emissioner sammenholdt referencebenchmarket (malt
gennem carbon intensitet). Grafen nedenfor angiver den vaegtede andel af afdelingens investeringer,
der fulgte referencebenchmarket. For information om hvordan afdelingen og referencebenchmarket
var i overensstemmelse med det baeredygtige investeringsmal se "Hvordan klarede dette finansielle
produkt sig sammenlignet med det baeredygtige referencebenchmark?".

Bindende element: Afdelingen fglger MSCI Emerging Markets Climate Change Index som bindende
element i investeringsstrategien med henblik pa at na det bzeredygtige investeringsmal.



Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i afdelingen, der er omfattet af afdelingens eksklusioner og antallet
af udstedere udelukket som fglge af disse eksklusioner.

Afdelingen opnar eksklusionerne gennem indikatorer, taerskelveerdier og definitioner, der er fastsat i
Eksklusionsinstruksen for Danske Invest Management A/S. Tabellen nedenfor viser det samlede antal
ekskluderede investeringer i hver eksklusionskategori, se "Antal udelukkede udstedere". Antallet af
ekskluderede investeringer afspejler ikke ngdvendigvis den faktiske reduktion af afdelingens
investeringsunivers. Det skyldes, at det ikke er alle ekskluderede investeringer, der er omfattet af
referencebenchmarket og/eller afdelingens investeringsstrategi.

For antallet af ekskluderede investeringer i benchmarket, se "Udelukkede investeringer i benchmarket
(antal)" og "Udelukkede udstedere i benchmarket (%)". Benchmarket betragtes i denne henseende
som repreesentativt for afdelingens investeringsunivers. En investering kan veere ekskluderet og
derfor medtalt i mere end én kategori.

Bindende element: Afdelingen udelukker udstedere omfattet af afdelingens eksklusioner.

Eksklusion Antal Udelukkede Udelukkede Antal
udelukkede udstedere i udstedere i udelukkede
udstedere benchmarket benchmarket udstedere i
(antal) (%) portefglien
Alkohol 296 12 0.9% 0
Termisk kul 368 19 0.1% 0
Kontroversielle vaben 45 0 0.0% 0
Kommerciel spillevirksomhed 307 1 0.4% 0
God ledelsespraksis* 25 5 0.1% 0
Militeert udstyr 201 9 0.1% 1
Normer* 425 37 1.0% 0
Fossile breendstoffer 2202 79 0.7% 0
Principal Adverse Impact 1582 137 2.9% 0
Tarvefyret elproduktion 1 0 0.0% 0
Pornografi 11 0 0.0% 0
Udelukkede lande* 25 0 0.0% 0
Statens pensjonsfond utland 180 26 0.2% 0
Tjeeresand 53 0 0.0% 0
Tobak 120 0 0.0% 0
Paris-Aligned Benchmark 1258 90 1.4% 0
Udvidet 34 5 8.4% 0

baeredygtighedsstandard plus




Baeredygtighedsrisiko 24 0 0.0% 0

*En del af Udvidet Baeredygtighedsstandard

m Samlet antal eksklusioner i benchmark
Samlet antal eksklusioner i afdelingen

Aktivt Ejerskab - Dialog (engagement)

Indikator: Antallet af dialoger med udstedere i afdelingens portefalje. Grafen nedenfor afspejler
dialoger, der er registreret af Danske Bank eller delegerede forvaltere for udstedere i afdelingens
portefgljie. En registreret dialog har ikke ngdvendigvis fundet sted i forbindelse med den direkte
forvaltning af afdelingen.

Bindende element: Afdelingen er forpligtet til at sikre, at der er dialog med udstedere i afdelingens
portefglje i overensstemmelse med Danske Invest Management A/S' politik for aktivt ejerskab.

m Miljgmeessige emner
Sociale emner
m Emner relateret til god selskabsledelse



Aktivt Ejerskab - Stemmeafgivelse

Indikator: Antallet af miljgmaessige og/eller sociale forslag, der stemmes om i overensstemmelse med
Danske Invest Management A/S’ politik for aktivt ejerskab.

Bindende element: Afdelingen er forpligtet til at afgive stemme om forslag, herunder vedrgrende
miljgmaessige og/eller sociale forhold, i overensstemmelse med Danske Invest Management A/S'
politik for aktivt ejerskab.

m Miljgmeessige og sociale forslag
Forslag relateret til god selskabsledelse

...0g sammenlignet med tidligere perioder?

| det omfang afdelingen i tidligere perioder har rapporteret mod angivne baeredygtighedsindikatorer,
indeholder oversigterne ovenfor en historisk sammenligning mod den relevante referenceperiode.

Hvordan skadede de beeredygtige investeringer ikke i veesentlig grad nogen
beeredygtige investeringsmal?

Afdelingens eksklusioner og eksklusioner i referencebenchmarket begraensede investeringer i
udstedere med negativ indvirkning p& miljg og/eller sociale mal. Der henvises desuden til
beskrivelserne under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer?" og "Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse
med OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder?".

For yderligere information om ekskluderede udstedere, se afsnittet "Hvordan klarede
baeredygtighedsindikatorerne sig?".

For s& vidt angar taksonomitilpassede aktiviteter blev der udfgrt en vurdering af, om aktiviteterne
opfyldte screeningkriterierne for "Do No Significant Harm" defineret i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Denne vurdering blev foretaget pa grundlag af data rapporteret af
udstedere i henhold til EU-klassificeringssystemet.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutninge
rnes betydeligste
negative indvirkninger

pa
beeredygtighedsfaktorer
i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
0g personalemeaessige
spargsmal, respekt for

menneskerettighederne,

bekeempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

For de beeredygtige investeringer anvendte afdelingen definerede greenseveerdier pa
PAIl-indikatorerne for drivhusgasemissioner, sektoreksponering mod fossile breendstoffer, forbrug og
produktion af ikke-vedvarende energikilder, energiforbrugsintensitet, investeringer i virksomheder
uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner, aktiviteter der pavirker biodiversitetsfalsomme
omrader negativt, udledning til vand, farligt affald og radioaktivt affald og sociale og
personlighedsmaessige forhold. Selvom en investering har et positivt bidrag til afdelingens
beeredygtige mal og generelt er tilladt efter afdelingens eksklusioner, skal investeringen overholde de
til enhver tid gaeldende graenseveerdier for at blive betragtet som en baeredygtig investering.
Fastseettelsen af greensevaerdierne er baseret p& overvejelser om, hvornar en mailt eksponering for en
af disse indikatorer er af et sddant omfang, at investeringen altid m& anses at veere til veesentlig skade
pa& miljgmaessige eller sociale mal. Denne vurdering sendres lgbende i takt med, at datagrundlaget
forbedres og forstaelsen af "ikke-veesentlig skade” udvikles. For de til enhver tid geeldende
greenseveerdier henvises til afdelingens beeredygtighedsrelaterede oplysninger tilgeengeligt i
dokumentet "Sustainability-related disclosure”, som kan tilgas under overskriften
"Baeredygtighedsrelaterede informationer om vores fonde” pa:

www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige_investeringer_oplysninger .

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale
selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Afdelingens baeredygtige investeringer var ikke i strid med OECDs retninglinjer for multinationale
virksomheder og FNs vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Dette hensyn
blev varetaget gennem afdelingens eksklusioner for samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og
adfzerd, der baseres pa den Udvidede Beaeredygtighedsscreening varetaget af Danske Bank.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen har malt de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer pa grundlag af de i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer for de vigtigste
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer ("PAl-indikatorerne").

Den gennemsnitlige malte udvikling for de valgte PAl-indikatorer er vist i tabellen nedenfor med
sammenligning mod tidligere referencedr. Datakilder og principper for beregningen af de enkelte
indikatorer kan findes i SFDR laesevejledningen.

Der er en vaesentlig variation i datadaekningen for den enkelte indikator, hvorfor de malte veerdier er
suppleret med oplysninger om datadaekning for den enkelte indikator.

Tallene (inklusiv datadaekning) i tabellen er genberegnet for tidligere referenceperioder for at veere
sammenlignelige med tallene for 2025.

Datadaekning i tabellen angiver datadsekning for de aktiver, der er omfattet af den pagaeldende
indikator for selskaber eller lande.

Der henvises til oversigten under tabellen for flere oplysninger om, hvilke foranstaltninger der er
truffet i forhold til de relevante indikatorer.

Indikatorer for investeringer i
investeringsmodtagne virksomheder
(udger 100% af investeringerne)




Drivhusgasemissioner 2025 2024 2023 2022
Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /
Deekning Daekning Daekning Daekning
01 Anvendelsesomrade 1- 9.126 / 12.488 / 15.677/ 19.133/
drivhusgasemissioner (ton) 100% 100% 100% 100%
02 Anvendelsesomrade 8.477 1 10.462/ 11.517/ 10.577/
2-drivhusgasemissioner (ton) 100% 100% 100% 100%
03 Anvendelsesomrade 156.244 | 182.860 / 151.335/ 124.124 ]
3-drivhusgasemissioner (ton) 98% 100% 100% 100%
04 Drivhusgasemissioner i alt (ton) 173.146 / 205.810/ 178.529/ 153.834/
98% 100% 100% 100%
CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner/ 287 /98%  343/100% 314/100% 291/100%

million EUR investeret)

Investeringsmodtagende virksomheders 920/100% 999/100% 925/100% 924 /100%
drivhusgasemissionsintensitet (ton

drivhusgasemissioner pr. million EUR af

omsaetning)

Eksponering for virksomheder, der er 1%/100% 2% /100% 2% /100% 2% /100%
aktive i sektoren for fossile breendstoffer

(andel af investeringer %)

Andel af energi fra ikkevedvarende 57%/73% 48%/61% 41%/52% 39%/42%

energikilder- forbrug

Andel af ikkevedvarende energikilder - 0% / 98% 0% / 99% 0% / 98% 0% /97%
produktion

Energiforbrugsintensitet pr. sektor med

stor indvirkning pa klimaet (GWh pr.

million af omsaetning)

Landbrug, skovbrug og fiskeri 1 1 1 0
Rastofindvinding 1 6 1 0
Industri 0 0 1 0
El-, gas- og fiernvarmeforsyning 0 1 1 0
Vandforsyning; kloakveesen, 0 0 1 0
affaldshandtering og rensning af jord og

grundvand

Bygge- og anlaegsvirksomhed 5 0 0
Handel med biler og motorcykler, og

reparation heraf

Transport og godshéndtering 0 1 0 0
Ejendomshandel 0 0 7 0

Investeringer i virksomheder uden 73%/100% 71% /100% 72% /100% 74% /100%
initiativer til reduktion af CO2-emissioner

(andel af investeringer %)

Aktiviteter, der pavirker 2025 2024 2023 2022
biodiversitetsfglsomme omréader Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
negativt / / / /

Deekning Daekning Deekning Daekning

Andel (%) af investeringer i 0% /100% 0% /100% 0% /100% <1%/100%
investeringsmodtagende virksomheder

med anleeg/aktiviteter i eller teet

pa biodiversitetsfglsomme omrader, hvis

disse investeringsmodtagende

virksomheders aktiviteter

har en negativ indvirkning pa disse

omréader




Udledning til vand 2025 2024 2023 2022
Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /
Deekning Daekning Daekning Daekning
13 Ton udledning til vand, der genereres af 0/4% 0/3% 0/3% 0/3%
de virksomheder, der investeres i, pr.
mio. EUR investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt 2025 2024 2023 2022
affald Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /
Deekning Daekning Deekning Daekning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, 1/68% <1/63% 1/51% 31/16%
der genereres af de virksomheder, der
investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et veegtet
gennemsnit
Sociale og personalemaessige 2025 2024 2023 2022
spargsmal Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning  Indvirkning
/ / / /
Deekning Daekning Deekning Daekning
15 Overtraedelser af FN's Global 0% /100% 0% /100% <1%/100% 1% /100%
Compact-principper og Organisationen
for @konomisk Samarbejde og Udviklings
(OECD's) retningslinjer for multinationale
virksomheder (andel af investeringer %)
16 Mangel pa processer og 13%/98% 26%/89% 45%/90% 51% /92%
overholdelsesmekanismer til
overvagning af overholdelsen af FN's
Global Compact-principper og OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder (andel af investeringer
uden politikker %)
17 Ukorrigeret lgnforskel mellem kannene 9% / 8% 4% / 5% 8% / 4% 13% /2%
(gennemsnit)
18 Kagnsdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit  22%/99% 22%/90% 18%/97% 16%/96%
mellem kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i % af alle
bestyrelsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben 0% /100% 0% /100% 0% /100% 0% /100%
(personelminer, klyngeammunition,
kemiske vaben og biologiske vaben)
(andel af investeringer %)
20 Utilstreekkelig beskyttelse af 1% / 98% 2%/ 92% 5% / 90% 0% / 15%
whistleblowere (andel af investeringer %)
21 Manglende menneskerettighedspolitik 42%/98% 50%/92% 55%/91% 51%/92%

(andel af investeringer %)

Trufne foranstaltninger i relation til indikatorer for investeringsmodtagende virksomheder

Drivhusgasemissioner

Indikator 1-11 vedrgrende klimarelaterede forhold blev prioriteret gennem afdelingens
klimafokuserede eksklusioner. | referenceperioden var der 368 udstedere pa eksklusionslisten for
termisk kul, 1 pa listen for t@rvefyret elproduktion, 2.202 pa listen for fossile breendstoffer, 1.258 pa
Paris Aligned Benchmark (PAB) listen og 53 pa listen for tjaeresand.

Der er registreret 9 henvendelser over for udstedere i afdelingen i relation til emner tilknyttet disse
indikatorer.



Listen omfatter de
investeringer der
udgjorde den starste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden 1.
january 2025 til 30.
december 2025

Afdelingens beeredygtige investeringer integrerede greenseveerdierne for PAl-indikatorerne ved
vurderingen af, om investeringen var til veesentligt skade pa et miljgmaessigt mal.

Biodiversitet

Indikator 12 for biodiversitet blev delvist daekket af afdelingens udvidede screening for
baeredygtighedsforhold. | referenceperioden var der mere end 50 udstedere pa eksklusionslisten
grundet forhold blandt andet relateret til biodiversitet.

Der er registreret 0 henvendelser over for udstedere i afdelingen i relation til emner tilknyttet denne
indikator.

Afdelingens beeredygtige investeringer integrerede greenseveerdierne for denne PAl-indikator ved
vurderingen af, om investeringen var til vaesentligt skade pa et miljigmaessigt mal.

Vand og affald

Indikator 13 og 14 vedrgrende udledning til vand og farligt affald blev delvist deekket af afdelingens
udvidede bzeredygtighedsscreening. | referenceperioden var der mere end 110 udstedere pa
eksklusionslisten pa grundlag af forhold relateret til skadelig miljgmaessig praksis, herunder i visse
tilfeelde relateret til udledning til vand og farligt affald.

Der er registreret 1 henvendelser over for udstedere i afdelingen relateret hertil.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for denne PAl-indikator ved
vurderingen af, om investeringen var til vaesentligt skade pa et miljgmaessigt mal.

Sociale spgrgsmal og Personalemaessige spgrgsmal

Indikator 15-21 vedrgrende sociale og personalemaessige forhold blev delvist deekket af Danske
Banks udvidede beeredygtighedsscreening og eksklusioner for kontroversielle vaben. |
referenceperioden var der mere end 110 udstedere pa eksklusionslisten for forhold blandt andet
relateret til disse emner, herunder eksklusioner for konkrete brud pad menneskerettigheder, god
ledelse, arbejdstagerrettigheder mv. Eksklusionslisten for kontroversielle vdben indeholdte 45
ekskluderede udstedere.

Der er registreret 16 henvendelser over for udstedere i afdelingen relateret til disse emner.

Afdelingens baeredygtige investeringer integrerede graenseveerdierne for disse PAl-indikatorer ved
vurderingen af, om investeringen var til vaesentligt skade pa et socialt mal.

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Afdelingen investerede ikke i stater eller supranationale organisationer.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer ISIN Sektor Aktiver % Land
'I(;zci)iwgg Semiconductor Manufacturing  TW0002330008 Information Technology 10.1% TW
Alibaba Group Holding Ltd. KYG017191142 Consumer Discretionary 7.1% HK
Tencent Holdings Ltd. KYG875721634 Communication Services 6.3% CN
Samsung Electronics Co. Ltd. KR7005930003 Information Technology 4.8% KR
Sk Hynix Inc. KR7000660001 Information Technology 3.2% KR
Xiaomi Corp. B KYG9830T1067 Information Technology 2.0% CN
Hdfc Bank Ltd. INEO40A01034 Financials 1.7% IN
Byd Co. Ltd. H CNE100000296 Consumer Discretionary 1.5% CN
Mediatek Inc. TWO0002454006 Information Technology 1.5% TW
Meituan B KYG596691041 Consumer Discretionary 1.4% CN
Delta Electronics Inc. TW0002308004 Information Technology 1.3% TW
Icici Bank Ltd. INEO90A01021 Financials 1.2% IN




Naspers Ltd._Old ZAE000325783 Consumer Discretionary 1.2% ZA

Naspers Ltd. ZAE000351946 Consumer Discretionary 1.2% ZA

Infosys Ltd. INEO09A01021 Information Technology 1.0% IN

De stgrste investeringer beregnes pa baggrund af de starste manedlige investeringer, der er
observeret over et ar. Ud fra de manedlige observationer identificeres og rapporteres den
enkeltstaende stgrste investering.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" neden for viser, i hvilken grad afdelingen har investeret i
bzeredygtighedsrelaterede investeringer, herunder investeringer i taksonomitilpassede aktiviteter, og
andre investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen investerede i referenceperioden i baeredygtige investeringer, som bidrog til miljgmaessige
Aktivallokering beskriver mal for afdelingen. Afdelingens baeredygtige investeringer understattede saledes alene miljgmaessige
andelen af investeringer mal ikke sociale.

i specifikke aktiver.
Den rapporterede andel af aktiviteter tilpasset EU klassificeringssystemet er baseret pa rapporterede
omsaetningstal for investeringsmodtagne selskaber.
For tidligere referenceperioder henvises til oversigten med historiske sammenligninger nedenfor.

Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden.
Tilpasset

EU-klassificeringssystemet
0%

Miljgmeessige
100%

Andre
Sociale 100%
100% 0%
#2 Ikke beeredygtige
0%

Investeringer

#1Beeredygtige omfatter investeringer med miljgmaessige eller sociale mal

#2 Ikke baeredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer sig som bzeredygtige investeringer.

Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%) 2025 (%)
af afdelingens aktivallokering

#1A Beeredygtige 99 100 100 100

#2 Ikke beeredygtige 1 0 0 0
Miljgmaessige 99 100 100 100

Sociale 0 0 0 0




Tilpasset EU-klassificeringssystemet 5 0 0 0

#2 Andre Miljgmaessige 94 100 100 100

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Grafen er baseret pa beholdninger, hvor der er data for sektor allokering. Andelen af beholdninger
hvor sektorallokeringen ikke er tilknyttet det givne instrument/beholdning er angivet som "No sector
data". Der indberettes ikke andel for likvider og afledte instrumenter, hvorfor summen af andelene

ikke ikke ngdvendigvis giver en total pd 100%.

Sektor Sub-sektor Andel
Information Technology Semiconductors 17.92%
Financials Diversified Banks 15.55%
Consumer Discretionary Broadline Retail 8.53%
Communication Services Interactive Media & Services 6.97%
Information Technology Technology Hardware, Storage  5.41%
& Peripherals
Information Technology Electronic Components 3.55%
Financials Life & Health Insurance 2.57%
Health Care Pharmaceuticals 2.12%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 2.10%
Communication Services Wireless Telecommunication 1.91%
Services
Information Technology IT Consulting & Other Services 1.89%
Industrials Electrical Components & 1.41%
Equipment
Real Estate Real Estate Development 1.26%
Communication Services Integrated Telecommunication 1.09%
Services
Consumer Staples Packaged Foods & Meats 1.02%
Consumer Discretionary Restaurants 0.98%
Health Care Life Sciences Tools & Services  0.89%
Financials Diversified Financial Services 0.87%
Health Care Biotechnology 0.85%
Consumer Staples Personal Care Products 0.80%
Utilities Electric Utilities 0.80%
Financials Investment Banking & 0.78%
Brokerage
Communication Services Interactive Home Entertainment  0.78%
Health Care Health Care Facilities 0.75%
Consumer Discretionary Apparel, Accessories & Luxury  0.74%
Goods
Financials Consumer Finance 0.73%
Industrials Airport Services 0.67%
Industrials Industrial Conglomerates 0.66%
Financials Property & Casualty Insurance  0.65%
Information Technology Communications Equipment 0.60%
Consumer Staples Food Retail 0.60%




Consumer Staples Soft Drinks & Non-alcoholic 0.58%
Beverages
Industrials Heavy Electrical Equipment 0.57%
Materials Diversified Metals & Mining 0.55%
Materials Gold 0.54%
Consumer Discretionary Hotels, Resorts & Cruise Lines  0.51%
Consumer Staples Drug Retail 0.48%
Materials Commodity Chemicals 0.46%
Information Technology Electronic Manufacturing 0.45%
Services
Materials Steel 0.44%
Real Estate Real Estate Operating 0.41%
Companies
Real Estate Diversified Real Estate Activities 0.39%
Industrials Air Freight & Logistics 0.35%
Financials Multi-line Insurance 0.35%
Consumer Staples Consumer Staples Merchandise 0.35%
Retail
Industrials Highways & Railtracks 0.34%
Information Technology Semiconductor Materials & 0.32%
Equipment
Financials Financial Exchanges & Data 0.31%
Utilities Renewable Electricity 0.31%
Industrials Construction & Engineering 0.31%
Industrials Marine Ports & Services 0.30%
Information Technology Electronic Equipment & 0.28%
Instruments
Consumer Discretionary Other Specialty Retail 0.28%
Communication Services Movies & Entertainment 0.27%
Consumer Discretionary Apparel Retail 0.24%
Financials Diversified Capital Markets 0.23%
Industrials Construction Machinery & 0.22%
Heavy Transportation
Equipment
Materials Specialty Chemicals 0.20%
Materials Copper 0.19%
Financials Asset Management & Custody  0.19%
Banks
Information Technology Application Software 0.19%
Utilities Water Utilities 0.19%
Financials Specialized Finance 0.19%
Materials Diversified Chemicals 0.17%
Industrials Industrial Machinery & Supplies 0.17%
& Components
Materials Fertilizers & Agricultural 0.16%
Chemicals
Consumer Discretionary Education Services 0.16%
Materials Precious Metals & Minerals 0.16%
Real Estate Industrial REITs 0.16%
Consumer Discretionary Household Appliances 0.15%




Real Estate Real Estate Services 0.15%
Materials Aluminum 0.14%
Consumer Discretionary Automotive Retail 0.13%
Industrials Marine Transportation 0.12%
Health Care Health Care Supplies 0.12%
Real Estate Diversified REITs 0.11%
Consumer Staples Food Distributors 0.10%
Industrials Trading Companies & 0.10%
Distributors
Financials Regional Banks 0.10%
Industrials Passenger Ground 0.09%
Transportation
Industrials Human Resource & Employment 0.09%
Services
Information Technology Systems Software 0.09%
Utilities Independent Power Producers & 0.08%
Energy Traders
Materials Paper Products 0.08%
Financials Insurance Brokers 0.08%
Financials Transaction & Payment 0.08%
Processing Services
Consumer Discretionary Automotive Parts & Equipment  0.07%
Industrials Passenger Airlines 0.07%
Consumer Discretionary Consumer Electronics 0.07%
Health Care Health Care Equipment 0.06%
Financials Multi-Sector Holdings 0.06%
Industrials Diversified Support Services 0.06%
Information Technology Internet Services & 0.05%
Infrastructure
Consumer Staples Household Products 0.05%
Health Care Health Care Distributors 0.05%
Industrials Aerospace & Defense 0.04%
Industrials Rail Transportation 0.03%
Consumer Discretionary Motorcycle Manufacturers 0.02%
Communication Services Publishing 0.02%
Industrials Environmental & Facilities 0.02%
Services
Materials Construction Materials 0.02%
Consumer Discretionary Distributors 0.01%
Communication Services Advertising 0.01%
Consumer Staples Agricultural Products & Services 0.01%
Consumer Discretionary Home Improvement Retail 0.01%
Information Technology Technology Distributors 0.01%
Consumer Discretionary Textiles 0.01%
Consumer Discretionary Footwear 0.01%
Industrials Building Products 0.00%
Energy Oil & Gas Dirilling No investments

Energy

Oil & Gas Equipment & Services

No investments









































































































































































































































































































